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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 3500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm A
WIG20 3434 1 0,90% 5,3% 41,2% 1597/431 3450
WIG30 4345 1 0,91% 4,4% 39,2% 1777/480 N /
mWIG40 8652 11 0,84% 16%  29,0% 298/80 3400
sWIG80 29881 U -0,09% -2,5% 18,0% 98/26 A 4350
WIG 125603 1 0,83% 4,1% 43,2% 2017/545
WIGBANKI 20794 1 0,54% 8,3% 49,5% 410/111 3300
Glowne indeksy swiatowe - 3250
1D 1M 3M 1Y
20 - ~ ~ 3200
S&P500 6612 11 0,44% -1,90% -4,47% 30,61%
NASDAQ 21996 11 054%  -1,75%  -6,73%  40,97% 10 | 3450
DAX 23168 U -0,56% -1,79% -7,78% 17,07%
NIKKEI 225 53534 1 0,23% -3,75% 3,03% 71,93% o, P o o o o o R o © © 3100
HANG SENG 25117 U -070%  -2,49%  -3.95%  24,79% gEREERERSEEEEEERERERERE
BOVESPA 188162 11 0,06%  490%  1617%  49,82% RYIBRIFILS2BERIEgCCC2IRC
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 12 359,5 U -0,60% -5,7% -0,9% 27,4% Polska 3,75% 3,82% 4,34% 5,10% 5,72%
Ropa (USD/bbl) 1116 T 1,62% 27,9% 88,0% 76,9% Niemcy 2,15% 2,50% 2,62% 2,71% 2,99%
Srebro (USD/0Z) 72,2 U -0,52% -14,4% -7,5% 142,9% USA 3,71% 3,72% 3,85% 3,98% 4,33%
Ztoto (USD/OZ) 4645,0 U -0,33% -8,9% 4,3% 56,4% Japonia 1,31% 1,13% 1,40% 1,82% 2,42%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37003 1 003%  01%  27% -5,8% 1D 1D
EUR/PLN 42699 | -002%  -02%  14% -0,6% PGE 113 1 446% MoV o160 U -138%
EUR/USD 11540 U -0.04%  -03% 3% 5.6% PKNORLEN 133,94 11 2,60% KGHM 284,50 U -1,08%
USD/JPY 159,79 f 0,07% 0,9% 2,0% 8,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Develia Skonsolidowane wyniki za 4Q’25 PKNORLEN 133’94 ﬂ 2,60% 12,6% 8,4% 133/36
Inpro Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’25 KGHM 284,50 y -1,08% -2,2% 7,8% 125/33
Dadelo Przychody | kwartat 2026 PKOBP 90,00 1 0,65% 6,4% 7.2% 115/31
Kogeneracja Aktualizacja wynikow finansowych 2025 DINOPL 33,60 1! 0,60% -15,7% 5.9% 94125
Wittchen Skonsolidowane przychodéw w 1Q'26
Dom Development Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26 Wydarzenia w spétkach
Marvipol Development Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26 Spotka Wydarzenie
Wikana Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26 WIELTON Nadzwyczajne walne zgromadzenie
INTERSPPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Lokum Deweloper Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26
Artifex Mundi Szacunkowe przychody za marzec
Develia Przedwstgpne nabycie udziatéw w projekcie Stocznia Cesarska
Arlen Umowa na dostawy zasobnikéw piechoty gorskiej
Unibep Umowa hotel Wroctaw Kolejowa Prognozy makro
Onde Zlecenie farmy wiatrowej Litwa Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mostostal Ptock Umowy na prace dla ORLEN 9:55  Indeks PMI dla ustug GER 51,2 53,5
Mostostal Warszawa Odstapienie od kontraktu S19 10:00  Indeks PMI dla ustug EU 501 51,9
. - . . o o
Dekpol Nabycie gruntéw w Gdyni 14:30 Zaméwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us 0,5% 0,4%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) uUus -1,0% 0,0%

Sanok Rubber Zaproszenie sprzedazy akcji wkasnych

Kruk Podwyzszenie kapitatu po emisji

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Develia Skonsolidowane wyniki za 4Q’25
4Q'25 4Q'24 zmianar/r 2025 2024 zmiana
Przychody 761,3 751,9 1,2% 2076,9 1789,5 16,1%
EBITDA 178,3 204,0 -12,6% 535,6 457,0 17,2%
EBIT 175,1 202,1 -13,3% 526,2 450,3 16,8%
Zysk netto 136,1 163,6 -16,8% 4426 379,1 16,7%
Marze
Marza EBITDA 23,4% 27,1% 25,8% 25,5%
Marza EBIT 23,0% 26,9% 25,3% 25,2%
Marza zysku netto 17,9% 21,8% 21,3% 21,2%
Wg MSSF; min PLN
Inpro Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’25
4Q'25 4Q'24 zmianar/r 2025 2024 zmiana
Przychody 152,0 222,1 -31,5% 421,1 393,0 7,2%
EBITDA 52,7 85,1
EBIT 50,6 76,9
Zysk netto 26,3 38,9 -32,2% 67,2 58,6 14,7%
Marze
Marza EBITDA 0,0% 23,7% 0,0% 21,7%
Marza EBIT 0,0% 22,8% 0,0% 19,6%
Marza zysku netto 17,3% 17,5% 16,0% 14,9%
Wg MSSF; min PLN
Dadelo Przychody | kwartat 2026
Dadelo osiagneto w | kwartale 2026 roku przychody netto ze sprzedazy na poziomie 139,0 min z, co
oznacza wzrost 0 67,3% rok do roku. Wzrost byt wspierany przez rozwoj oferty sklepu internetowego,
popularnos¢ marki Centrumrowerowe.pl oraz otwarcia nowych sklepéw stacjonarnych w Rzeszowie i
Zabrzu.
Kogeneracja Aktualizacja wynikow finansowych 2025
Kogeneracja zaktualizowata szacunkowe wyniki finansowe za 2025 rok, podnoszac EBITDA do ok. 579
min zt oraz zysk netto do ok. 277 min zt. Wzrost zysku netto o 31 min zt wynika z korekt dotyczgcych
rezerwy na rekultywacje sktadowisk oraz rozwigzania rezerwy na ryzyko kontrahenckie. Pozostate
szacunkowe dane finansowe, w tym przychody na poziomie ok. 2.650 miIn z}, nie ulegty zmianie.
Wittchen Skonsolidowane przychodéw w 1Q'26

Skonsolidowane przychody Wittchen w 1Q'26 wyniosty 85,9 min PLN i byty nizsze o 8% r/r. Przychody
segmentu detalicznego spadty do 77,5 min PLN z 87,1 min PLN rok wczesniej (-11% r/r), natomiast
segment B2B zwiekszyt sprzedaz do 8,4 min PLN z 6,6 min PLN r/r.

Dom Development

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26
Dom Development sprzedat w 1Q'26 1 161 lokali (+12,4% r/r), w tym 542 w Warszawie, 260 w
Trojmiescie, 216 we Wroctawiu i 143 w Krakowie, a przekazat 1 273 lokale (+29,4% r/r), z czego 601 w

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Warszawie, 132 w Trojmiescie, 408 we Wroctawiu oraz 132 w Krakowie.

Marvipol Development

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26
Marvipol Development sprzedat w 1Q'26 150 mieszkan i lokali ustugowych (+72,4% r/r) o tgcznej
wartosci 103,6 min PLN oraz przekazat 19 lokali (+5,6% r/r) o wartosci 17,9 min PLN.

Wikana

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26
Wikana sprzedata w 1Q'26 55 lokali (-3,5% r/r) oraz przekazata 10 lokali (-33,3% r/r).

Lokum Deweloper

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'26
Lokum Deweloper sprzedat w 1Q'26 51 lokali (+64,5% r/r) oraz rozpoznat w wyniku 60 lokali (+328,6% r/
r). Na koniec kwartatu grupa miata zawarte 29 uméw rezerwacyjnych (+52,6% r/r).

Artifex Mundi

Szacunkowe przychody za marzec

Artifex Mundi szacuje, ze w marcu 2026 r. osiggnat 8,6 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost o 14%
m/m. W ujeciu r/r przychody spadty o 7%. Koszty akwizycji graczy (UAC) wyniosty 4,15 min PLN. Gra
Unsolved wygenerowata 8,1 min PLN przychodéw, przy kosztach UAC na poziomie 4,1 min PLN. W
marcu liczba nowych uzytkownikéw gry wyniosta 611 tys., wobec 549 tys. rok wczesniej (+11% r/r).

Develia

Przedwstepne nabycie udziatéw w projekcie Stocznia Cesarska w Gdansku

Develia zawarta przedwstgpng umowe nabycia 100% udziatébw w spotce Stocznia Cesarska
Development, bedgcej uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci w Gdansku obejmujgcej tereny dawne;j
Stoczni Cesarskiej, przeznaczonej gtdwnie pod zabudowe mieszkaniowg z ustugami. Uzgodniona
warto$¢ nieruchomosci wynosi 550 min PLN, a spotka zobowigzata sie do wptaty zaliczki w wysokosci 55
min PLN na poczet ceny.

Arlen

Umowa na dostawy zasobnikéw piechoty gorskiej

Arlen zawart umowe na dostawe 11 350 zasobnikéw piechoty gérskiej dla 3 Regionalnej Bazy
Logistycznej w Krakowie o wartosci 24,7 min PLN, przy czym umowa przewiduje mozliwo$¢ zwigekszenia
zamowienia o kolejne 11 350 sztuk, co podniostoby maksymalng warto$¢ kontraktu do 49,4 min PLN.

Unibep

Umowa hotel Wroctaw Kolejowa

Unibep zawart z AFI Project 10 umowe o wartosci 149,0 min zt netto na realizacje obiektu hotelowego z
czescig handlowo-ustugowg przy ul. Kolejowej we Wroctawiu. Inwestycja obejmuje dwa budynki o 13 i 14
kondygnacjach z 600 lokalami komercyjnymi, 9 lokalami ustugowymi i 105 miejscami parkingowymi.
Rozpoczecie prac planowane jest w Il kwartale 2026 r., a zakonczenie w Il kwartale 2028 r., przy czym
realizacja gtéwnego etapu uzalezniona jest od uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe.

Onde

Zlecenie farmy wiatrowej Litwa

Onde zawarto umowe z litewska spotkag z grupy inwestora OZE o wartosci 28,5 min EUR netto, tj. ok.
121,9 min zt, na realizacje prac projektowych i budowlanych w formule BoP dla farmy wiatrowej na
Litwie. Termin realizacji inwestycji ustalono do 31 grudnia 2027 r. Rozpoczecie prac uzaleznione jest od
wydania przez inwestora polecenia rozpoczecia w terminie do 30 dni od zawarcia umowy.

Mostostal Ptock

Umowy na prace dla ORLEN

Mostostal Ptock zawart z ORLEN dwie umowy na realizacje prac mechaniczno-montazowych przy
remoncie instalacji Hydrokrakingu w Ptocku. £gczna maksymalna wartos¢ wynagrodzenia wynosi 12,7
min zt netto, w tym 5,5 min zt dla zakresu M3 oraz 7,2 min zt dla zakresu M5. Realizacja prac

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przewidziana jest w okresie od 13 maja do 24 czerwca 2026 r.

Mostostal Warszawa

Odstgpienie od kontraktu S19

Mostostal Warszawa odstgpit od umowy na budowe odcinka drogi ekspresowej S19 Domaradz—Iskrzynia
z przyczyn lezagcych po stronie zamawiajgcego, ktérym jest GDDKIA. Spétka wskazata na brak
wspotdziatania i utrzymujgcg sie zwloke zamawiajgcego mimo wczesniejszych wezwan do wykonania
obowigzkéw. Mostostal Warszawa zapowiada dochodzenie roszczen zwigzanych z odstgpieniem, w tym
wynagrodzenia za niewykonane roboty, a zdarzenie moze wptyng¢ na wyniki finansowe spotki.

Dekpol

Nabycie gruntow w Gdyni

Dekpol , spétka zalezna od Dekpolu, zawarta umowe nabycia nieruchomosci gruntowych w Gdyni o
powierzchni ok. 1,2 ha oraz przedwstepne umowy zakupu sgsiednich nieruchomosci o facznej
powierzchni ok. 5,5 ha. Réwnolegle spotka zalezna Park Handlowy 1 zawarta przedwstepne umowy
nabycia kolejnych sgsiednich nieruchomosci o fgcznej powierzchni ok. 7,5 ha. tgczna cena netto zakupu
tych nieruchomosci odpowiada ok. 9% kapitatéw wtasnych grupy na koniec Il kwartatu 2025 r. Celem
transakcji jest realizacja inwestycji deweloperskiej obejmujgcej zabudowe mieszkaniowo-ustugows, ktorej
rozpoczecie przewidywane jest na 2028 r.

Sanok Rubber

Zaproszenie sprzedazy akcji wkasnych

Sanok Rubber Company ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 3.696.264 akcji wlasnych,
stanowigcych maksymalnie 13,75% kapitatu zaktadowego, po cenie 21,50 zt za akcjg. Przyjmowanie
ofert sprzedazy zaplanowano od 7 do 10 kwietnia 2026 r., a rozliczenie transakcji przewidywane jest na
14 kwietnia 2026 r. Nabyte akcje zostang przeznaczone do umorzenia.

Kruk Podwyzszenie kapitatu po emisji
Kruk przydzielit 51.052 akgcji serii H w ramach programu motywacyjnego. Akcje objeto 36 osdb po cenie
248,96 zt za sztuke, a wartos¢ subskrypcji wyniosta 12,7 min zt. Po podwyZzszeniu kapitat zaktadowy
Kruka dzieli sie na 19.543.390 akg;ji.

The Farm 51 Ztozenie wniosku o ogloszenie upadtosci

The Farm 51 ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania.
Priorytetem jest przeprowadzenie postepowania o zatwierdzenie ukfadu. Ztozenie wniosku o ogtoszenie
upadtosci "ma charakter ostroznosciowy i prewencyjny" i w ocenie zarzgdu stuzy dochowaniu
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Prawa upadto$ciowego. Spoétka poinformowata, ze prowadzi
obecnie rozmowy z potencjalnymi inwestorami w przedmiocie pozyskania finansowania na potrzeby
procesu restrukturyzacji oraz biezacej dziatalnosci operacyjnej, w tym w szczegdlnosci finansowania
przeznaczonego na pokrycie czesci wierzytelnosci oraz zapewnienie s$rodkéw niezbednych do
przygotowania gry Chernobylite 2 do premiery. W lutym tego roku spétka rozpoczeta postepowanie o
zatwierdzenie uktadu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
6 kwietnia '26 7 kwietnia '26 8 kwietnia '26 9 kwietnia '26 10 kwietnia '26
Indeks PMI dla ustug (GER, Decyzja ws. stép
EU), Zaméwienia na dobra Tygodniowa zmiana zapaséw procentowych (PL), Inflacja CPI (GER, US),
Dane makro Indeks ISM dla ustug (US) trwatego uzytku (US), :ﬁw (US) P Produkcja przemystowa Indeks Uniwersytetu Michigan
Zaméwienia na dobra bez P (GER), PKB (US), Wnioskio (US)
$rodkow trans. (US) zasitek dla bezrobotnych (US)
Wyniki spotek ONDE, ERBUD KRKA AMICA, BOGDANKA
Dzen dywidendy AB
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
13 kwietnia '26 14 kwietnia '26 15 kwietnia '26 16 kwietnia '26 17 kwietnia '26

Bilans pfatniczy (PL),
Dane makro Sprzedaz domoéw na rynku
wtérnym (US)

Wyniki spétek ENEA

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Handel zagraniczny (CN),
Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL), Inflacja PPI
(us)

VOTUM, MURAPOL,
SNIEZKA

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN), Inflacja
HICP (EU), Wskazniki inflacji
bazowej (PL), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Produkcja przemystowa
(Us)

Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

AUTOPARTNR, COMP,
KOGENERACJA, PGE,
TRAKCJA

BORYSZEW, BOS,

CYFRPLSAT, KINOPOL WIKANA, QUERCUS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktorej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spétek: 11 bit studios, Ambra, IMS,
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendacji od Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majgtkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



