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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 3 268  0,62% -4,5% 18,1% 2637/719

WIG30 4 124  0,71% -5,6% 16,9% 2924/797

mWIG40 8 297  0,61% -6,0% 14,3% 480/130

sWIG80 29 248  -1,33% -5,6% 9,2% 126/34

WIG 119 932  0,53% -4,7% 22,0% 3276/893

WIGBANKI 19 867  2,12% -5,1% 22,5% 711/193

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 581  1,15% -4,49% -5,06% 14,10%

NASDAQ 21 947  1,38% -4,01% -7,06% 20,66%

DAX 22 654  1,22% -9,33% -6,93% -0,87%

NIKKEI 225 52 252  1,43% -8,84% 3,79% 38,94%

HANG SENG 24 968  2,40% -6,10% -3,30% 4,44%

BOVESPA 181 932  3,24% -4,99% 13,38% 38,54%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 12 167,0  1,99% -5,5% 0,9% 23,5% Polska 3,73% 3,74% 4,61% 5,35% 5,82%

Ropa (USD/bbl) 102,9  2,99% 45,8% 67,7% 50,2% Niemcy 2,06% 2,52% 2,67% 2,77% 3,04%

Srebro (USD/OZ) 69,7  0,10% -20,8% -3,2% 111,3% USA 3,69% 3,80% 3,85% 3,97% 4,34%

Złoto (USD/OZ) 4 422,6  -0,09% -14,4% -1,3% 47,1% Japonia 0,83% 1,04% 1,30% 1,72% 2,31%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,6682  -0,01% 2,5% 2,5% -5,1%

EUR/PLN 4,2575  0,03% 0,9% 1,0% 2,1%

EUR/USD 1,1608  0,05% -1,5% -1,4% 7,6%

USD/JPY 158,47  0,01% 1,7% 1,6% 5,2%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

KGHM 266,30  3,54% -17,3% 7,4% 196/53

PKNORLEN 127,56  -4,66% 12,5% 5,8% 151/41

PKOBP 87,46  2,65% -4,5% 5,3% 139/37

PEKAO 213,70  1,14% -7,0% 4,2% 109/29

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

TRAKCJA Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

9:30 Indeks PMI dla przemysłu GER 49,4 50,9

9:30 Indeks PMI dla usług GER 52,0 53,5

10:00 Indeks PMI dla przemysłu EU 49,4 50,8

10:00 Indeks PMI dla usług EU 50,9 51,9

14:45 Indeks PMI dla przemysłu US 51,0 51,6

Wygrani/Przegrani

1D 1D

KGHM 266,30  3,54% PKNORLEN 127,56  -4,66%

LPP 19500,00  3,45% ORANGEPL 13,05  -0,76%
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Informacje ze spółek 

GPW  Skonsolidowane wyniki za 4Q’25 

 

Ten Square Games  Skonsolidowane wyniki za 4Q’25 

 

Wielton  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’25 

W komentarzu do szacunkowych wyników Wielton wskazał, że w pierwszym półroczu 2025 roku działał w 

warunkach ograniczonej aktywności inwestycyjnej klientów, presji cenowej i niższego napływu 

zamówień, natomiast w drugim półroczu odnotował stopniową stabilizację otoczenia rynkowego i 

poprawę aktywności zakupowej na kluczowych rynkach europejskich, przy utrzymującym się wpływie 

zmienności kursów walutowych na rentowność. W 2026 roku Wielton koncentruje się na poprawie 

rentowności i generowaniu dodatnich przepływów pieniężnych poprzez wzmacnianie pozycji rynkowej, 

optymalizację portfolio i kosztów, rozwój segmentu Defence oraz usług serwisowych i telematycznych, a 

4Q’25 4Q’24 zmiana r/r 1-4Q’25 1-4Q’24 zmiana

Przychody 140,4 113,7 23,5% 551,9 464,8 18,7%

EBITDA 45,7 5,1 796,1% 216,5 125,0 73,2%

EBIT 36,6 -3,3 - 179,8 93,5 92,3%

Zysk netto 37,7 35,6 5,8% 195,0 148,7 31,1%

Marże

Marża EBITDA 32,6% 4,5% 39,2% 26,9%

Marża EBIT 26,1% -2,9% 32,6% 20,1%

Marża netto 26,8% 31,3% 35,3% 32,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q’25 4Q’24 zmiana r/r 1-4Q’25 1-4Q’24 zmiana

Przychody 90,4 94,4 -4,2% 361,9 386,5 -6,4%

EBITDA 15,0 22,1 -32,3% 100,5 93,0 8,1%

EBIT 11,7 18,2 -35,6% 87,7 76,2 15,0%

Zysk netto 11,7 14,6 -19,7% 77,0 67,1 14,7%

Marże

Marża EBITDA 16,6% 23,4% 27,8% 24,1%

Marża EBIT 13,0% 19,3% 24,2% 19,7%

Marża netto 13,0% 15,5% 21,3% 17,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q'25 4Q'24 zmiana 2025 2024 zmiana

Przychody 620,1 525,7 18,0% 2 200,0 2 104,8 4,5%

EBITDA 16,6 -27,9 - -6,6 -17,2 -

EBIT - -50,8 - - -104,4 -

Zysk netto - -61,9 - - -141,9 -

Marże

Marża EBITDA 2,7% -5,3% -0,3% -0,8%

Marża EBIT - -9,7% - -5,0%

Marża netto - -11,8% - -6,7%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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także lepsze wykorzystanie aktywów i kapitału obrotowego.  

Wielton  Zmiany w zarządzie 

Wielton poinformował, że 23 marca 2026 roku Michał Jankowiak, Radosław Miszkiel i Cezary Mączka 

złożyli ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z funkcji członków zarządu. Od 24 marca 2026 roku w 

skład zarządu spółki będą wchodzić Paweł Szataniak jako prezes oraz Bartosz Bielak jako wiceprezes. 

Michał Jankowiak i Radosław Miszkiel obejmą odpowiednio funkcje dyrektora operacyjnego zakładów 

produkcyjnych w Wieluniu oraz dyrektora odpowiedzialnego za obszar sprzedaży w grupie. Zmiany są 

elementem działań transformacyjnych ukierunkowanych na poprawę efektywności operacyjnej i trwałą 

odbudowę rentowności Grupy Wielton. 

KGHM  Wstępne wyniki produkcyjne i sprzedażowe w lutym  

Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w lutym 2026 roku 50 tys. ton i była niższa o 18 proc. rdr. 

Produkcja miedzi płatnej wyniosła 53,8 tys. ton, czyli o 5 proc. więcej rdr. Produkcja srebra płatnego 

wyniosła 123,7 tony i była wyższa o 67 proc. rdr. Sprzedaż srebra wyniosła 150,5 tys. ton i była wyższa o 

63 proc. Produkcja TPM wyniosła 11,7 tys. troz i była wyższa o 13 proc. rdr. Sprzedaż TPM wyniosła 5,2 

tys. troz i była niższa o 47 proc. w porównaniu do lutego 2025 roku. Produkcja molibdenu wyniosła 0,18 

mln funtów i była prawie czterokrotnie wyższa od wielkości produkcji odnotowanej w lutym 2025 roku. 

Sprzedaż molibdenu wyniosła 0,3 mln funtów i była niższa o 25 proc. rdr. 

Synektik  Sprzedaż dwóch systemów robotycznych da Vinci 

Synektik zawarła umowy z Copernicus Podmiot Leczniczy na dostawę, montaż, instalację i uruchomienie 

dwóch systemów chirurgii robotycznej da Vinci dla szpitali w Gdańsku wraz z wyposażeniem, szkoleniem 

personelu, serwisem gwarancyjnym oraz dostawami materiałów zużywalnych przez 36 miesięcy, o 

łącznej wartości netto 30 mln PLN. Projekt zostanie sfinansowany ze środków Krajowego Planu 

Odbudowy. 

Asseco Poland  Szacowany zysk ze sprzedaży Sapiens 

Asseco Poland poinformowało o wstępnym oszacowaniu wpływu sprzedaży akcji spółki Sapiens na 

wynik grupy. Spółka szacuje, że zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej z tej 

transakcji wyniesie około 499 mln PLN. Wynik ten wraz z rezultatem operacyjnym grupy Sapiens 

zostanie ujęty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok w pozycji działalności 

zaniechanej. Spółka zastrzega, że ostateczna wartość może ulec zmianie i zostanie przedstawiona w 

raporcie rocznym publikowanym 31 marca 2026 roku. 

Elektrotim  Umowa na linię 110 kV 

Elektrotim poinformował o zawarciu 23 marca 2026 roku umowy z ENEA Operator na budowę linii 

kablowej 110 kV Gdańska–Zdroje. Wartość umowy wynosi 26,2 mln PLN netto. Termin realizacji 

kontraktu wynosi 24 miesiące od dnia zawarcia umowy. Spółka wskazała, że zawarcie kontraktu ma 

znaczenie dla budowy portfela zamówień oraz przyszłych przychodów. 

Onde  Umowa na magazyn energii 

Onde poinformowało o zawarciu 23 marca 2026 roku umowy ze spółką z grupy inwestora z branży OZE 

na realizację prac projektowych, budowlanych i elektroenergetycznych dla magazynu energii. Wartość 

umowy wynosi około 41,3 mln PLN netto, a z uwzględnieniem opcji prac dodatkowych może wzrosnąć 

do około 53,3 mln PLN netto. Realizacja projektu przewidziana jest do 31 sierpnia 2027 roku. 

Rozpoczęcie prac uzależnione jest od spełnienia określonych warunków oraz wydania przez inwestora 

poleceń rozpoczęcia prac projektowych i budowlanych. 

Unibep  Odstąpienie od umowy przez WAT i kara umowna 
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Unibep poinformował o otrzymaniu 16 marca 2026 roku od Wojskowej Akademii Technicznej 

oświadczenia o odstąpieniu od umowy dotyczącej budowy budynku dydaktycznego na etapie 

projektowym z przyczyn przypisywanych spółce. Spółka uznaje odstąpienie za bezzasadne oraz 

wskazuje na brak podstaw do naliczenia kary umownej w wysokości około 15,6 mln PLN. Unibep 

podkreśla, że dochował należytej staranności przy realizacji dokumentacji projektowej oraz informował 

zamawiającego o przeszkodach realizacyjnych. Strony prowadziły negocjacje w sprawie kontynuacji 

umowy, które zakończyły się 23 marca 2026 roku bez porozumienia. W ocenie spółki odstąpienie 

pozostaje bezskuteczne, a na obecnym etapie nie określono potencjalnych skutków finansowych. 

Grupa Azoty  Propozycje układowe Polyolefins 

Grupa Azoty poinformowała, że spółka zależna Grupa Azoty Polyolefins przedstawiła wierzycielom 

zaktualizowane propozycje układowe w ramach postępowania restrukturyzacyjnego. Zmiany dotyczą 

głównie sposobu zaspokojenia wierzytelności Orlen i zakładają brak ich konwersji na akcje oraz 

częściowe umorzenie i spłatę pozostałej kwoty w gotówce. Wierzytelności spółek z Grupy Azoty wobec 

spółki zależnej mają zostać zaspokojone w wysokości około 48,4 mln PLN przy łącznej kwocie 1.980,0 

mln PLN, natomiast wierzytelność Grupy Azoty wyniesie około 0,7 mln PLN przy łącznej wartości 790,0 

mln PLN. 

Alior Bank  Podział zysku za 2025 

Alior Bank poinformował o rekomendacji zarządu dotyczącej podziału zysku netto za 2025 rok w 

wysokości 2.351,6 mln PLN. Na dywidendę przeznaczone ma zostać 1.165,8 mln PLN, co odpowiada 

8,93 PLN na akcję, natomiast 1.185,7 mln PLN trafi na kapitał zapasowy. Zarząd zaproponował dzień 

dywidendy na 13 maja 2026 roku oraz termin jej wypłaty na 27 maja 2026 roku. Rada nadzorcza 

pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu. 

IMS  Przedłużenie umowy aromamarketingu 

IMS poinformował, że 23 marca 2026 roku podpisał umowę przedłużającą współpracę w zakresie 

aromamarketingu z polską siecią retailową, obejmującą wszystkie obecne oraz nowootwierane 

lokalizacje tej sieci w okresie obowiązywania kontraktu. Umowa została zawarta na 5 lat i po tym okresie 

ulegnie automatycznemu przedłużeniu na czas nieokreślony, o ile żadna ze stron nie zgłosi braku woli jej 

kontynuacji. Po przejściu na czas nieokreślony każda ze stron będzie mogła wypowiedzieć umowę z 

zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. W ramach negocjacji, IMS udzielił klientowi 

niewielkiego rabatu, który z nadwyżką powinien zostać pokryty przez nowootwierane lokalizacje klienta. 

ATM Grupa  Umowa kredytu inwestycyjnego 

ATM Grupa poinformowała, że 23 marca 2026 roku spółka zależna ATM Studio zawarła z Bankiem 

Pekao umowę kredytu inwestycyjnego. Kredyt został udzielony w łącznej kwocie 45 mln PLN i jest 

przeznaczony na finansowanie budowy hali zdjęciowej i produkcyjnej. Środki z kredytu mogą być 

wykorzystane do 31 grudnia 2027 roku. 

Police  Zaktualizowane propozycje układowe 

Police poinformowały, że 23 marca 2026 roku spółka stowarzyszona Grupa Azoty Polyolefins w 

restrukturyzacji przedstawiła wierzycielom zaktualizowane propozycje układowe w postępowaniu o 

zatwierdzenie układu. Zmiany dotyczą głównie wierzytelności Orlenu z tytułu pożyczki na finansowanie 

zakupu propanu i przewidują brak konwersji wierzytelności na akcje, przy jednoczesnym częściowym 

umorzeniu oraz spłacie pozostałej kwoty w formie gotówkowej. Wierzytelności przysługujące spółkom z 

Grupy Azoty Police mają zostać zaspokojone w łącznej kwocie około 47,7 mln PLN przy wartości 

wierzytelności wynoszącej około 1.190,0 mln PLN, w tym wierzytelność Police ma zostać zaspokojona w 

kwocie około 41,9 mln PLN przy wartości około 1.180,0 mln PLN. 

Police  Powołanie członków zarządu 
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Rada nadzorcza Grupy Azoty Zakłady Chemiczne "Police" powołała do zarządu na stanowisko prezesa 

Małgorzatę Królak oraz Dominika Nowaka na funkcję wiceprezesa. Królak została powołana na 

stanowisko z dniem 1 kwietnia, a Nowak z dniem 24 marca 2026 r. 

Tesgas  Umowa przyłączeniowa Wrocław Gałów 

Tesgas zawarł umowę z Operatorem Gazociągów Przesyłowych OGP Gaz-System na wykonanie 

dokumentacji projektowej oraz robót budowlano-montażowych w ramach zadania „Przyłączenie PSG 

Wrocław Gałów”. Wartość umowy wynosi 4.9 mln PLN netto. Realizacja przedmiotu umowy ma zostać 

zakończona do 30 listopada 2028 roku. 
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

23 marca '26 24 marca '26 25 marca '26 26 marca '26 27 marca '26

Dane makro Sprzedaż detaliczna (PL)

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI 

dla przemysłu (GER, EU, US), 

Indeks PMI dla usług (GER, 

EU, US)

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek
MARVIPOL, TSGAMES, GPW, 

QUERCUS

WIRTUALNA, ARTEM, 

SYGNITY

ZUE, LOKUM, ARCHICOM, 

ARTIFEX, ECHO, KGHM, 

STALEXPORT

VOXEL, ATAL, DINO, BOS, 

KETY, LPP, NEUCA, 

APLISENS

BUDIMEX, DELKO

Dzień dywidendy PEPCO

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

30 marca '26 31 marca '26 1 kwietnia '26 2 kwietnia '26 3 kwietnia '26

Dane makro Inflacja CPI (GER)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL), Inflacja 

HICP (EU), Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US), Liczba wakatów 

wg JOLTS (US)

Indeks PMI dla przemysłu (JP, 

PL, GER, EU, US), Raport 

ADP (US), Sprzedaż 

detaliczna (US), Raport ISM 

dla przemysłu (US), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US)

Handel zagraniczny (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla usług 

(CN),Sytuacja na rynku pracy 

(US), Indeks PMI dla usług 

(US), Raport ISM dla usług 

(US)

Wyniki spółek TAURON

ATENDE, DATAWALK, 

SELVITA, CAVATINA, 

ASSECOPOL, FERRO, 

UNIBEP 

ANSWEAR, ULMA GRUPRACUJ, BEST DEVELIA

Dzień dywidendy

Inne



Biuro Analiz  

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@bankmillennium.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@bankmillennium.pl 

 

Łukasz Bugaj, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl 

 

Seweryn Żołyniak, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: 11 bit studios, Ambra, IMS, 
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


