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Raport dzienny

9 lutego 2026

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 50 3500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm n
WIG20 3302 1 0,64%  36%  363%  1832/515 4 /\j v 3400
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mWIG40 8906 I 0,20% 2,7% 32,8% 265/74
sWIG80 30931 U -0,04% -1,3% 23,3% 104/29 3200
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Giéwne indeksy swiatowe T NN T 2900
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S&P500 6932 I 197%  -049%  3,02% 15,04% 1o [ 2800
NASDAQ 23031 1 2,18% -2,70% 0,12% 17,97%
DAX 24721 1 0,94% -2,14% 4,89% 13,47% . 2100
NIKKEI 225 56 364 I 3,89% 8,52% 12,11% 45,32% 0 LR m oL E R R ERREREEREEE K S 2600
HANG SENG 27108 1 2,06% 3,34% 3,30% 28,27% gdogdggggdgaggdggegaeggggygd
BOVESPA 182950 11 045%  1198%  18,75%  46,81% SSggaeosz223°""T2/RET
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 12 994,0 f 0,71% -1,8% 21,6% 40,1% Polska 3,80% 3,16% 3,53% 4,39% 5,08%
Ropa (USD/bbl) 67,3 | -1,10% 7,2% 6,5% -4,5% Niemcy 2,01% 1,96% 2,10% 2,42% 2,84%
Srebro (USD/0Z) 81,8 ] 5,12% 2,5% 62,6% 155,6% USA 3,67% 3,44% 3,50% 3,76% 4,21%
Ztoto (USD/OZ) 5024,4 f 1,21% 11,4% 25,6% 75,6% Japonia 0,76% 1,03% 1,29% 1,69% 2,23%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,56580 U -0,34% -1,7% -2,8% -12,3% 1D 1D
EUR/PLN 42163 U -0,04% 0.1% 0.4% 0,8% CCC 117,45 I 562% CDPROJEKT 240,00 | -3,61%
EUR/USD 1,1850 0 0,30% 1,8% 2,5% 14.9% PKNORLEN 110,74 1 3,50% ZABKA 21,60 U -2,88%
USD/JPY 156,55 U -0,43% -0,8% 1,7% 3,1%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Talex Szacunkowe wyniki za 4Q25 KGHM 311,00 T 0.26% 4,4% 9.4% 172148
Stalexport Wstepne skonsolidowane wyniki za 4Q’25 PKOBP 93,16 i) 0,24% 6,6% 8,2% 149/42
Orlen Odpis aktualizujgcy w wynikach za 4Q'25 CDPROJEKT 24000 U -361% -0,2% 7,3% 133/37
JSW Porozumienie z organizacjami zwigzkowymi PKNORLEN 110,74 fl 3,50% 15,1% 41% 75/21
Captor Therapeutics Zmiany w sktadzie Zarzadu
Caspar Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem Wydarzenia w spétkach
Auto Partner Przychody za styczen 2026 roku Spotka Wydarzenie
COALENERG Zwyczajne walne zgromadzenie

Pekabex Produkcja w styczniu 2026 roku

Wielton Porozumienie ws. udziatéw Langendorf

Instal Krakéw Umowa przedwstepna sprzedazy dziatek
Unibep Umowa na budowe w Krakowie

Polwax Kredyt obrotowy z mBank

Mercator Medical Nabycie nieruchomosci w Katowicach

Drago Entertainment Zapowiedz wydania Roadhouse Simulator w 3Q’26

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg si¢ na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Talex Szacunkowe wyniki za 4Q’25
4Q'25 4Q'24 zmiana 2025 2024 zmiana
Przychody 41,5 21,0 97,4% 130,9 72,6 80,4%
EBITDA 5,5 2,6 109,5% 9,4 44 113,7%
EBIT 46 1,8 162,9% 58 1,0 456,1%
Zysk netto 3,6 1,3 181,2% 4,4 0,9 398,9%
Marze
Marza EBITDA 13,3% 12,6% 7,2% 6,1%
Marza EBIT 11,2% 8,4% 4,4% 1,4%
Marza netto 8,8% 6,2% 3,4% 1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Stalexport Wstepne skonsolidowane wyniki za 4Q’25
4Q'25 4Q'24 zmianar/r 2025 2024 zmiana
Przychody 158,8 146,8 8,1% 641,0 586,3 9,3%
EBITDA -13,9 26,4 - 204,6 2726 -24,9%
EBIT -36,8 1,2 - 105,5 171,3 -38,4%
Zysk netto -31,1 2,1 - 94,7 139,7 -32,2%
Marze
Marza EBITDA -8,7% 18,0% 31,9% 46,5%
Marza EBIT -23,2% 0,8% 16,5% 29,2%
Marza zysku netto -19,6% -1,4% 14,8% 23,8%
Wg MSSF; min PLN
Orlen Odpis aktualizujacy w wynikach za 4Q’25
Orlen przewiduje, ze w wynikach za IV kwartat 2025 r. dokona odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw o
tacznej wysokosci 2,5 mld zt. Odpis dotyczy gtownie inwestycji Nowa Chemia w Segmencie Downstream
w wysokosci 2,2 mld zi. Ponadto spotka dokona odpisu aktualizujgcego warto$¢ miedzynarodowych
aktywow wydobywczych w segmencie Upstream_Supply na tagczng kwote 0,3 mid zt. Orlen zastrzegt, ze
decyzje w tej sprawie mogg ulec zmianie w ostatecznej wersji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2025 roku, ktéry bedzie opublikowany 19 lutego 2026 roku. Jednoczesnie
spotka informuje, ze trwajg analizy wartosci pozostatych aktywéw Grupy ORLEN.
JSW Porozumienie z organizacjami zwigzkowymi

JSW uzgodnita z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spoétce warunki porozumienia
zawieszajgcego oraz porozumienia wykonawczego. Podano, ze spotka prowadzi rozmowy w sprawie
pozyskania nowych srodkéw w wysokosci do 2,9 mid zt. JSW poinformowata, ze projekt porozumienia
zawieszajgcego bedzie przedmiotem referendum przeprowadzonego wsréd pracownikow spotki.
Referendum odbedzie sie 12 lutego. Projekt tego porozumienia zaklada zawieszenie niektorych
postanowien porozumien zbiorowych zawartych 2z organizacjami zwigzkowymi oraz przepiséw
wewnetrznych obowigzujgcych w JSW. Zgodnie z projektem, przez czas obowigzywania porozumienia
pracownicy bedg musieli zaakceptowa¢ mniej korzystne warunki zatrudnienia, niz wynikatoby to z
zawartych umow o prace. Do kluczowych zmian nalezy m.in. zawieszenie prawa do 14-tej pensji za 2026
rok, przesuniecie terminu wyptaty 14-tej pensji za 2025 rok na rok 2027, a takze wprowadzenie ptatnosci
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nagrody barboérkowej w ratach za lata 2025-2027. Dodatkowo, zawieszona zostanie wypfata deputatu
weglowego oraz ograniczenie innych swiadczen.

Captor Therapeutics

Zmiany w skladzie Zarzadu

Adam tukoj¢ zostat powotany przez rade nadzorczg Captor Therapeutics na stanowisko cztonka zarzadu
- dyrektora finansowego. Adam tukojé byt w przesztosci m.in. zarzgdzajgcym funduszami w TFI Allianz
Polska, Skarbiec TFI i Credit Suisse Asset Management. Jednoczesnie Tomas Drmota ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka zarzgdu - dyrektora ds. technologii ze skutkiem natychmiastowym. Przyczynag
rezygnacji jest che¢ zaangazowania sie w realizacje kluczowych projektdow naukowo-badawczych, co
wymaga koncentracji na ptaszczyznie merytoryczno-eksperckiej poza biezgcym zarzadzaniem
operacyjnym spotka.

Caspar

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Caspar Asset Management podat warto$¢ aktywdéw netto pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2026 r.,
ktora wyniosta 1624,7 min zt. Spoétka zarzadzata 147,7 min zt w portfelach klientéw indywidualnych oraz
1477,0 min zt na rzecz Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, w tym 210,5 min zt w ramach
pieciu subfunduszy Caspar Parasolowy FIO i 1266,5 min zt w ramach dziewigciu funduszy
inwestycyjnych zamknietych. Spotka posiadata takze 209,7 min zt aktywow pod administracjg
ulokowanych w zewnetrznych funduszach inwestycyjnych zamknietych. Spotka zalezna F-Trust iWealth
posiadata 2549,0 min zt aktywéw pod administracjg ulokowanych w zewnetrznych funduszach
inwestycyjnych otwartych.

Auto Partner

Przychody za styczen 2026 roku

Auto Partner osiggnat w styczniu 2026 roku szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 363,2 min zi, co oznacza wzrost o 3,4% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przychody samej spotki wyniosty 363,4 min zi, a jednostek zaleznych 37,1 min zt. Wylgczenia
konsolidacyjne siegnety 37,4 min zt.

Pekabex Produkcja w styczniu 2026 roku
Pekabex poinformowat, ze tgczna wielko$¢ produkcji w zaktadach grupy kapitatowej w styczniu 2026
roku wyniosta 18.496 m?3.

Wielton Porozumienie ws. udzialéw Langendorf

Wielton podpisat porozumienie do umowy nabycia pozostatych 20% udziatéw w spoéice Langendorf
GmbH z siedzibg w Niemczech. Na mocy porozumienia cena zakupu zostata ustalona na 3,15 min euro,
z czego 2 min euro zostanie potrgcone z wierzytelno$ci wobec sprzedajgcego, a pozostata kwota
uregulowana w miesiecznych transzach do maja 2027 roku. W przypadku opdznien w ptatnosciach cena
moze wzrosng¢ do 4 min euro. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Instal Krakow

Umowa przedwstepna sprzedazy dziatek

Instal Krakéow zawart z firmg Quatrihub przedwstepng umowe sprzedazy niezabudowanych
nieruchomosci gruntowych potozonych w Niepotomicach o tgcznej powierzchni 4,36 ha. Cena sprzedazy
zostata ustalona na 20,2 min zt netto powiekszone o nalezny podatek VAT. Zawarcie umowy
przyrzeczonej uzaleznione jest od nieskorzystania z prawa pierwokupu oraz spetnienia okreslonych
warunkéw. Termin zawarcia umowy przypada najp6zniej na 15 listopada 2026 roku, a przeniesienie
wihasnosci — do korica 2026 roku.

Unibep

Umowa na budowe w Krakowie
Unibep zawart umowe z firmg Smok Development z Grupy Victoria Dom na realizacje inwestycji
mieszkaniowej przy ul. Mistrzejowickiej w Krakowie. Projekt obejmuje budowe dwodch
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osmiokondygnacyjnych budynkéw 2z 104 mieszkaniami, 3 lokalami ustugowymi oraz garazem
podziemnym z 128 miejscami postojowymi. Wartos¢ kontraktu wynosi okoto 43,5 min zt netto.
Rozpoczecie prac planowane jest na | kwartat 2026 roku, zakonczenie na IV kwartat 2027 roku.

Polwax

Kredyt obrotowy z mBank

Polwax podpisat z mBank umowe kredytu obrotowego do kwoty 20 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt ma zosta¢ uruchomiony po spetnieniu standardowych
warunkéw i sptacony w dwoch ratach: 10 min zt do 30 listopada 2026 roku oraz 10 min zt do 30 grudnia
2026 roku. Zabezpieczenia obejmujg m.in. hipoteke umowng do kwoty 39 min zt, zastaw rejestrowy na
zapasach, cesje wierzytelnosci z faktoringu oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

Mercator Medical

Nabycie nieruchomosci w Katowicach

Mercator Medical poinformowata, ze jej spotka zalezna Mercator Estates IV wygrata przetarg na zakup
nieruchomosci biurowej w Katowicach przy ul. Paderewskiego 41. Oferta obejmuje cene 28,5 min PLN
netto za dziatke o powierzchni 0,8540 ha zabudowang szesciokondygnacyjnym biurowcem.

Drago Entertainment

Zapowiedz wydania Roadhouse Simulator w 3Q’26

Drago Entertainment chce wydaé nowa gre z uniwersum ,Gas Station Simulator” o nazwie ,Roadhouse
Simulator” w 3Q’26 roku, ale oficjalna data premiery nie zostata jeszcze ustalona. Nowy tytut to prequel
,Gas Station Simulator”.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

ank

Biuro maklerskie

NASDAQ

S&P500

2400C

5000
4500

7100

3500

- 2350C

7000

O e

6900

3500 -}

2300C

2250C

~ 2200

3000

6800

2500

6700

2000

6600

1500 -

3000

2500 -

2000

1500 -

1000 —

6500

~ 2150¢

1000

500

6400

500

2100C

ocrely
<Z/LI0e
el 4197k4
9civee
/L
KxILEL
9c/\I8
9e/VIS
geieLioe
gereLve
ge/eLiel
sereLmolL
seieLiv
ScreLs
screLe
ge/LLige
se/ve
ge/LLiel
Se/LLivlL
Se/bLivL

6300

ocrely
9c/Lioe
9cniLe
9T
9L
el
9z/LI8
/LIS
§ereLioe
sereLive
Seielisl
Se/eloL
seielivy
sereLis
serelie
ge/vLige
se/ive
ge/liiel
%14
Se/LLiL

NIKKEI 225

DAX

58000

2500

26000

56000

o
o
8
N

2000

25000

54000

24500

52000

o
8

24000

80

50000

1000

23500

o
©

23000

48000

40

500

22500

46000

20

22000

44000

9¢/2lS
9creie
e/ i8e
ral%%4
9c/L 0T
/st
92/1/6
92/1/9
geieLiec
seieLive
geieriel
seierol
seierivy
serel
screlie
se/iiige
se/iiise
se/iiiel
Fria%14
seiig

21500

Er/97k4
Se/live
se/hiiel
Se/liivl

TG
o

BOVESPA

HANG SENG

1900(¢

1600

28500

6000

o
=1
3
&

L

28000

1800(

5000

27500

1750C

1200

1700C

o
]
=
o~

4000 AN

1000

26500

1650(

800

-~ 26000

3000 -

1600(

1550(

600

25500

25000

2000

1500(

400

1450(

24500

1000

1400¢

200

24000

1350(

23500

0 H

9crels
9creie
9c/L 8T
ociniee
9e/Lioe
9nsL
e
oC/VIL
9z/Lie
geielioe
Seielisl
gereLoL
gerelivy
Screli8
screLie
ge/LLige
se/vLise
ge/Liiel
419914
Se/LLLL

9¢/e/9
9crele
9c/vieT
9z 9T
e
9L
el
92/1/8
9C/VIS
gereLioe
gereLiee
sereLslL
Serelisy
se/eLiol
GereLs
erar4%4
ge/vbiLe
se/Live
Se/biiel
Se/bivl
Se/biny

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
9 lutego '26 10 lutego '26 11 lutego '26 12 lutego '26 13 lutego '26
PKB (PL), Inflacja PPI (US),
Inflacja CPI (CN, US), Inflacja Whnioski o zasitek dla .
Dane makro Sprzedaz detaliczna (US) PP (CN), Tygodniowa zmiana bezrobotnych (US), Sprzedaz acia CPI (PL), PKB (EU),

zapasow paliw (US)

domoéw na rynku wtérnym
(Us)

Bilans ptatniczy (PL)

Wyniki spotek ING, MBANK BNPPPL
Dzien dywidendy TEXT SYNEKTIK, GRODNO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 lutego '26 17 lutego '26 18 lutego '26 19 lutego '26 20 lutego '26

PKB (JP), Produkcja

Dane makro przemystowa (JP)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (GER), Indeks
instytutu ZEW (GER)

Produkcja przemystowa (US)

Wynagrodzenie (PL),
Produkcja budowlano-

montazowa (PL), Produkcja

przemystowa (PL), Handel

zagraniczny (US), Wnioski o

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI
dla przemystu (JP, GER, EU,
US), Inflacja PPI (GER),
Indeks PMI dla ustug (GER,
EU, US), Indeks Uniwersytetu

zasitek dla bezrobotnych (US) Michigan (US)

ORLEN, PEKAO
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg si¢ na szeregu zatozen, ktore w przysziosci moga okazac¢ sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktorej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spétek: 11 bit studios, Ambra, IMS,
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendacji od Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majgtkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzagdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla migdzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientdw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



