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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 3 392  0,64% 3,6% 36,3% 1832/515

WIG30 4 341  0,51% 2,8% 37,2% 2011/565

mWIG40 8 906  0,20% 2,7% 32,8% 265/74

sWIG80 30 931  -0,04% -1,3% 23,3% 104/29

WIG 125 315  0,50% 3,1% 40,6% 2235/628

WIGBANKI 21 043  0,34% 7,1% 48,4% 529/148

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 932  1,97% -0,49% 3,02% 15,04%

NASDAQ 23 031  2,18% -2,70% 0,12% 17,97%

DAX 24 721  0,94% -2,14% 4,89% 13,47%

NIKKEI 225 56 364  3,89% 8,52% 12,11% 45,32%

HANG SENG 27 108  2,06% 3,34% 3,30% 28,27%

BOVESPA 182 950  0,45% 11,98% 18,75% 46,81%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 12 994,0  0,71% -1,8% 21,6% 40,1% Polska 3,80% 3,16% 3,53% 4,39% 5,08%

Ropa (USD/bbl) 67,3  -1,10% 7,2% 6,5% -4,5% Niemcy 2,01% 1,96% 2,10% 2,42% 2,84%

Srebro (USD/OZ) 81,8  5,12% 2,5% 62,6% 155,6% USA 3,67% 3,44% 3,50% 3,76% 4,21%

Złoto (USD/OZ) 5 024,4  1,21% 11,4% 25,6% 75,6% Japonia 0,76% 1,03% 1,29% 1,69% 2,23%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,5580  -0,34% -1,7% -2,8% -12,3%

EUR/PLN 4,2163  -0,04% 0,1% -0,4% 0,8%

EUR/USD 1,1850  0,30% 1,8% 2,5% 14,9%

USD/JPY 156,55  -0,43% -0,8% 1,7% 3,1%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

KGHM 311,00  0,26% 4,4% 9,4% 172/48

PKOBP 93,16  0,24% 6,6% 8,2% 149/42

CDPROJEKT 240,00  -3,61% -0,2% 7,3% 133/37

PKNORLEN 110,74  3,50% 15,1% 4,1% 75/21

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

COALENERG Zwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CCC 117,45  5,62% CDPROJEKT 240,00  -3,61%

PKNORLEN 110,74  3,50% ZABKA 21,60  -2,88%
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Informacje ze spółek 

Talex  Szacunkowe wyniki za 4Q’25 

 

Stalexport  Wstępne skonsolidowane wyniki za 4Q’25 

 

Orlen  Odpis aktualizujący w wynikach za 4Q’25 

Orlen przewiduje, że w wynikach za IV kwartał 2025 r. dokona odpisu aktualizującego wartość aktywów o 

łącznej wysokości 2,5 mld zł. Odpis dotyczy głównie inwestycji Nowa Chemia w Segmencie Downstream 

w wysokości 2,2 mld zł. Ponadto spółka dokona odpisu aktualizującego wartość międzynarodowych 

aktywów wydobywczych w segmencie Upstream_Supply na łączną kwotę 0,3 mld zł. Orlen zastrzegł, że 

decyzje w tej sprawie mogą ulec zmianie w ostatecznej wersji skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za IV kwartał 2025 roku, który będzie opublikowany 19 lutego 2026 roku. Jednocześnie 

spółka informuje, że trwają analizy wartości pozostałych aktywów Grupy ORLEN.  

JSW  Porozumienie z organizacjami związkowymi  

JSW uzgodniła z organizacjami związkowymi działającymi w spółce warunki porozumienia 

zawieszającego oraz porozumienia wykonawczego. Podano, że spółka prowadzi rozmowy w sprawie 

pozyskania nowych środków w wysokości do 2,9 mld zł. JSW poinformowała, że projekt porozumienia 

zawieszającego będzie przedmiotem referendum przeprowadzonego wśród pracowników spółki. 

Referendum odbędzie się 12 lutego. Projekt tego porozumienia zakłada zawieszenie niektórych 

postanowień porozumień zbiorowych zawartych z organizacjami związkowymi oraz przepisów 

wewnętrznych obowiązujących w JSW. Zgodnie z projektem, przez czas obowiązywania porozumienia 

pracownicy będą musieli zaakceptować mniej korzystne warunki zatrudnienia, niż wynikałoby to z 

zawartych umów o pracę. Do kluczowych zmian należy m.in. zawieszenie prawa do 14-tej pensji za 2026 

rok, przesunięcie terminu wypłaty 14-tej pensji za 2025 rok na rok 2027, a także wprowadzenie płatności 

4Q'25 4Q'24 zmiana 2025 2024 zmiana

Przychody 41,5 21,0 97,4% 130,9 72,6 80,4%

EBITDA 5,5 2,6 109,5% 9,4 4,4 113,7%

EBIT 4,6 1,8 162,9% 5,8 1,0 456,1%

Zysk netto 3,6 1,3 181,2% 4,4 0,9 398,9%

Marże

Marża EBITDA 13,3% 12,6% 7,2% 6,1%

Marża EBIT 11,2% 8,4% 4,4% 1,4%

Marża netto 8,8% 6,2% 3,4% 1,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

4Q'25 4Q'24 zmiana r/r 2025 2024 zmiana

Przychody 158,8 146,8 8,1% 641,0 586,3 9,3%

EBITDA -13,9 26,4 - 204,6 272,6 -24,9%

EBIT -36,8 1,2 - 105,5 171,3 -38,4%

Zysk netto -31,1 -2,1 - 94,7 139,7 -32,2%

Marże

Marża EBITDA -8,7% 18,0% 31,9% 46,5%

Marża EBIT -23,2% 0,8% 16,5% 29,2%

Marża zysku netto -19,6% -1,4% 14,8% 23,8%

Wg MSSF; mln PLN
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nagrody barbórkowej w ratach za lata 2025-2027. Dodatkowo, zawieszona zostanie wypłata deputatu 

węglowego oraz ograniczenie innych świadczeń. 

Captor Therapeutics  Zmiany w składzie Zarządu 

Adam Łukojć został powołany przez radę nadzorczą Captor Therapeutics na stanowisko członka zarządu 

- dyrektora finansowego. Adam Łukojć był w przeszłości m.in. zarządzającym funduszami w TFI Allianz 

Polska, Skarbiec TFI i Credit Suisse Asset Management. Jednocześnie Tomáš Drmota złożył rezygnację 

z pełnienia funkcji członka zarządu - dyrektora ds. technologii ze skutkiem natychmiastowym. Przyczyną 

rezygnacji jest chęć zaangażowania się w realizację kluczowych projektów naukowo-badawczych, co 

wymaga koncentracji na płaszczyźnie merytoryczno-eksperckiej poza bieżącym zarządzaniem 

operacyjnym spółką.  

Caspar  Wartość aktywów pod zarządzaniem 

Caspar Asset Management podał wartość aktywów netto pod zarządzaniem na koniec stycznia 2026 r., 

która wyniosła 1624,7 mln zł. Spółka zarządzała 147,7 mln zł w portfelach klientów indywidualnych oraz 

1477,0 mln zł na rzecz Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, w tym 210,5 mln zł w ramach 

pięciu subfunduszy Caspar Parasolowy FIO i 1266,5 mln zł w ramach dziewięciu funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych. Spółka posiadała także 209,7 mln zł aktywów pod administracją 

ulokowanych w zewnętrznych funduszach inwestycyjnych zamkniętych. Spółka zależna F-Trust iWealth 

posiadała 2549,0 mln zł aktywów pod administracją ulokowanych w zewnętrznych funduszach 

inwestycyjnych otwartych. 

Auto Partner  Przychody za styczeń 2026 roku 

Auto Partner osiągnął w styczniu 2026 roku szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedaży w 

wysokości 363,2 mln zł, co oznacza wzrost o 3,4% względem analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Przychody samej spółki wyniosły 363,4 mln zł, a jednostek zależnych 37,1 mln zł. Wyłączenia 

konsolidacyjne sięgnęły 37,4 mln zł. 

Pekabex  Produkcja w styczniu 2026 roku 

Pekabex poinformował, że łączna wielkość produkcji w zakładach grupy kapitałowej w styczniu 2026 

roku wyniosła 18.496 m³. 

Wielton  Porozumienie ws. udziałów Langendorf 

Wielton podpisał porozumienie do umowy nabycia pozostałych 20% udziałów w spółce Langendorf 

GmbH z siedzibą w Niemczech. Na mocy porozumienia cena zakupu została ustalona na 3,15 mln euro, 

z czego 2 mln euro zostanie potrącone z wierzytelności wobec sprzedającego, a pozostała kwota 

uregulowana w miesięcznych transzach do maja 2027 roku. W przypadku opóźnień w płatnościach cena 

może wzrosnąć do 4 mln euro. Pozostałe warunki umowy nie uległy zmianie. 

Instal Kraków  Umowa przedwstępna sprzedaży działek 

Instal Kraków zawarł z firmą Quatrihub przedwstępną umowę sprzedaży niezabudowanych 

nieruchomości gruntowych położonych w Niepołomicach o łącznej powierzchni 4,36 ha. Cena sprzedaży 

została ustalona na 20,2 mln zł netto powiększone o należny podatek VAT. Zawarcie umowy 

przyrzeczonej uzależnione jest od nieskorzystania z prawa pierwokupu oraz spełnienia określonych 

warunków. Termin zawarcia umowy przypada najpóźniej na 15 listopada 2026 roku, a przeniesienie 

własności – do końca 2026 roku. 

Unibep  Umowa na budowę w Krakowie 

Unibep zawarł umowę z firmą Smok Development z Grupy Victoria Dom na realizację inwestycji 

mieszkaniowej przy ul. Mistrzejowickiej w Krakowie. Projekt obejmuje budowę dwóch 
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ośmiokondygnacyjnych budynków z 104 mieszkaniami, 3 lokalami usługowymi oraz garażem 

podziemnym z 128 miejscami postojowymi. Wartość kontraktu wynosi około 43,5 mln zł netto. 

Rozpoczęcie prac planowane jest na I kwartał 2026 roku, zakończenie na IV kwartał 2027 roku. 

Polwax  Kredyt obrotowy z mBank 

Polwax podpisał z mBank umowę kredytu obrotowego do kwoty 20 mln zł z przeznaczeniem na 

finansowanie bieżącej działalności. Kredyt ma zostać uruchomiony po spełnieniu standardowych 

warunków i spłacony w dwóch ratach: 10 mln zł do 30 listopada 2026 roku oraz 10 mln zł do 30 grudnia 

2026 roku. Zabezpieczenia obejmują m.in. hipotekę umowną do kwoty 39 mln zł, zastaw rejestrowy na 

zapasach, cesję wierzytelności z faktoringu oraz oświadczenie o poddaniu się egzekucji. 

Mercator Medical  Nabycie nieruchomości w Katowicach 

Mercator Medical poinformowała, że jej spółka zależna Mercator Estates IV wygrała przetarg na zakup 

nieruchomości biurowej w Katowicach przy ul. Paderewskiego 41. Oferta obejmuje cenę 28,5 mln PLN 

netto za działkę o powierzchni 0,8540 ha zabudowaną sześciokondygnacyjnym biurowcem. 

Drago Entertainment  Zapowiedź wydania Roadhouse Simulator w 3Q’26 

Drago Entertainment chce wydać nową grę z uniwersum „Gas Station Simulator” o nazwie „Roadhouse 

Simulator” w 3Q’26 roku, ale oficjalna data premiery nie została jeszcze ustalona. Nowy tytuł to prequel 

„Gas Station Simulator”. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

9 lutego '26 10 lutego '26 11 lutego '26 12 lutego '26 13 lutego '26

Dane makro Sprzedaż detaliczna (US)

Inflacja CPI (CN, US), Inflacja 

PPI (CN), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

PKB (PL), Inflacja PPI (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), Sprzedaż 

domów na rynku wtórnym 

(US)

Inflacja CPI (PL), PKB (EU), 

Bilans płatniczy (PL)

Wyniki spółek ING, MBANK BNPPPL

Dzień dywidendy TEXT SYNEKTIK, GRODNO

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 lutego '26 17 lutego '26 18 lutego '26 19 lutego '26 20 lutego '26

Dane makro
PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP)

Inflacja CPI (GER), Indeks 

instytutu ZEW (GER)
Produkcja przemysłowa (US)
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: 11 bit studios, Ambra, IMS, 
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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