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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w styczniu 

One More Level Wniosek o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 3 457  0,47% 6,1% 44,4% 2268/601

WIG30 4 425  0,04% 5,7% 44,9% 2519/667

mWIG40 9 037  -1,17% 6,7% 38,7% 381/101

sWIG80 31 588  -0,45% 3,1% 28,4% 89/23

WIG 127 584  0,08% 6,0% 48,1% 2769/733

WIGBANKI 21 518  -0,07% 9,2% 60,5% 513/136

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 485  2,03% -5,05% -10,10% 8,64%

NASDAQ 17 166  2,74% -6,05% -13,97% 9,96%

DAX 22 065  0,47% -4,52% 3,13% 23,15%

NIKKEI 225 35 673  1,81% -5,58% -10,67% -5,20%

HANG SENG 22 141  1,05% -5,16% 10,34% 28,10%

BOVESPA 134 580  1,79% 1,90% 9,91% 7,97%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 392,5  0,11% -5,7% 1,3% -3,9% Polska 5,37% 4,22% 4,42% 4,72% 5,29%

Ropa (USD/bbl) 66,8  0,35% -7,7% -12,3% -17,2% Niemcy 1,88% 1,74% 1,75% 2,05% 2,50%

Srebro (USD/OZ) 33,3  -0,71% -1,0% 11,0% 21,8% USA 4,30% 4,01% 3,80% 3,94% 4,31%

Złoto (USD/OZ) 3 288,5  -1,30% 8,8% 18,7% 41,2% Japonia 0,41% 0,53% 0,68% 0,89% 1,33%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7744  0,54% -2,0% -6,0% -6,3%

EUR/PLN 4,2741  0,04% 2,7% 1,4% -1,1%

EUR/USD 1,1324  -0,49% 4,8% 8,0% 5,5%

USD/JPY 143,76  0,78% -4,0% -6,8% -7,6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

KGHM 333,90  -1,79% 12,6% 9,4% 213/56

PKNORLEN 110,52  4,17% 10,8% 9,0% 204/54

CDPROJEKT 251,90  0,48% 5,2% 6,0% 136/36

DINOPL 39,81  4,79% -3,1% 5,4% 121/32

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

LSISOFT Nadzwyczajne walne zgromadzenie

MCR Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:15 Stopa refinansowa EU 2,2% 2,2%

14:15 Stopa depozytowa EU 2,0% 2,0%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 213 tys. 209 tys.

16:00 Liczba wakatów wg JOLTS US 7,2 mln 7,146 mln

Wygrani/Przegrani

1D 1D

DINOPL 39,81  4,79% CCC 111,05  -4,60%

PKNORLEN 110,52  4,17% KGHM 333,90  -1,79%
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Informacje ze spółek 

Grodno  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’25 

 

Trakcja  Szacunkowe jednostkowe wyniki za 4Q’25 

 

Budimex  Najwyżej oceniona oferta na linię Dobrzeń–Pasikurowice-Ostrów 

Oferta Budimeksu została oceniona najwyżej w postępowaniu przetargowym ogłoszonym przez Polskie 

Sieci Elektroenergetyczne na budowę linii 400 kV relacji Dobrzeń–nacięcie linii Pasikurowice-Ostrów. 

Wartość oferty wynosi 116,1 mln PLN netto, z czego zakres podstawowy to 115,9 mln PLN, a prawo 

opcji 0,2 mln PLN. Termin zakończenia robót to 43 miesiące od zawarcia umowy, a okresy gwarancji i 

rękojmi wynoszą po 60 miesięcy. Postępowanie przetargowe nie zostało jeszcze zakończone. 

Budimex  Najwyżej oceniona oferta na rozbudowę stacji Gdańsk Błonia 

Oferta Budimeksu została oceniona najwyżej w przetargu ogłoszonym przez Polskie Sieci 

Elektroenergetyczne na rozbudowę stacji Gdańsk Błonia wraz z instalacją urządzeń do kompensacji 

mocy biernej. Wartość oferty wynosi 300 mln PLN netto, z czego zakres podstawowy to 291,6 mln PLN, 

a prawo opcji 8,4 mln PLN. Zakończenie robót planowane jest po 56 miesiącach od podpisania umowy. 

Spółka zaoferowała 60-miesięczne okresy gwarancji i rękojmi. Zastrzeżono, że postępowanie nie zostało 

jeszcze ostatecznie zakończone. 

P.A. Nova  Umowa na budowę obiektu handlowo-usługowego 

Spółka P.A. Nova podpisała umowę z firmą Lidl na realizację kompletnej inwestycji budowlanej 

obejmującej budowę obiektu handlowo-usługowego. Wartość wynagrodzenia ryczałtowego netto została 

określona jako 5% przychodów grupy kapitałowej według ostatniego rocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. Termin zakończenia prac ustalono na 2 października 2026 roku. Warunki 

4Q'25 4Q'24 zmiana 2025 2024 zmiana

Przychody 301,4 296,5 1,6% 1 165,1 1 193,3 -2,4%

EBITDA 12,3 9,4 30,4% 23,9 -2,2 -

EBIT 9,6 6,8 42,2% 13,1 -12,8 -

Zysk netto 6,1 2,9 113,3% 4,5 -19,4 -

Marże

Marża EBITDA 4,1% 3,2% 2,1% -0,2%

Marża EBIT 3,2% 2,3% 1,1% -1,1%

Marża netto 2,0% 1,0% 0,4% -1,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

4Q'25 4Q'24 zmiana 2025 2024 zmiana

Przychody 512,2 394,8 29,8% 1 418,5 1 034,2 37,2%

EBITDA 59,4 17,8 232,9% 113,6 32,7 246,9%

EBIT 12,2 12,7

Zysk netto 28,4 9,1

Marże

Marża EBITDA 11,6% 4,5% 8,0% 3,2%

Marża EBIT 3,1% 1,2%

Marża netto 7,2% 0,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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umowy nie odbiegają od standardów rynkowych. 

Sunex  Pożyczka od prezesa na finansowanie działalności 

Spółka Sunex zawarła umowę pożyczki z prezesem zarządu Romualdem Kalyciokiem na kwotę 3,7 mln 

PLN. Środki mają zostać przeznaczone na bieżącą działalność spółki. Pożyczka oprocentowana jest 

według stopy WIBOR 3M powiększonej o marżę 2 p.p., ustaloną zgodnie z obwieszczeniem Ministra 

Finansów. Spłata kapitału ma nastąpić do 31 grudnia 2027 roku. Odsetki będą wypłacane dzień przed 

terminem zwrotu. Umowa została zawarta na warunkach rynkowych, a zarząd planuje przedłożyć ją do 

zatwierdzenia walnemu zgromadzeniu. 

Arctic Paper  Kara za naruszenie zasad raportowania 

Spółka Arctic Paper otrzymała decyzję Komisji Dyscyplinarnej giełdy Nasdaq Stockholm o nałożeniu kary 

umownej w wysokości 780 tys. SEK za nieprawidłową publikację raportów bieżących z 27 grudnia 2024 

r. oraz z 24 stycznia 2025 r. Komisja uznała, że raporty naruszały regulamin giełdy oraz przepisy 

unijnego rozporządzenia w sprawie nadużyć na rynku. 

Bumech  Zażalenie PG Silesia i wniosek upadłościowy  

Bumech poinformował, że jego spółka zależna Przedsiębiorstwo Górnicze Silesia w restrukturyzacji 

złożyła zażalenie na postanowienie Sądu Rejonowego Katowice‑Wschód o umorzeniu postępowania 

sanacyjnego wydane 7 stycznia 2026 roku. Zażalenie obejmuje zaskarżenie postanowienia w całości. 

Jednocześnie zarząd Przedsiębiorstwa Górniczego Silesia, kierując się ostrożnością i w celu 

zabezpieczenia majątku spółki, złożył uproszczony wniosek o ogłoszenie upadłości. Rozpoznanie tego 

wniosku zostanie wstrzymane do czasu zakończenia lub prawomocnego umorzenia postępowania 

sanacyjnego, które obecnie nie jest prawomocne. 

Orlen  Modelowa marża rafineryjna w styczniu  

Modelowa marża rafineryjna Orlenu w styczniu 2026 roku spadła do 8,8 USD z 12,6 USD w grudniu 

2025 roku. Dyferencjał jest dodatni i wynosi 0,9 USD, wobec ujemnego dyferencjału w grudniu, który 

wyniósł -1 USD. Koncern poinformował, że w styczniu średnia cena baryłki ropy Brent wyniosła 66,8 

USD wobec 62,7 USD w grudniu 2025 roku. Cracki na benzynie spadły mdm o 25 proc. do 143 USD za 

tonę, m.in. z powodu wyższej podaży na rynku europejskim i słabego popytu z Afryki Zachodniej. Cracki 

na dieslu w styczniu spadły o 10 proc. mdm do 158 USD za tonę, m.in. z powodu zwiększonych zapasów 

w USA i w regionie ARA. Cracki na HSFO spadły o 17 proc. mdm do minus 170 USD/tonę, m.in. wskutek 

niskiego popytu w Europie. 

LPP  Wybrane dane operacyjne za 4Q'25 i 2025 

LPP podała wstępne dane operacyjne za 4Q'25 (lis’25-gru’26) i cały 2025 rok. Przychody w walutach 

stałych wzrosły o 18% r/r w 4Q'25 oraz o 21% r/r w okresie luty–styczeń '25 (w obu wyłączając sprzedaż 

do agentów transferowych i sprzedaż pozostałą), przy wyższej dynamice kanału offline (+20% w 4Q’25) 

względem online (+14% w 4Q’25). Sprzedaż LFL w 4Q'25 spadła o 0,5%, natomiast w całym roku 

wzrosła o 2,3%. Spółka otworzyła w 2025 roku 1 029 nowych salonów, z czego 913 stanowiły sklepy 

Sinsay. Powierzchnia handlowa Grupy na 31.01.2026 wyniosła 3 059 tys. m², rosnąc o 25% r/r, w tym 

powierzchnia Sinsay zwiększyła się o 43% r/r. Jak podano, spółka kontynuowała aktywną politykę 

maksymalizacji marży brutto przy jednoczesnym efektywnym zarządzaniu kosztami SG&A, co przełożyło 

się na pozytywną kontynuację trendu z III kwartału w zakresie ogólnej rentowności. 

Action  Szacunkowe obroty Grupy w styczniu 

Action poinformowała, że szacunkowe obroty Grupy Kapitałowej w styczniu 2026 wyniosły 258 mln PLN, 

co oznacza wzrost o ok. 11,2% r/r. Spółka wskazała również, że marża Grupy utrzymała się na poziomie, 

szacunkowo ok. 8%. 
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Artifex Mundi  Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w styczniu 

Artifex Mundi poinformował, że w styczniu 2026 r. szacunkowe przychody ze sprzedaży spółki, 

rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, wynosiły łącznie 8,6 mln 

PLN (-7% r/r, +24% m/m), zaś poniesione przez spółkę koszty akwizycji nowych graczy osiągnęły poziom 

4,7 mln PLN (+3% r/r, +49% m/m). 

One More Level  Wniosek o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym 

One More Level poinformował, że po zatwierdzeniu przez Komisję Nadzoru Finansowego prospektu 

spółki w dniu 23 stycznia 2026 r., 4 lutego 2026 r. złożył do Giełdy Papierów Wartościowych wniosek o 

dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym łącznie 66.367.880 akcji spółki o 

wartości nominalnej 0,10 PLN każda. Wniosek obejmuje 5.516.440 akcji serii A1, 48.000.000 akcji serii 

B, 3.000.000 akcji serii C oraz 9.851.440 akcji serii E. Jako proponowaną datę wprowadzenia akcji do 

obrotu na rynku regulowanym spółka wskazała 19 lutego 2026 r. Wraz z rozpoczęciem notowań na rynku 

regulowanym GPW akcje One More Level zostaną wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu NewConnect. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

2 lutego '26 3 lutego '26 4 lutego '26 5 lutego '26 6 lutego '26

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu (JP, 

CN, PL, GER, EU, US), Indeks 

ISM dla przemysłu (US)

Liczba wakatów wg JOLTS 

(US)
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: 11 bit studios, Ambra, IMS, 
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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