
Raport dzienny 
24 listopada 2025 

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Eurocash Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

Action Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

Torpol Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

Amica Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

Mirbud Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

Arlen Otrzymanie listu notyfikacyjnego dotyczącego umowy ramowej 

Selvita Zlecenie na realizacje prac badawczych  

PTWP Przejęcie większościowego pakietu w Gremi Media 

Wasko Najkorzystniejsza oferta na utrzymanie tunelu S2 

Votum Zamiar wypłaty drugiej zaliczki na dywidendę 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 921  -1,25% -2,0% 33,1% 1629/443

WIG30 3 761  -1,24% -2,4% 33,7% 1781/484

mWIG40 7 844  -1,43% -2,7% 29,4% 252/68

sWIG80 28 732  -1,61% -3,7% 22,4% 81/22

WIG 108 943  -1,29% -2,2% 37,0% 1981/538

WIGBANKI 17 426  -1,48% -1,3% 46,0% 371/100

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 603  0,98% -2,78% 2,10% 10,62%

NASDAQ 22 273  0,88% -4,02% 3,61% 17,20%

DAX 23 092  -0,80% -4,74% -5,22% 19,51%

NIKKEI 225 48 626  -2,40% -1,37% 13,59% 25,39%

HANG SENG 25 691  1,87% -1,79% 1,39% 33,60%

BOVESPA 154 770  -0,39% 5,88% 12,18% 19,86%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 10 777,5  0,36% 1,4% 10,8% 19,6% Polska 4,15% 3,40% 4,22% 4,76% 5,35%

Ropa (USD/bbl) 62,7  0,29% -3,8% -5,7% -12,9% Niemcy 1,92% 1,93% 2,02% 2,30% 2,72%

Srebro (USD/OZ) 49,9  -0,24% 2,6% 28,7% 65,4% USA 3,82% 3,65% 3,51% 3,62% 4,06%

Złoto (USD/OZ) 4 056,9  -0,20% -1,4% 20,3% 49,4% Japonia 0,46% 0,77% 0,96% 1,33% 1,82%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,6771  -0,18% 0,8% 0,6% -10,6%

EUR/PLN 4,2362  -0,06% -0,1% -0,6% -1,8%

EUR/USD 1,1521  0,07% -0,9% -1,1% 9,9%

USD/JPY 156,71  0,19% 2,5% 6,2% 1,5%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 98,60  -2,57% 1,0% 10,0% 162/44

ZABKA 24,35  0,70% 12,0% 9,7% 158/43

DINOPL 42,30  0,88% -5,5% 8,6% 139/37

PEKAO 191,75  -0,80% 0,3% 7,2% 116/31

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

RAEN Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

ORANGEPL 9,10  2,02% PKNORLEN 98,60  -2,57%

DINOPL 42,30  0,88% BUDIMEX 574,20  -2,18%
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Informacje ze spółek 

Eurocash  Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

 

Action  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

 

Torpol  Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

 

3Q'25 3Q'24 zmiana r/r 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana

Przychody 7 937,4 8 298,0 -4,3% 22 697,7 23 716,8 -4,3%

EBITDA 232,1 237,1 -2,1% 582,7 592,2 -1,6%

EBIT 86,4 87,3 -1,0% 140,0 141,5 -1,1%

Zysk netto 6,9 3,0 128,0% -92,1 -91,5 -

Marże

Marża EBITDA 2,9% 2,9% 2,6% 2,5%

Marża EBIT 1,1% 1,1% 0,6% 0,6%

Marża zysku netto 0,1% 0,0% -0,4% -0,4%

Wg MSSF; mln PLN

3Q'25 3Q'24 zmiana r/r 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana

Przychody 744,7 627,5 18,7% 2 121,4 1 773,4 19,6%

EBITDA 10,0 38,1

EBIT 7,3 31,5

Zysk netto 9,0 6,2 45,8% 27,6 27,1 2,1%

Marże

Marża EBITDA 1,6% 2,1%

Marża EBIT 1,2% 1,8%

Marża zysku netto 1,2% 1,0% 1,3% 1,5%

Wg MSSF; mln PLN

3Q'25 3Q'24 zmiana 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana

Przychody 504,2 347,4 45,1% 1 357,3 905,9 49,8%

EBITDA 29,5 23,5 25,5% 77,7 61,6 26,1%

EBIT 22,4 16,8 33,2% 57,3 42,6 34,5%

Zysk netto 16,8 13,7 22,7% 47,3 39,6 19,4%

Marże

Marża EBITDA 5,8% 6,8% 5,7% 6,8%

Marża EBIT 4,4% 4,8% 4,2% 4,7%

Marża netto 3,3% 3,9% 3,5% 4,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Amica  Skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

 

Mirbud  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25 

 

Arlen  Otrzymanie listu notyfikacyjnego dotyczącego umowy ramowej 

Arlen poinformował o otrzymaniu listu notyfikacyjnego potwierdzającego wybór jej ofert w przetargu 

Policji Federalnej w Belgii na wieloletnią umowę ramową (6 lat) dotyczącą dostaw odzieży dla 

instruktorów ds. przeciwdziałania przemocy oraz kurtek dla LPA. Dokument jest równoważny umowie 

ramowej, która obowiązuje od 20 listopada 2025 r. do 30 września 2031 r., z możliwością corocznego 

wypowiedzenia przez Zamawiającego z dwumiesięcznym okresem wypowiedzenia. Zamówienia na 

dostawy kurtek i polarów będą składane odrębnie w trakcie realizacji umowy, przy czym Zamawiający nie 

gwarantuje ich udzielenia. 

Selvita  Zlecenie na realizacje prac badawczych  

Spółka zależna Selvity otrzymała zlecenie na realizacje prac badawczych. Łączna wartość zlecenia 

wynosi ok. 9,7 mln zł. Jak podano, przedmiotem zlecenia, które będzie realizowane od stycznia 2026 

roku do 31 grudnia 2026 roku, jest wsparcie wewnętrznych programów badawczych klienta w obszarze 

chemii medycznej. Spółka otrzymała zlecenie w ramach współpracy objętej ramową umową świadczenia 

usług zawartej pomiędzy Selvitą Inc. a firmą biotechnologiczną ze Stanów Zjednoczonych. 

PTWP  Przejęcie większościowego pakietu w Gremi Media 

Grupa PTWP zawarła umowę inwestycyjną z funduszem Pluralis i w wyniku transakcji oraz po podjęciu 

uchwał NWZ obejmie większościowy pakiet w spółce Gremi Media, emitując w zamian na rzecz Pluralis 

nowe akcje. W wyniku zawartej umowy Grupa PTWP zobowiązała się do emisji 369.590 akcji serii C, 

które mają zostać objęte w trybie subskrypcji prywatnej przez Pluralis B.V. w zamian za wkład 

niepieniężny w postaci akcji Gremi Media, wydawcy "Rzeczpospolitej" i "Parkietu". PTWP obejmie 

3Q'25 3Q'24 zmiana 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana

Przychody 636,3 649,5 -2,0% 1 785,5 1 895,1 -5,8%

EBITDA 41,2 25,1 64,1% 91,1 68,7 32,6%

EBIT 25,6 10,3 148,5% 44,8 24,7 81,4%

Zysk netto 10,4 -4,7 - -8,5 -5,9 -

Marże

Marża EBITDA 6,5% 3,9% 5,1% 3,6%

Marża EBIT 4,0% 1,6% 2,5% 1,3%

Marża netto 1,6% -0,7% -0,5% -0,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

3Q'25 3Q'24 zmiana 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana

Przychody 732,2 893,7 -18,1% 1 949,0 2 356,0 -17,3%

EBITDA - 21,4 - - 117,9 -34,1%

EBIT - 16,2 - - 102,3 -44,0%

Zysk netto 13,9 10,2 36,0% 50,0 64,5 -22,5%

Marże

Marża EBITDA - 2,4% - 5,0%

Marża EBIT - 1,8% - 4,3%

Marża netto 1,9% 1,1% 2,6% 2,7%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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1.017.115 akcji w spółce Gremi Media, stanowiących łącznie 56,82 proc. udziału w kapitale zakładowym i 

bezpośrednio uprawniających do 1.430.369 głosów, które stanowić będą 60,62 proc. głosów na WZ. Z 

kolei fundusz Pluralis przejmie 23 proc. akcji PTWP, a udziały Wojciecha Kuśpika będą stanowiły 55,14 

proc. wszystkich akcji. Zawarcie przez PTWP z Pluralis umowy objęcia akcji serii C nastąpić ma w 

terminie do 18 grudnia 2025 r. Cena emisyjna akcji serii C została ustalona w wysokości 122,43 zł za 

akcję, tj. łącznie 45,25 mln zł. 

Wasko  Najkorzystniejsza oferta na utrzymanie tunelu S2 

Spółka Wasko została wybrana przez Generalną Dyrekcję Dróg Krajowych i Autostrad Oddział w 

Warszawie jako wykonawca w przetargu na kompleksowe utrzymanie systemów bezpieczeństwa i 

urządzeń obsługi tunelu Południowej Obwodnicy Warszawy (S2) oraz obsługę budynku Centrum 

Zarządzania Tunelem przy ul. Płaskowickiej 41. Maksymalna wartość zamówienia wynosi 38,2 mln zł 

brutto, a okres realizacji to 48 miesięcy. Oferta spółki uzyskała najwyższą ocenę w oparciu o kryteria 

ceny, serwisu i doświadczenia koordynatora utrzymania tunelu. 

Votum  Zamiar wypłaty drugiej zaliczki na dywidendę 

Spółka Votum podjęła decyzję o zamiarze wypłaty drugiej zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w 

łącznej kwocie 20,04 mln zł, co oznacza 1,67 zł na jedną akcję. Kwota ta obejmuje 16,9 mln zł z zysku 

bieżącego oraz 3,1 mln zł z kapitału rezerwowego z lat 2017–2018. Proponowany dzień ustalenia prawa 

do dywidendy to 16 grudnia 2025 roku, a wypłaty – 23 grudnia 2025 roku. Wypłata uzależniona jest od 

zgody Rady Nadzorczej. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

24 listopada '25 25 listopada '25 26 listopada '25 27 listopada '25 28 listopada '25

Dane makro

Produkcja przemysłowa (PL), 

Produkcja budowlano-

montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), Indeks 

instytutu Ifo (GER)

Sprzedaż detaliczna (PL), 

Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US)

PKB (US), Zamówienia na 

dobra bez środków trans. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Sprzedaż nowych 

domów (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL), Inflacja CPI 

(GER)

Wyniki spółek

POLICE, PULAWY, 

CREEPYJAR, AZOTY, 

BUMECH, EUROCASH, INPRO

PGE, STALPROFIL, 

ARCHICOM, BOOMBIT, 

HUUUGE, DELKO, JSW, 

KOGENERACJA, MENNICA

CDPROJEKT, TRAKCJA, 

AILLERON, IMS, TEXT

CCC, RAINBOW, 

MERCATOR, VIGO, ENTER, 

ASSECOPOL, BLOOBER, 

CIGAMES, LUBAWA, MIRBUD

SELENAFM, SONEL, ZAMET, 

PEKABEX, ZEPAK, FEERUM, 

TARCZYNSKI, KGL, 

PLAYWAY, 

ESOTIQ&HENDERSON, 

MONNARI

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

1 grudnia '25 2 grudnia '25 3 grudnia '25 4 grudnia '25 5 grudnia '25

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu (JP, 

CN, PL, GER, EU, US), PKB 

(PL), Indeks ISM dla 

przemysłu (US)

Inflacja HICP (EU), Liczba 

wakatów wg JOLTS (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Indeks 

PMI dla usług (GER, EU, US), 

Raport ADP (US), Indeks ISM 

dla usług (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Handel zagraniczny (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

PKB (EU), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Wyniki spółek
OTMUCHOW, PCFGROUP, 

MABION

Dzień dywidendy DOMDEV

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: 11 bit studios, Ambra, IMS, 
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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