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Raport dzienny

27 pazdziernika 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 3100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2981 | -0,12% 5,3% 32,8%  1273/348 3000
WIG30 3854 -0,04% 5,1% 35,4% 1414/387
mWIG40 8062 U -0,24% 3,6% 33,3% 208/57 2900
sWIG80 29848 0,12% -0,5% 26,0% 46/12
WIG 111428 | -0,13% 4,6% 38,0% 1538/421 2800
WIGBANKI 17652 | -0,61% 6,9% 44,3% 453/124
2700
Giéwne indeksy swiatowe S H Wim"ErreanTE 1 .
1D 1M 3M 1Y 2600
S&P500 6792 1 0,79% 2,23% 6,31% 16,93%
NASDAQ 23205 11 1,15% 3,21% 9,93% 25,31% 10 2500
DAX 24240 1 0,13% 2,11% 0,09% 24,54%
NIKKEI 225 50512 1 2,46% 11,37% 21,84% 33,23% 0 2400
88 8 8 8 BRI E 8RR LELEL L & & &
HANG SENG 26420 0,99% 1,12% 4,07% 28,32% S & © ® @ ® O % 3 3 5 & g g © 55538 5 o
BOVESPA 146172 1 031%  0,50%  9,47% 12,53% AT I8RITPR222RE&8F85 3I R G
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 10 962,5 f 0,99% 6,1% 11,0% 15,3% Polska 4,39% 3,72% 4,10% 4,80% 5,37%
Ropa (USD/bbl) 66,2 11 045% -4,3% -0,6% -9,5% Niemcy 1,73% 1,82% 1,93% 2,18% 2,58%
Srebro (USD/0Z) 48,3 U -0,65% 2,8% 26,7% 43,1% USA 3,84% 3,59% 3,48% 3,61% 4,00%
Ztoto (USD/OZ) 4 075,6 U -0,91% 8,4% 22,1% 48,3% Japonia 0,50% 0,72% 0,93% 1,22% 1,66%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 36511 1 010%  03%  -0,7% -9.2% 1D 1D
EURIPLN 42445 11 0.08% 0.6% 0.4% 2.4% KRUK 463,80 1 2,32% PEPCO 2821 U -2,79%
EUR/USD 11625 U 0,02% 0,9% 0,2% 7.5% BUDIMEX 539,80 1 1,66% KGHM 191,00 U 42%
USD/JPY 153,03 f 0,11% 3,0% 3,1% -0,2%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Molecure Skonsolidowane wyniki za 3Q'25 PKOBP 77,06 U -0,39% 9,3% 0.4% 119/32
Torpol Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'25 PKNORLEN 97,65 i) 0,36% 9,5% 9,3% 119/32
Stalexport Autostrady Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'25 KGHM 191,00 U -1,42% 25,7% 8,1% 103/28
Grupa Azoty Zaliczenie $rodkéw z gwaranciji i potrgcenie wierzytelnosci ALLEGRO 3481 U 017% -1.3% 5.2% 66/18
AC Strategia rozwoju na lata 2025-2030
Sunex Wydtuzenie terminu uzgodnien z bankami Wydarzenia w spétkach
Scope Fluidics Rozpoczecie ABB Spotka Wydarzenie
Arlen Umowa na dostawe umundurowania CORMWAY Nadzwyczajne walne zgromadzenie
PHN Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Cognor Holding Emisja do 60 min akgji
Mabion Umowa pozyczki z Twiti Investments Ltd.
Captor Therapeutics Umowa na realizacje i dofinansowanie projektu CT-03
Boryszew Os$wiadczenie o bezskutecznosci listu intencyjnego dot. sprzedazy ZCP
Ryvu Therapeutics Prezentacja danych przedklinicznych RVU305 i ONCO Prime Prognozy makro
Noctiluca Umowa MTA z japonskim producentem OLED Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks Instytutu IFO GER 88,0 87,7

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Molecure Skonsolidowane wyniki za 3Q’25
3Q'25 3Q’24 zmianar/r 1-3Q’25 1-3Q’24 zmiana

Przychody 0,3 08 -58,4% 3,9 1,1 249,7%
EBITDA -4,7 -5,5 - -12,4 -18,8 -
EBIT 5,4 -6,4 - -14,8 21,7 -
Zysk netto 53 -6,3 - -14,0 -20,8 -
Marze
Marza EBITDA -1459,5%  -706,9% -316,3%  -1676,5%
Marza EBIT -1690,8%  -830,4% -375,8%  -1931,8%
Marza netto -1634,6%  -808,5% -355,7%  -1855,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Torpol Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25

3Q'25 3Q'24 zmiana 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana
Przychody 504,6 347,4 45,2% 1357,7 905,9 49,9%
EBITDA 29,2 23,5 24,3% 77,4 61,6 25,6%
EBIT 22,4 16,8 33,2% 57,3 42,6 34,5%
Zysk netto 17,8 13,7 29,9% 48,3 39,6 21,8%
Marze
Marza EBITDA 5,8% 6,8% 5,7% 6,8%
Marza EBIT 4,4% 4,8% 4,2% 4,7%
Marza netto 3,5% 3,9% 3,6% 4,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalexport Autostrady

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’25

3Q'25 3Q24 zmianar/r 1-3Q'25 1-3Q'24 zmiana
Przychody 181,5 168,3 7,8% 482,2 439,4 9,7%
EBITDA 108,7 118,8 -8,4% 218,5 246,2 -11,2%
EBIT 84,9 93,7 -9,4% 142,2 170,1 -16,4%
Zysk netto 71,2 77,8 -8,4% 119,4 136,2 -12,3%
Marze
Marza EBITDA 59,9% 70,6% 45,3% 56,0%
Marza EBIT 46,8% 55,7% 29,5% 38,7%
Marza zysku netto 39,3% 46,2% 24,8% 31,0%

Wg MSSF; min PLN

Grupa Azoty

Zaliczenie srodkéw z gwarancji i potragcenie wierzytelnosci

Grupa Azoty poinformowata, ze spoétka zalezna Grupa Azoty Polyolefins zaliczyta kwote 107,5 min EUR
pobrang z gwarancji ubezpieczeniowych wystawionych przez Liberty Mutual Insurance Europe SE na
poczet roszczenia wobec Hyundai Engineering z tytutu kar umownych za opdznienie realizacji umowy
EPC dla projektu Polimery Police. Dodatkowo spoétka zalezna dokonata potrgcenia pozostatych
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wierzytelno$ci z tytutu kar umownych za opdznienie oraz kary umownej za odstgpienie z
wierzytelno$ciami wykonawcy wynikajgcymi z wystawionych faktur VAT. W wyniku powyzszych dziatan w
petni zaspokojone zostaty wierzytelnosci wykonawcy wobec spotki zaleznej oraz roszczenie spotki
zaleznej o zaptate kar za opodznienie, natomiast wierzytelnos¢ o zaptate kary za odstgpienie zostata
czesciowo zaspokojona i wynosi obecnie 96,4 min EUR.

AC

Strategia rozwoju na lata 2025-2030

AC przyjeta strategie na lata 2025-2030, ktérej gtownymi filarami sg rozwdj segmentu Autogaz,
dywersyfikacja dziatalnosci, rozwoj produkcji kontraktowej oraz doskonatos$¢ operacyjna. Spoétka planuje
m.in. ekspansje na rynkach zagranicznych, rozwoj oferty w obszarze elektroenergetyki i technologii
przyszitosci, takich jak obronnosc, robotyka i loT. Celem jest osiggniecie 383 min zt przychodéw w 2030
r., w tym 189 min zt z segmentu GAZ i 89 min zt z produkcji kontraktowej. Zaktadany poziom EBITDA
wynosi 62 min zt przy rentownosci 16%. Spoétka planuje wyptate dywidendy do 80% zysku netto, z
wyjgtkiem 2026 r., a takze inwestycje w M&A na poziomie 30 min zt i naktady inwestycyjne w majatek
trwaty w wysokosci 66 min zt do 2030 r.

Sunex

Wydtuzenie terminu uzgodnien z bankami

Sunex poinformowat o zawarciu kolejnej technicznej umowy zmieniajgcej warunki finansowania z ING
Bankiem Slgskim, Bankiem Millennium oraz Bankiem PKO BP, dotyczacej spotki oraz jednostek
zaleznych Polska Ekologia i Polska Ekologia Przetargi. W ramach umowy przedtuzono termin sptaty
zobowigzan wymagalnych po 23 pazdziernika 2025 r. oraz okresy dostepnosci finansowania do 27
pazdziernika 2025 r. Trwajg negocjacje nad kompleksowg zmiang warunkéw dtugoterminowego
finansowania.

Scope Fluidics

Rozpoczecie ABB

Scope Fluidics rozpocznie dzi$ proces przyspieszonego budowania ksiegi popytu na 442 tys. nowych
akcji zwyktych spotki. Zakonczenie procesu przewidziane jest do 29 pazdziernika. Cena emisyjna
zostanie ustalona w procesie ABB. Decyzja o emisji podyktowana byta zwiekszajgca sie intensywnoscig
biezacych i planowanych dziatan w ramach grupy kapitalowej Scope, w szczegdlnosci w projekcie
BACTEROMIC. Na jej podjecie miaty rowniez wplyw obserwowane przez Zarzad sygnaty odwrdcenia sie
wystepujgcej w latach 2022-2024 stagnacji w obszarze inwestycyjnym na rynku life science oraz
towarzyszace temu odwrdceniu zwiekszajgce sie zainteresowanie ze strony inwestoréw. W ocenie
Zarzadu dokapitalizowanie spétki powinno wzmocni¢ pozycje negocjacyjng Scope w ramach transakgiji
strategicznej dla systemu BACTEROMIC.

Arlen

Umowa na dostawe umundurowania

Arlen zawart z 1 Regionalng Bazag Logistyczng w Watczu umowe na dostawe 4 000 kompletow
zimowego umundurowania ochrony o wartosci 9,6 min zt brutto. Termin realizacji zaméwienia
podstawowego wynosi 50 dni, nie pdzniej niz do 4 grudnia 2025 r. Umowa przewiduje opcje rozszerzenia
zamowienia o dodatkowe 1 000 kompletéw o wartosci 2,4 min zl, jednak spétka ocenia, ze prawo opcji
nie zostanie wykorzystane. Maksymalna tagczna warto$¢ umowy wynosi 12 min zt brutto. Umowa zawiera
standardowe zapisy dotyczgce kar umownych, rekojmi i mozliwosci odstapienia od jej realizaciji.

Cognor Holding

Emisja do 60 mIn akcji

Cognor Holding zamierza przeprowadzi¢ emisje tacznie do 60 min akcji z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Decyzje w tej sprawie podejmie nadzwyczajne walne zgromadzenie
spotki zwotane na 20 listopada. Planowana oferta obejmuje do 51.426.198 akcji emisji nr 14 oraz do
8.573.802 akcji imiennych emisji nr 15. Akcje zostang zaoferowane przez Cognor w trybie subskrypcji
prywatnej. Oferta akcji zostanie skierowana do inwestoréw wybranych przez zarzad spofki, po uprzednim
przeprowadzeniu z udziatem zaangazowanych przez spétke firm inwestycyjnych procesu budowania
ksiegi popytu na akcje nowej emisji. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie ustalona przez zarzad z
uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu. Cognor zaktada, ze pozyskane z emisji akcji
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Srodki zostang przeznaczone na poprawe sytuacji ptynnosciowej grupy kapitatowej spotki oraz rozwd;j jej
dziatalno$ci. Intencjg zarzadu spotki jest przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom, posiadajgcym co
najmniej 0,2 proc. kapitatu zaktadowego spéitki, prawa pierwszenstwa w objeciu akcji nowej emisiji.

Mabion

Umowa pozyczki z Twiti Investments Ltd.

Mabion zawart z Twiti Investments Ltd, akcjonariuszem spoétki posiadajgcym akcje stanowigce 11,87
proc. kapitatu zaktadowego i 14,17 proc. ogdlnej liczby gtoséw, umowe pozyczki do kwoty 18 min zt na
okres dwéch lat. Jak podano, zgodnie z umowg pozyczka zostanie udostepniona na wniosek spotki, w
catosci bgdz w transzach, bedzie oprocentowana statg roczng stopg procentowag w wysokosci 9,53 proc.
i zostanie przeznaczona na poprawe ptynnosci finansowej Spétki oraz cele korporacyjne. Umowa
przewiduje mozliwos¢ konwersji catosci lub czesci pozyczki wraz z odsetkami na akcje spotki, w
dowolnym momencie, na wniosek Twiti Investments. Cena akcji w ramach konwersji bedzie réwna cenie
rynkowej akcji uwzgledniajacej 20 proc. dyskonta lub w przypadku przeprowadzania emisji akcji przez
Spétke bedzie réwna cenie akcji zaoferowanej innym inwestorom.

Captor Therapeutics

Umowa na realizacje i dofinansowanie projektu CT-03

Captor Therapeutics ma umowe z Europejska Radg ds. Innowagiji i Agencjg Wykonawczg ds. MSP na
realizacje i dofinansowanie projektu CT-03. Wnioskowana catkowita wartos¢ dofinansowania projektu to
7,8 min euro. Jak podano, dofinansowanie obejmuje grant w wysokosci 2,5 min euro oraz mozliwy udziat
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ewentualnej emisji akcji w wysokosci 5,3 min euro. W ramach
projektu planowane jest wykazanie bezpieczenstwa i braku kardiotoksycznosci u ludzi w badaniu
klinicznym fazy la/lb na pacjentach z ostrg biataczkg mieloblastyczng.

Boryszew

Oswiadczenie o bezskutecznosci listu intencyjnego dot. sprzedazy ZCP

Zarzad Alchemii, spofki zaleznej Boryszewa, w zwigzku, ze nie zostata zawarta umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZPC) w przewidywanym terminie, do dnia 15 pazdziernika 2025
r,. ztozyt oswiadczenie o uznaniu listu intencyjnego za bezskuteczny. Podano, Ze w zwigzku z
bezskutecznos$cia listu intencyjnego zadnej ze stron nie przystugujg wobec drugiej strony roszczenia z
tego tytutu. Dodano, ze niezaleznie od powyzszego, strony zamierzajg kontynuowaé rozmowy w zakresie
potencjalnej sprzedazy ZCP stanowigcej Oddziat Rurexpol z siedzibg w Czestochowie.

Ryvu Therapeutics

Prezentacja danych przedklinicznych RVU305 i ONCO Prime

Spétka zaprezentowata dane przedkliniczne dotyczgce programu RVU305 oraz platformy ONCO Prime
podczas konferencji AACR-NCI-EORTC w Bostonie. RVU305, przepuszczalny do modzgu inhibitor
PRMT5, wykazuje silne dziatanie syntetycznie letalne wobec komoérek z delecjg MTAP, przy minimalnym
wptywie na komorki prawidtowe. W modelach glejaka wielopostaciowego RVU305 osiggnat ponad 100-
procentowe zahamowanie wzrostu nowotworu oraz wielokrotne catkowite remisje. Badania in vivo
potwierdzity skutecznos¢ i dobrg tolerancje zwigzku, a testy na makakach wykazaty jego zdolno$¢
penetracji do osrodkowego ukfadu nerwowego. Zakonczone zgodnie ze standardami GLP badania
toksykologiczne nie wykazaty istotnych dziatan niepozadanych, co wspiera planowane zakonczenie
badan dopuszczajgcych do zgtoszenia IND/CTA w IV kwartale 2025 roku. Platforma ONCO Prime
umozliwita identyfikacje nowych podatnosci molekularnych w raku jelita grubego poprzez zintegrowane
profilowanie transkryptomiczne i genomike funkcjonalng. Zidentyfikowano trzy kategorie celéw
terapeutycznych: nowe cele syntetycznie letalne, zaleznosci molekularne oraz nowe wskazania dla
zatwierdzonych lekéw, co wspiera rozwdj precyzyjnej onkologii.

Noctiluca

Umowa MTA z japonskim producentem OLED

Spotka zawarta umowe typu Material Transfer Agreement z japonskim producentem matych i srednich
wyswietlaczy OLED wykorzystywanych m.in. w wearables, elektronice, AGD oraz automotive. Umowa
obejmuje poufny transfer prébek i informacji technologicznych, w tym autorskich materiatéw z rodziny
NCEIL do testow w strukturach OLED Partnera. Badania skoncentrujg sie na zastosowaniu materiatow
jako warstwy EIL oraz domieszek do warstwy ETL, analizujgc ich dziatanie w architekturach Partnera

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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oraz parametry elektryczno-optyczne i trwatos¢ urzgdzen. W przypadku pozytywnych wynikéw testow
materiaty opracowane przez Noctiluca mogg zosta¢ wykorzystane w przyszlych generacjach paneli
OLED. Jest to pigta umowa MTA podpisana przez spétke w 2025 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
27 pazdzernika '25 28 pazdzernika '25 29 pazdzernika '25 30 pazdzernika '25 31 pazdzernika '25

Indeks instytutu Ifo (GER),

Zamoéwienia na dobra bez Indeks zaufania
Dane makro $rodkéw trans. (US), konsumentéw - Conference
Zamoéwienia na dobra Board (US)

trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek MOLECURE, BUDIMEX WAWEL

Dzen dywidendy

Inne

Decyzja BoJ ws. stop
procentowych (JP), PKB

Tygodniowa zmiana zapaséw (GER, EU, US), Wnioski o

paliw (US), Decyzja FOMC
ws. stop procentowych (US)

ALIOR, ASSECOBS,

zasitek dla bezrobotnych
(US), Inflacja CPI (GER),
Decyzja ws. stop
procentowych (EU)

ROPCZYCE, PEKAO,

SANTANDER, DELKO, KRUK BIOTON, MBANK, INGBSK

Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL), Inflacja
HICP (EU)

Poniedziatek Wtorek
3 listopada '25 4 listopada '25

Sroda
5 listopada '25

Czwartek
6 listopada '25

Piagtek
7 listopada '25

Indeks PMI dla przemystu
(JP), Handel zagraniczny
(US), Zaméwienia na dobra
bez srodkéw trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Indeks PMI dla przemystu (CN,
Dane makro PL, GER, EU, US), Indeks ISM
dla przemystu (US)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy AMBRA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER,EU, US),
Raport ADP, Indeks ISM dla
ustug (US), Tygodniowa
zmiana zapasow paliw (US)

CYBERFOLKS, SHOPER,
VERCOM

MERCOR

Produkcja przemystowa
(GER), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

WIELTON, POLWAX,
DINOPL, MEDINICE, ONDE,
AMBRA, ARCTIC, ASBIS,
BNPPPL, ERBUD,
MOSTALZAB, PKOBP

Decyzja S&P ws. ratingu (PL),
Rynek pracy (US), Raport
Uniwersytetu Michigan (US)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktorej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spétek: 11 bit studios, Ambra, IMS,
Mostostal Zabrze, Shoper, VRG. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendacji od Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majgtkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



