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Raport dzienny

Biuro maklerskie

19 sierpnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 v \¢ 3000
Indeks 1D ™ 1Y___ PLN/USDm /\/\/\ /
WIG20 2962 1 0,42% -0,1% 22,1% 1510/414 V 2900
WIG30 3815 1 0,62% -0,4% 25,0% 1598/438
mWIG40 8062 1 088%  -03%  285% 136/37 2800
sWIG80 29422 1 0,19% 1,1% 21,2% 48/13
WIG 109912 11 0,50% 1,4% 29,5%  1707/468 2700
WIGBANKI 18885 | -0,37% 7,7% 42,4% 500/137
30 e 2600
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 20 e LB 2500
S&P500 6449 | -0,01% 2,42% 8,14% 14,99%
NASDAQ 21630 1 0,03% 3,51% 12,56% 20,99% 10 2400
DAX 24315 | -0,18% 0,10% 1,59% 31,99%
NIKKEI 225 43650 U -0,15% 9,62% 16,41% 16,75% 0 2300
88 8L I8 LRI IRRLELELE L& &8
HANG SENG 25185 I 0,03%  1,45%  7,94% 43,34% S EEEEEEE NS NN NN
BOVESPA 137322 1 0,72%  2,95%  -1,66% 1,14% SITP2222IJIINL222RIS T2
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9733,0 U -0,41% -0,5% 3,0% 6,8% Polska 4,78% 4,02% 4,26% 4,78% 5,37%
Ropa (USD/bbl) 66,1 U -0,72% -3,3% 3,6% -10,8% Niemcy 1,82% 1,90% 1,97% 2,34% 2,79%
Srebro (USD/0Z) 37,9 U -0,40% -2,7% 17,0% 28,6% USA 4,22% 3,93% 3,76% 3,85% 4,33%
Ztoto (USD/OZ) 3336,7 f 0,12% -0,4% 3,3% 33,2% Japonia 0,47% 0,63% 0,83% 1,12% 1,57%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 36427 U -004%  04%  -3,7% -5,3% 1D 1D
EURIPLN 42463 U -009% 0.0% 0.1% 0.5% CDPROJEKT 255,00 11 3,41% PEPCO 2242 | -141%
EUR/USD 11657 U 003%  03% 37% 5.2% ORANGEPL 879 I 2,57% ZABKA 2167 U -0,96%
USD/JPY 147,70 U -0,13% 0,2% 2,0% 0,8%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grodno Skonsolidowane wyniki za 2Q'25 PEKAO 211,70 ﬂ 0,43% 7,1% 11,7% 177/48
Creepy Jar Szacunkowe wyniki za 2Q'25 ZABKA 21,67 y -0,96% 2,5% 7,9% 119/32
Creepy Jar Wyznaczenie daty premiery gry StarRupture w early access PKOBP 82,50 U -094% 0,3% 6,4% 96/26
Cl Games Sprzedaz gry Lords of the Fallen przekroczyta 2 min egzemplarzy PKNORLEN 7895 fl 1,04% -9.7% 6,2% 94/25
JSW Dane produkcyjne i sprzedazowe za lipiec
Mabion Rozszerzenie wspétpracy z IBMP Wydarzenia w spétkach
Molecure Rozszerzenie badania klinicznego OATD-01 o osrodki w Holandii Spotka Wydarzenie
Develia Nabycie nieruchomos$ci w Poznaniu GRENEVIA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ATREM Pierwsza transza dywidendy w tgcznej wysokosci 1,69 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:30 Pozwolenia na budowe domoéw
14:30 Rozpoczete budowy doméw

US 1388 tys. 1393 tys.
US 1295 tys. 1321 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grodno Skonsolidowane wyniki za 2Q’25
2Q'25 2Q24 zmiana 1-2Q'25 1-2Q'24 zmiana

Przychody 297,6 290,8 2,4% 557,3 577,6 -3,5%
EBITDA 7.7 5,1 52,8% 3,4 56 -38,1%
EBIT 5,0 25 98,9% 2,0 0,3 -
Zysk netto 25 01  2579,3% 4.8 3,7 -
Marze
Marza EBITDA 2,6% 1,7% 0,6% 1,0%
Marza EBIT 1,7% 0,9% -0,4% 0,0%
Marza netto 0,8% 0,0% -0,9% -0,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Creepy Jar Szacunkowe wyniki za 2Q’25

2Q’25 2Q’24 zmianarir 1-2Q’25 1-2Q’24 zmiana

Przychody 55 7,6 -27,8% 14,0 14,8 -5,7%
EBITDA - 71 - - 14,1 -
EBIT 2,7 2,3 20,8% 7,6 5,1 48,2%
Zysk netto 33 2,8 17,5% 8,3 6,1 35,6%
Marze
Marza EBITDA - 94,3% - 95,3%
Marza EBIT 50,0% 29,9% 54,3% 34,5%
Marza netto 60,5% 37,1% 59,3% 41,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Creepy Jar wstepnie szacuje, ze w 1H’25 przychody spadty o 5,7% r/r, gtdwnie z powodu nizszej
sprzedazy gry Green Hell na PC/Steam. Jednoczesnie spotka odnotowata wzrost zysku operacyjnego o
48,2% r/r oraz zysku netto o 35,6% r/r. Gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na poprawe rentownosci byta
nizsza wartos¢ kosztéw programu motywacyjnego (668 tys. PLN wobec 2,4 min PLN rok wczesniej),
wynikajgca z przesuniecia premiery StarRupture poza okres trwania programu motywacyjnego. £gczna
sprzedaz brutto Green Hell na platformach PC, PlayStation i Xbox wyniosta 842 tys. kopii w 1H’25, z
czego 139 tys. na konsolach. Od poczatku 2025 roku gra sprzedata sie w liczbie 1,07 min sztuk, w tym
171 tys. na PS i Xbox.

Creepy Jar Wyznaczenie daty premiery gry StarRupture w early access
Creepy Jar wyznaczyt date premiery early access gry StarRupture w wersji na PC/Steam na 6 stycznia
2026 .

Cl Games Sprzedaz gry Lords of the Fallen przekroczyta 2 min egzemplarzy

Globalna sprzedaz gry Lords of the Fallen wydanej przez Cl Games od czasu premiery 13 pazdziernika
2023 roku przekroczyta 2 min egzemplarzy. CI Games podat, ze na dziehn 18 sierpnia 2025 roku
sprzedaz gry Lords of the Fallen wynosi 2,04 min egzemplarzy, z czego 1,6 min to sprzedaz cyfrowa, a
0,44 min sprzedaz fizyczna gry.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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JSw

Dane produkcyjne i sprzedazowe za lipiec

Produkcja wegla w grupie JSW w lipcu 2025 roku ogétem wyniosta 1,23 min ton, co stanowi 94,5% planu
na ten miesigc. Sprzedaz wegla ogdétem w lipcu wyniosta 1,22 min ton, co stanowi 102,1% planu na ten
miesigc. Produkcja wegla koksowego w lipcu 2025 r. wynosita 1,06 min ton, co stanowi 94,4% planu na
ten miesigc. Produkcja wegla do celéw energetycznych w lipcu 2025 r. wyniosta 0,18 min ton, co stanowi
95% planu na ten miesigc. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta 0,99 min ton, co stanowi 98,2% planu
na ten miesigc, a sprzedaz wegla do celéw energetycznych w lipcu wyniosta 0,23 min ton, co stanowi
123,4% planu na ten miesigc. Narastajgco, w miesigcach styczen — lipiec 2025 r., produkcja wegla jest
na poziomie wyzszym od zaktadanego przez spotke w planie i wynosi 7,43 min ton, co stanowi 103,3%
planu w tym okresie. Jak podano, $rednia notowan cen wegla Premium Low Vol w lipcu 2025 r. wyniosta
176,83 USD/t (spadek o 0,9% w stosunku do $éredniej z czerwca 2025r.). Srednia notowan cen koksu
chinskiego w lipcu 2025 r. wyniosta 186,70 USD/t (wzrost o 1,5% w stosunku do Sredniej z czerwca 2025

r.).

Mabion

Rozszerzenie wspoétpracy z IBMP

Spoétka zawarta z Instituto De Biologia Molecular Do Parana kolejne zamoéwienie w ramach umowy
ramowej, obejmujgce transfer technologii wytwarzania substancji leczniczej do wskazanego przez klienta
miejsca produkcji. Zakres prac obejmuje przekazanie dokumentacji, procesu produkcyjnego oraz
analityki niezbednej do kontroli i zwolnienia serii produktu. Wynagrodzenie netto za zarzgdzanie
projektem i transfer technologii wyniesie ok. 1,6 min PLN. Szczegdty dotyczace realizacji zamowienia
zostang ustalone w pdzniejszym terminie i bedg zalezne od postepow prac w ramach wczesniejszego
zamowienia.

Molecure

Rozszerzenie badania klinicznego OATD-01 o osrodki w Holandii

Molecure otrzymata zgody od regulatora na rozpoczecie badania klinicznego KITE z produktem badanym
OATD-01 w holenderskich osrodkach klinicznych. Molecure liczy na istotne przyspieszenie w rekrutac;ji
pacjentow w badaniu KITE na jesieni. Badanie kliniczne OATD-01 (KITE) jest miedzynarodowym
wieloosrodkowym badaniem fazy I, prowadzonym w USA i Europie (Dania, Norwegia, Francja, Grecja,
Wielka Brytania i niebawem Holandia) w celu oceny skutecznosci i bezpieczenstwa kandydata
klinicznego OATD-01 u pacjentéw z aktywng sarkoidozg ptucng. Badanie KITE rozpoczeto sie w 2024
roku i jest zaprojektowane z udziatem ok. 100 pacjentéw chorych na sarkoidoze ptucng w ok. 20-30
osrodkach klinicznych w USA i w Europie.

Develia

Nabycie nieruchomosci w Poznaniu

Spétka zalezna Develii nabyta nieruchomos$é o powierzchni 0,4024 ha przy ul. Ptasiej w Poznaniu za
15,3 min PLN netto. Na dziatce planowana jest budowa ok. 116 lokali mieszkalnych, a sprzedaz ma
ruszy¢ w 4Q'25.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

2400C
2200C

ank

Biuro maklerskie

NASDAQ

2000C

1800C
1600C

4000
3500

7000
6500

S&P500

=) o o
S S o
g & 8
- - -

SeeiSL
sl
Ge/8/L
Se/8ly
GeILI0e
GelLise
selLiree
SeILILY
ScILvL
Ge/Lie
Se/Le
§29/0e
erateTer4

3000

6000

2500
2000

5500
5000

§eei0e
SciRmPL
scinL
G2/9/9

§ec/9/e

GelsleT
Gels/ee
§e/s/0e

1500
1000
500
0

4500
4000
3500
3000

SemISL
SeRIeL
Se/8lL
sa8ly
§eiLioe
selLIsT
SelLre
SCILILL
SCILIvL
G2/l
se/Le
§2/9/0€
Al

3000
2500

2000
1500

§emI0T
S/l
SeRNL
§2/9/9

§e/le

era714
erallior4
§e/6/02

1000
500
0

45000
35000
30000
25000
20000
1420(
1400(
1380(C
1360(¢
1340(C
1320(
1300¢
1280(C
1260(C

o
o
8
<

NIKKEI 225
BOVESPA

2500
2000 —
1500 -
1000
500
1600
1200 -
1000
800
600
400
200

26000
24000
22000
20000
18000
16000
14000
12000
10000
28000
26000
24000
- 22000
20000
18000
- 16000
14000
V 12000
10000

DAX

HANG SENG

il
I
il
I
il
I
il
I
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
il
I
I
il
I
il
I
il
W
o

180
6000
5000
0 010
3000
2000
1000

120

sc/88lL
semiel
§2/8/8

§2/8/S

SeILIVE
Sc/LI8T
selLiee
SelL8L
SeILISL
SeILIoL
Se/LL

erit4

S2/9/9T
)4
Sem-L
seRlEL
Se¢RI0L
§2/9/S

§z/9e

Se/S/8T
selsiee
§e/si0e

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
18 sierpnia '25

Wtorek
19 sierpnia '25

Sroda
20 sierpnia '25

Czwartek
21 sierpnia '25

Pigtek
22 sierpnia '25

Dane makro

Wyniki spétek PAMAPOL

Dzen dywidendy

Inne

Rozpoczete budowy domow

Wskazniki inflacji bazowej (PL) (US), Pozwolenia na budowe

domow (US)

GRODNO, KGHM

PJPMAKRUM

Decyzja ws. stép
procentowych (CN), Inflacja
PPI (GER), Inflacja HICP
(EU), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US), Protokot
z posiedzenia FOMC (US)

ZUE, PCCROKITA,
PCCEXOL, CYFRPLSAT,
GPW, POLENERGIA

KETY, STALPROFIL

Indeks PMI dla przemystu

(JP)(GER)(EV),

Wynagrodzenie (PL),

Produkcja przemystowa (PL), Inflacja CPI (JP)
Produkcja budowlano-

montazowa (PL), Indeks PMI

dla ustug (GER)(EU)

VRG, ENERGA, DINO,
FORTE, IZOSTAL, KINOPOL
MOBRUK, ORLEN

BENEFIT, BUDIMEX,
’ MERCOR, SEKO, SANOK

KINOPOL

Poniedziatek
25 sierpnia '25

Wtorek
26 sierpnia '25

Sroda
27 sierpnia '25

Czwartek
28 sierpnia '25

Piagtek
29 sierpnia '25

Sprzedaz detaliczna (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER),
Sprzedaz nowych doméw (US)

Dane makro

DATAWALK, TEXT,
MARVIPOL, TSGAMES,
DOMDEV, POLIMEXMS

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zaméwienia na dobra

Tygodniowa zmiana zapaséw PKB (US), Wnioski o zasitek

trwatego uzytku (US), Indeks paliw (US)

zaufania konsumentéw -
Conference Board (US)

WIKANA, WIRTUALNA,
KRUK, MOSTALWAR

ECBEDZIN

SKARBIEC, AB, ASSECO,
ARTEM

AGORA, INSTALKRK

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja CPI (PL)(GER),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

dla bezrobotnych (US)

VOXEL, XTB, GRUPRACUJ,
11BIT, APLISENS,
HANDLOWY, BIOTON,
EUROCASH, GRENEVIA,
MIRBUD, NEUCA,
CDPROJEKT, PZU

SESCOM, APATOR,
COGNOR, COMP, DECORA,
RAWLPLUG, STALPRODUKT

APATOR VERBICOM
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



