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Raport dzienny

18 sierpnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 3100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2950 | -1,58% -0,5% 21,8% 1446/397 3000
WIG30 3791 U -1,52% -1,0% 24,5% 1547/425
mWIG40 7991 U -070%  -12%  27,8% 158/43 2900
sWIG80 29367 U -0,04% 0,9% 21,2% 59/16 2800
WIG 109367 U -1,28% 0,9% 29,1% 1677/460
WIGBANKI 18955 U -211% 8,1% 43,1% 674/185 2700
Glowne indeksy swiatowe 2600
1D M 3M 1Y 20 ot SR B Rl " 800
S&P500 6450 | -0,29% 2,43% 8,25% 16,12%
NASDAQ 21623 U -040%  348%  1255%  22,64% 10 * 2400
DAX 24359 | -0,07% 0,29% 2,49% 32,95%
NIKKEI 225 43694 1 0,73% 9,73% 15,73% 14,79% 0 2300
n 0 o o 9 88 8L I8 LRI IRRLELELE L& &8
HANG SENG 25296 0,10%  190%  836% 45,13% S EEEEEEE NS NN NN
BOVESPA 136341 U -001%  222%  -2,05% 1,78% SITP2222IJIINL222RIS T2
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9773,5 f 0,08% 1,3% 2,1% 6,8% Polska 4,78% 4,03% 4,25% 4,76% 5,36%
Ropa (USD/bbl) 662 11 0,55% -3,2% 3,6% -12,0% Niemcy 1,82% 1,90% 1,97% 2,34% 2,79%
Srebro (USD/0Z) 38,1 ] 0,34% -0,1% 17,7% 30,3% USA 4,21% 3,91% 3,75% 3,84% 4,32%
Ztoto (USD/OZ) 3350,8 f 0,44% 0,0% 4,6% 33,6% Japonia 0,46% 0,63% 0,83% 1,12% 1,57%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 36403 1 002%  -03%  -3,7% -5,5% 1D 1D
EURPLN 42581 U -004%  0.3% 0.3% 0.2% ZABKA 21,88 11 083% KGHM 131,55 | -3,80%
EUR/USD 1,1697 U -0,05% 0,6% 4.1% 5,6% PEPCO 22,74 U -0,09% PEKAO 210,80 U -3,35%
USD/JPY 147,45 f 0,18% -0,9% 1,7% 0,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Oponeo Skonsolidowane wyniki za 2Q'25 PKOBP 83,28 U -2,18% 1,3% 7.4% 107/29
Remak Wyniki za 2Q"25 PEKAO 21080 U -3,35% 6,6% 6,8% 98/27
Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'25 PKNORLEN 7814 | -053% -10,6% 6,7% 97/26
Stalprodukt Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’25 KGHM 131,55 U -3.80% -0.2% 6,1% 88/24
Libet Wyniki za 2Q’'25
Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'25 Wydarzenia w spétkach
Echo Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy udzialow w spétkach zaleznych Spotka Wydarzenie
Allegro Zmniejszenie udziatu Cidinan w kapitale zakladowym DMGROUP Dzieri wyplaty dywidendy w wysokosci 0,05 PLN na akeje
UNIBEP Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na akcje

Orlen Awaria wirnika w zaktadzie Orlen Unipetrol w Litvinovie
Photon Energy Miesieczny raport operacyjny za lipiec 2025
Grupa Azoty Odstagpienie od umowy EPC na Polimery Police

Bowim Zwrot zgtoszenia zamiaru koncentracji przez UOKiK

ML System Rezygnacja wiceprezes zarzadu Prognozy makro

Godz.
14:00

Wydarzenie Bedzie Ostatnio

3,3% 3,4%

Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Oponeo Skonsolidowane wyniki za 2Q’25

2Q'25 2Q24 zmiana 1-2Q'25 1-2Q'24 zmiana
Przychody 591,2 531,1 11,3% 976,5 868,0 12,5%
EBITDA 46,8 43,7 7,2% 55,8 52,9 5,5%
EBIT 39,0 36,4 71% 40,5 39,3 2,9%
Zysk netto 24,0 23,7 1,1% 24,0 24,2 -0,8%
Marze
Marza EBITDA 7,9% 8,2% 5,7% 6,1%
Marza EBIT 6,6% 6,9% 4,1% 4,5%
Marza netto 4,1% 4,5% 2,5% 2,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Remak Wyniki za 2Q’25

2Q'25 2Q24 zmiana 1-2Q'25 1-2Q'24 zmiana
Przychody 44,8 64,5 -30,6% 85,0 107,0 -20,6%
EBITDA 1,5 0,0 - 3,8 1,3 205,0%
EBIT 0,6 -0,9 - 2,0 -0,5 -
Zysk netto 0,6 -1,0 - 0,7 1,2 -43,5%
Marze
Marza EBITDA 3,4% -0,1% 4,5% 1,2%
Marza EBIT 1,3% -1,4% 2,3% -0,5%
Marza netto 1,3% -1,5% 0,8% 1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’25

2Q'25 2Q'24 zmiana 1-2Q'25 1-2Q'24 zmiana
Przychody 365,0 365,1 0,0% 682,0 654,7 4,2%
EBITDA - -3,5 - - 12,2 -
EBIT - -21,4 - - -26,1 -
Zysk netto 1,2 -19,7 - 1,6 -23,5 -
Marze
Marza EBITDA - -0,9% - 1,9%
Marza EBIT - -5,8% - -4,0%
Marza netto 0,3% -5,4% 0,2% -3,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Stalprodukt

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’25

2Q'25 2Q’24 zmianar/r 1-2Q’25 1-2Q’24 zmiana
Przychody 973,5 - 1871,2 -
EBITDA 64,9 - 61,5 -
EBIT 2,0 19,2 -89,4% -19,5 -30,1 -
Zysk netto -10,8 19,3 - -28,2 =211 -
Marze
Marza EBITDA 6,7% 3,3%
Marza EBIT -0,2% 2,0% -9,4% -1,6%
Marza netto 1,3% 2,0% -13,6% -1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Gtéwng przyczyng odnotowania przez Grupe Stalprodukt ujemnych wynikow w | pétroczu 2025 r. byta
przede wszystkim strata Segmentu Cynku, ktdra z kolei byta konsekwencjg niskich gietdowych cen cynku
w raportowanym okresie oraz niekorzystnego kursu dolara amerykanskiego, wynikajagcego z jego

znacznego ostabienia w stosunku do zlotego.

Libet Wyniki za 2Q’25
2Q’25 2Q'24 zmianar/r 1-2Q°25 1-2Q’24 zmiana

Przychody 25,3 33,5 -24,4% 43,4 59,1 -26,6%
EBITDA 2,4 4.1 -40,2% 1,8 12,0 -85,0%
EBIT 0,5 1,8 -73,2% -1,9 7.4 -
Zysk netto -0,9 2,6 - -3,6 8,1 -
Marze
Marza EBITDA 9,6% 12,1% 4,1% 20,3%
Marza EBIT 1,9% 5,3% -4,4% 12,6%
Marza netto -3,7% 7,7% -8,4% 13,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’25

2Q'25 2Q'24 zmianar/r 1-2Q'25 1-2Q'24 zmiana

Przychody 155,1 149,0 4,1% 325,5 294,7 10,5%
EBITDA 29,8 33,2 -10,2% 61,8 66,1 -6,5%
EBIT 23,5 27,5 -14,5% 49,2 55,0 -10,5%
Zysk netto 18,6 221 -15,9% 38,7 44,6 -13,2%
Marze
Marza EBITDA 19,2% 22,3% 19,0% 22,4%
Marza EBIT 15,2% 18,5% 15,1% 18,7%
Marza zysku netto 12,0% 14,8% 11,9% 15,1%
Wg MSSF; min PLN

Echo Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw w spétkach zaleznych

Echo poinformowata, ze R4R Poland, w ktorej posiada 30% udziatéw, zawarta przedwstepng umowe
sprzedazy 100% udziatéw w 18 spétkach zaleznych na rzecz Vantage Development. Spotki te dysponujg
nieruchomosciami wykorzystywanymi na cele mieszkaniowe i zakwaterowania. tgczna cena transakc;ji

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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zostata ustalona na 2405000 000 PLN netto, z mozliwoscig korekt m.in. o saldo Srodkoéw pienieznych,
kapitat obrotowy netto oraz zadtuzenie. Ostateczna cena zostanie ustalona przy zawarciu umowy
przyrzeczonej, ktére planowane jest do 15 grudnia 2025 roku.

Allegro Zmniejszenie udziatu Cidinan w kapitale zakladowym
Cidinan S.a r.l. poinformowat o zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym Allegro.eu z 14,51% do
10,82%. Zmiana zostata zgtoszona 6 sierpnia 2025 roku.

Orlen Awaria wirnika w zakladzie Orlen Unipetrol w Litvinovie

W zakfadzie produkcyjnym w Litvinovie w Czechach 13 sierpnia wystagpita powazna awaria techniczna
sprezarki krakera parowego GT/GB 201. Jak podata spotka, awaria nastgpita w wyniku catkowitej
przerwy w dostawie energii elektrycznej 4 lipca 2025 r.

Photon Energy

Miesieczny raport operacyjny za lipiec 2025

Photon Energy w lipcu 2025 roku wyprodukowata 18,5 GWh energii elektrycznej, co oznacza spadek o
11,6% r/r z powodu niekorzystnych warunkéw pogodowych. Srednia cena sprzedazy wyniosta 164 EUR/
MWh, a przychody z tego tytutu osiagnety 2,9 min EUR. Spétka zawarta umowe z AGL Energy na
sprzedaz projektu Yadnarie w Australii, ktérej tgczna wartos§¢ ma wynies¢ 3,9 min EUR. Podpisano
réwniez umowe z R.Power na optymalizacje hybrydowego systemu PV+BESS w Polsce, rozszerzajgc
dziatalno$¢ Photon Energy o ustugi zwigzane z magazynowaniem energii.

Grupa Azoty

Odstgpienie od umowy EPC na Polimery Police

Grupa Azoty poinformowata, ze spotka zalezna Grupa Azoty Polyolefins odstgpita od umowy EPC
zawartej z Hyundai Engineering na realizacje projektu Polimery Police. Decyzja zostata podjeta z
przyczyn obcigzajgcych wykonawce, w tym z powodu opdznien i nieukonczenia testéw. Spotka naliczyta
wykonawcy kary umowne w wysokosci 111,8 min EUR.

Bowim

Zwrot zgtoszenia zamiaru koncentracji przez UOKiIK

Bowim otrzymat pismo Prezesa UOKIK z informacjg o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji
polegajacej na przejeciu kontroli nad BPT Steel. Organ uznat, Zze transakcja nie podlega obowigzkowi
zgtoszenia na podstawie art. 14 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji. Tym samym spetniony zostat
warunek umowny umozliwiajgcy zawarcie umowy przyrzeczone;.

ML System

Rezygnacja wiceprezes zarzadu
ML System poinformowat, ze Anna Sobol zrezygnowata z funkcji wiceprezes zarzadu ze skutkiem na
dzieh 14 sierpnia 2025 roku. W oswiadczeniu nie podano przyczyn decyzji.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
18 sierpnia '25

Wtorek
19 sierpnia '25

Sroda
20 sierpnia '25

Czwartek
21 sierpnia '25

Pigtek
22 sierpnia '25

Dane makro

Wyniki spétek PAMAPOL

Dzen dywidendy

Inne

Rozpoczete budowy domow

Wskazniki inflacji bazowej (PL) (US), Pozwolenia na budowe

domow (US)

GRODNO, KGHM

PJPMAKRUM

Decyzja ws. stép
procentowych (CN), Inflacja
PPI (GER), Inflacja HICP
(EU), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US), Protokot
z posiedzenia FOMC (US)

ZUE, PCCROKITA,
PCCEXOL, CYFRPLSAT,
GPW, POLENERGIA

KETY, STALPROFIL

Indeks PMI dla przemystu

(JP)(GER)(EV),

Wynagrodzenie (PL),

Produkcja przemystowa (PL), Inflacja CPI (JP)
Produkcja budowlano-

montazowa (PL), Indeks PMI

dla ustug (GER)(EU)

VRG, ENERGA, DINO,
FORTE, IZOSTAL, KINOPOL
MOBRUK, ORLEN

BENEFIT, BUDIMEX,
’ MERCOR, SEKO, SANOK

KINOPOL

Poniedziatek
25 sierpnia '25

Wtorek
26 sierpnia '25

Sroda
27 sierpnia '25

Czwartek
28 sierpnia '25

Piagtek
29 sierpnia '25

Sprzedaz detaliczna (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER),
Sprzedaz nowych doméw (US)

Dane makro

DATAWALK, TEXT,
MARVIPOL, TSGAMES,
DOMDEV, POLIMEXMS

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zaméwienia na dobra

Tygodniowa zmiana zapaséw PKB (US), Wnioski o zasitek

trwatego uzytku (US), Indeks paliw (US)

zaufania konsumentéw -
Conference Board (US)

WIKANA, WIRTUALNA,
KRUK, MOSTALWAR

ECBEDZIN

SKARBIEC, AB, ASSECO,
ARTEM

AGORA, INSTALKRK

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja CPI (PL)(GER),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

dla bezrobotnych (US)

VOXEL, XTB, GRUPRACUJ,
11BIT, APLISENS,
HANDLOWY, BIOTON,
EUROCASH, GRENEVIA,
MIRBUD, NEUCA,
CDPROJEKT, PZU

SESCOM, APATOR,
COGNOR, COMP, DECORA,
RAWLPLUG, STALPRODUKT

APATOR VERBICOM
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



