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Raport dzienny

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 3000
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 2890 I 0,97% 5,7% 13,6%  1894/523 60 2900
WIG30 3746 1 0,65% 5,7% 17,7% 2042/564 /\/\/
mWIG40 7994 U -0,92% 3,8% 23,7% 254/70 2800
SWIG80 28714 U -0,01% 1,6% 12,1% 42/11
WIG 106002 1 0,50% 5,6% 202%  2208/610 2700
WIGBANKI 16979 1 1,14% 9,2% 23,3% 550/152
2600
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2500
S&P500 6226 | -007% 3,66% 14,09% 11,63%
NASDAQ 20418 1 0,03% 4,22% 19,23% 10,79% - 2400
DAX 24207 1 0,55% 0,13% 23,06% 32,74%
NIKKEI 225 39821 1 0,33% 4,55% 25,56% -4,23% 0 6 o o e H e Do oo e 66 e e e e e oo 2300
HANG SENG 23857 U -121%  -134%  17,73% 36,14% S SS 886 r o5 o0o0 o088
BOVESPA 139303 | -013%  2.66%  9,00% 9,59% PIEIZPP28I8QP°eC B8RRI
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9790,5 U -0,40% 1,0% 13,1% -1,3% Polska 4,95% 4,40% 4,45% 4,84% 5,44%
Ropa (USD/bbl) 700 U -0,27% 5,6% 9,3% -11,3% Niemcy 1,89% 1,77% 1,87% 2,25% 2,69%
Srebro (USD/0Z) 36,6 ] 0,18% -0,1% 20,2% 18,9% USA 4,35% 4,08% 3,89% 3,97% 4,40%
Ztoto (USD/0Z) 3291,3 U -0,28% -1,4% 6,4% 39,6% Japonia 0,43% 0,58% 0,74% 0,99% 1,50%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 36172 U 021%  -32%  -7.0% -8,2% 1D 1D
EUR/PLN 42415 | -006%  -06%  -1.0% -0,4% Pzu 6230 1 213%  ZABKA 2067 U -457%
EUR/USD 11726 0 0,15% 2,6% 6,4% 8,5% PKOBP 78,50 f 2,03% BUDIMEX 536,60 U 72%
USD/JPY 146,87 f 0,08% 1,7% 1,3% -9,0%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Inter Cars Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2025 roku PKOBP 78,50 1 2,03% 11,4% 12,5% 237/65
Auto Partner Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2025 roku DINOPL 527,00 n 0,50% 1,2% 10,5% 198/54
Huuuge Szacunkowe przychody w 2Q'25 PKNORLEN 85,87 1 1,69% 15,0% 57% 107/29
Artifex Mundi Szacunkowe przychody ze oraz koszty akwizycji w czerwcu ALLEGRO 3498 fl 1,39% 3,6% 4,6% 87124
11 bit studios Dane sprzedazowe The Alters
Kruk Naktady oraz wptaty dot. portfeli wierzytelno$ci Wydarzenia w spétkach
ATM Grupa Wyroki NSA w sprawie koncesji dla ATM Rozrywka TV Spotka Wydarzenie
VRG Przejecie grupy Lilou przez W.KRUK XPLUS Zwyczajne walne zgromadzenie cd. WZA z 26.06.2025
ASTARTA Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,50 EUR na akcje
Murapol Sprzedaz i przekazania lokali w 2Q'25 CDPROJEKT Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 1,00 PLN na akcje
Esotiq Przychody i marza w czerwcu 2025 ORANGEPL  Dzien wyplaty dywidendy w wysokosci 0,53 PLN na akcje
Rainbow Tours Wzrost przedsprzedazy oferty zimowej 2025/2026
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US -2,6 min 3,84 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Inter Cars Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2025 roku
Przychody ze sprzedazy spoétek dystrybucyjnych Grupy Inter Cars w czerwcu 2025 roku wyniosty 1.720,5
min zl, co oznacza wzrost o 10,1% wzgledem czerwca 2024 roku. Sprzedaz Inter Cars w Polsce
osiggneta w tym okresie 647,8 min zt, rosnac o 0,3% rok do roku. Narastajgco za I-VI 2025 roku
sprzedaz Grupy wyniosta 10.011,4 min z}, co stanowi wzrost o 9,0% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Sprzedaz spétek zagranicznych wzrosta w czerwcu o 18,0% do 906,4 min zt, a
W ujeciu narastajagcym o 12,2% do 5.115,6 min zi.

Auto Partner Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2025 roku
Szacunkowe przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner w czerwcu 2025 roku wyniosty 381,0 min zt, co
oznacza wzrost o 8,5% wzgledem czerwca 2024 roku. Narastajgco za okres styczen-czerwiec 2025 roku
przychody Grupy osiggnety 2.213,6 min zt, rosngc o 7,6% rok do roku. Sprzedaz jednostki dominujgcej
wyniosta w czerwcu 379,7 min zt, a jednostek zaleznych 37,2 min zt.

Huuuge Szacunkowe przychody w 2Q’25
Huuuge szacuje, ze w 2Q’25 wygenerowat 58,8 min USD przychodéw ze sprzedazy, co stanowi spadek
o ok. 7 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody ze oraz koszty akwizycji w czerwcu
Artifex Mundi przekazat, ze w czerwcu 2025 r. szacunkowe przychody ze sprzedazy, rozpoznawane jako
kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, wynosity tgcznie 7,8 min PLN (7,4 min PLN
gry free-to-play, 0,3 min PLN gry HOPA), za$ poniesione przez spétke koszty akwizycji nowych graczy
(UAC) osiaggnety poziom 3,5 min PLN. tgcznie szacunkowe przychody spétki w 2Q’°25 wyniosty 26,1 min
PLN (vs. 24,6 min PLN w 2Q’24), podczas gdy koszty akwizycji odpowiednio 15,8 min PLN (vs. 11,7 min
PLN).

11 bit studios Dane sprzedazowe The Alters
11 bit studios do 7 lipca sprzedato 280 tys. egzemplarzy gry The Alters na platformach PC, Xbox series X
i S oraz Playstation 5. Podana wartos¢ zostata pomniejszona o zwrécone sztuki i kopie testowe
przekazane za darmo, natomiast uwzglednia przedsprzedaz. Ponadto podano, ze liczba zapiséw na
wishlist (lista zyczen) dla gry The Alters na platformie Steam przekracza 1 min. Wyjasniono, ze podana
liczba obejmuje wylgcznie aktywne zapisy i nie uwzglednia uzytkownikéw, ktérzy juz nabyli gre lub
usuneli jg z listy zyczen.

Kruk Naklady oraz wptaty dot. portfeli wierzytelnosci
Kruk w drugim kwartale 2025 roku wydat na portfele wierzytelnosci 577 min PLN, czyli o 2% wiecej rdr.
Grupa w |l kwartale kupita portfele o nominalnej wartosci 2 581 min PLN, podczas gdy rok wczesniej o
wartosci 3 608 min PLN. W drugim kwartale 2025 roku sptaty z portfeli nabytych przez grupe Kruk
wyniosty 987 min PLN, czyli byly o 12% rdr i 7% kdk wigksze. Odchylenia wptat rzeczywistych od
planowanych wyniosty w drugim kwartale 2025 roku 76 min PLN. Grupa intensywnie pracuje nad
poprawg efektywnosci, szczegélnie w Hiszpanii w obszarze proceséw sgdowych.

ATM Grupa Wyroki NSA w sprawie koncesji dla ATM Rozrywka TV
Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok WSA w Warszawie z 20.04.2021 r. i oddalit skarge ATM
Grupa na postanowienie Przewodniczacego KRRIT z 30.11.2020 r. dotyczace odmowy przywrdcenia
terminu do ztozenia wniosku o przedtuzenie koncesji na nadawanie ATM Rozrywka TV. W drugiej
sprawie NSA oddalit skarge kasacyjng Przewodniczagcego KRRIT, utrzymujac w mocy wyrok WSA w
Warszawie z 06.05.2021 r., ktory uchylat decyzje o umorzeniu postepowania o przedtuzenie koncesiji.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sprawa zostanie ponownie rozpatrzona przez Przewodniczgcego KRRIT.

VRG

Przejecie grupy Lilou przez W.KRUK

Spotka zalezna VRG — W.KRUK — podpisata dokumentacje transakcyjng dotyczaca nabycia grupy Lilou,
obejmujaca m.in. Lilou, Bellver MYVOG, Lilou Online Shop, Lilou Retail i Logistics Retail. W przypadku
potgczenia tych podmiotdw przed finalizacjg transakcji, nabycie obejmie 100% udziatdw w spotce
przejmujgcej. Cena za udziaty oraz prawa i obowigzki wspodlnikow wyniesie 105 min PLN, z mozliwoscig
korekty w zaleznosSci od wartosci kapitatu obrotowego netto i ditugu netto na dzienn zamkniecia.
Przewidziano takze earn-out do 30 min PLN, uzalezniony od przysztych wynikéw grupy Lilou. Warunkiem
zamknigcia transakcji jest zgoda Prezesa UOKIK oraz zbycie udziatéw w Lilou International i zmiana jej
nazwy, cho¢ W.KRUK moze zrezygnowa¢ z tego warunku. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta
najpozniej do konca miesigca nastepujgcego po uptywie 10 miesiecy od podpisania umowy
przedwstepnej. Rada Nadzorcza W.KRUK wyrazita zgode na transakcje.

Murapol

Sprzedaz i przekazania lokali w 2Q'25

Grupa Murapol sprzedata 1403 lokale klientom detalicznym w 1H'25 w poréwnaniu do 1438 w
analogicznym okresie roku ubiegtego, w tym w samym 2Q'25 708 lokali w poréwnaniu do 637 przed
rokiem. Dodatkowo na koniec potrocza posiadata 172 optacone umowy rezerwacyjne. W tym samym
okresie przekazano 946 lokali (spadek z 1295 przed rokiem), z czego 289 w 2Q'25 (spadek z 542 przed
rokiem).

Esotiq

Przychody i marza w czerwcu 2025

Skonsolidowane przychody grupy Esotig _ Henderson w czerwcu 2025 r. wyniosty okoto 27 min PLN, co
oznacza wzrost 0 2% r/r. W catym 1H'25 przychody siegnety okoto 141,2 min PLN, rosngc o 5% r/r.
Sprzedaz internetowa w czerwcu wyniosta okoto 7,7 min PLN (+29% r/r), a w 1H'25 osiggnetfa okofo 41,5
min PLN (+42% r/r). Szacunkowa marza brutto w czerwcu wyniosta 71%, a w ujeciu narastajgcym 69%,
pozostajgc na poziomie zblizonym do ubiegtego roku. Powierzchnia handlowa grupy wzrosta o 2% r/r do
18 335 m2.

Rainbow Tours

Wzrost przedsprzedazy oferty zimowej 2025/2026

Rainbow Tours poinformowata, ze do 30 czerwca 2025 r. przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty
,<Zima 2025/2026” wyniosta 36,5 tys. oséb, co oznacza wzrost o 7,1% r/r wzgledem analogicznego
okresu poprzedniego sezonu, gdy sprzedano 34,1 tys. wycieczek. Przychody z tej sprzedazy zostang
ujete w wynikach finansowych od listopada 2025 r. do marca 2026 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
7 lipca '25 8 lipca '25 9 lipca '25 10 lipca '25 11 lipca '25
Inflacja CPI (CN), Inflacja PPI Whioski o zasitek dla
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) (CN), Tygodniowa zmiana Inflacja CPI (GER)

Wyniki spétek

CASPARAM, RENDERCUBE, KGL, MOVIEGAMES,

zapasow paliw (US) bezrobotnych (US)

APLISENS, KRUK,

Dzien dywidendy IZOSTAL, MARVIPOL, GRUPRACUJ, EKOPOL, MAKOLAB ROPCZYCE KRVITAMIN
EFEKT, HANDLOWY PLAYWAY
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
14 lipca '25 15 lipca '25 16 lipca '25 17 lipca '25 18 lipca '25
B " . Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
. Wskazniki inflacji bazowej .
) PKB (CN), Produkcja 5y "2 cja PPI (US), Inflacja HICP (EU), Sprzedaz (CER): Pozwolenia na
Produkcja przemystowa (JP), przemystowa (CN), Inflacja ) : s budowe doméw (US),
Dane makro . . ] Produkcja przemystowa (US), detaliczna (US), Wnioski o .
Bilans ptatniczy (PL) CPI (PL)(US), Indeks instytutu Tygodniowa zmiana zapaséw zasitek dia bezrobotnych (US) Rozpoczete budowy doméw
ZEW (GER) Zﬁw (US) p Y (US), Indeks Uniwersytetu
P Michigan (US)
Wyniki spotek MERCOR
DZien dywidendy FROZENWAY ATAL, MENNICA NEUCA ENEA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



