
Raport dzienny 
26 czerwca 2025 

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Allegro Emisja obligacji serii A o wartości do 1 mld PLN 

Allegro Częściowa przedpłata kredytów terminowych przez spółkę zależną 

PGE Planowana decyzja środowiskowa dla projektu offshore i udział w aukcji 

Scope Fluidics Umowa ws. badań klinicznych systemu Bacteromic 

Best Przedterminowy wykup obligacji serii M1 i N1 

Scanway Sprzedaż 176,5 tys. akcji po 75 zł w ABB przez akcjonariusza 

Mercator Medical Planowany zakup nieruchomości pod inwestycję mieszkaniową 

PZU Wypłata 4,47 PLN dywidendy na akcję 

Apator Dodatkowa dywidenda 0,6 PLN na akcję za 2024 rok 

Ferro Wypłata 3,14 zł dywidendy na akcję z zysku za 2024 rok 

Archicom Wypłata 3,37 zł dywidendy na akcję za 2024 rok 

P.A. Nova Wypłata 0,75 PLN dywidendy na akcję za 2024 rok 

Columbus Energy Zgoda WZ na zbycie ZCP za ok. 90 mln PLN 

Aqua Wypłata 0,24 PLN dywidendy na akcję 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 749  -0,49% -1,5% 8,2% 1218/335

WIG30 3 576  -0,22% -0,8% 12,7% 1341/368

mWIG40 7 723  0,65% -1,7% 19,9% 197/54

sWIG80 28 491  0,62% -0,3% 13,3% 28/7

WIG 101 221  -0,16% -1,0% 15,2% 1458/400

WIGBANKI 15 673  -1,54% -5,2% 15,8% 387/106

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 092  0,00% 4,99% 6,65% 11,21%

NASDAQ 19 974  0,31% 6,60% 11,59% 12,18%

DAX 23 498  -0,61% -2,20% 2,89% 29,43%

NIKKEI 225 39 519  1,48% 5,30% 3,92% -0,37%

HANG SENG 24 293  -0,74% 4,34% 3,45% 34,29%

BOVESPA 135 767  -1,02% -1,71% 2,45% 10,70%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 712,5  0,45% 1,1% -4,0% 1,5% Polska 5,12% 4,33% 4,55% 5,04% 5,50%

Ropa (USD/bbl) 68,1  0,64% 6,2% -5,2% -14,3% Niemcy 1,82% 1,76% 1,84% 2,14% 2,57%

Srebro (USD/OZ) 36,4  0,57% 8,8% 8,1% 25,8% USA 4,29% 3,99% 3,78% 3,85% 4,29%

Złoto (USD/OZ) 3 337,5  0,08% -0,1% 10,6% 45,1% Japonia 0,40% 0,54% 0,73% 0,95% 1,40%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,6369  -0,45% -2,4% -6,6% -10,0%

EUR/PLN 4,2476  -0,04% 0,2% 1,4% -1,6%

EUR/USD 1,1679  0,41% 2,6% 8,6% 9,3%

USD/JPY 144,55  -0,62% 1,3% -3,9% -10,0%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 81,97  -0,65% 14,0% 6,8% 82/22

PKOBP 71,10  -2,20% -6,2% 6,7% 82/22

PEKAO 177,25  -2,13% -2,5% 6,5% 78/21

CCC 185,00  2,44% -21,4% 5,8% 71/19

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

ALLEGRO Zwyczajne walne zgromadzenie

CYFRPLSAT Zwyczajne walne zgromadzenie

ECHO Zwyczajne walne zgromadzenie

ENEA Zwyczajne walne zgromadzenie

RYVU Zwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 PKB (annualizowany) US -0,2% 2,4%

14:30 Zamówienia na dobra bez środków trans. (m/m) US 0,1% 0,2%

14:30 Zamówienia na dobra trwałego użytku (m/m) US 6,8% -6,3%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 247 tys. 245 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PGE 11,21  3,03% PKOBP 71,10  -2,20%

CCC 185,00  2,44% PEKAO 177,25  -2,13%
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Informacje ze spółek 

Allegro  Emisja obligacji serii A o wartości do 1 mld PLN 

Rada Dyrektorów Allegro.eu podjęła decyzję o emisji do 1 mln obligacji serii A o maksymalnej łącznej 

wartości nominalnej 1 mld PLN. Emisja będzie przeprowadzona w ramach wcześniej ustanowionego 

programu. Obligacje będą oprocentowane według zmiennej stopy WIBOR 6M powiększonej o marżę 

1,30 proc. rocznie, a ich cena emisyjna będzie równa wartości nominalnej. Planowany termin emisji to 3 

lipca 2025 r., natomiast wykup obligacji ma nastąpić 28 czerwca 2030 r. 

Allegro  Częściowa przedpłata kredytów terminowych przez spółkę zależną 

Allegro Treasury, spółka zależna Allegro.eu, zdecydowała o dobrowolnej częściowej przedpłacie 

kredytów terminowych w ramach Nadrzędnej Umowy Kredytowej. Spłata obejmie całość dodatkowego 

kredytu w wysokości 700 mln PLN oraz 300 mln PLN z głównego kredytu o wartości 5,26 mld PLN. 

Spłata ma nastąpić około 15 lipca 2025 r. Po jej dokonaniu zadłużenie w ramach SFA zmniejszy się do 

4,96 mld PLN z terminem wymagalności w październiku 2027 r. Dostępne pozostają dwie 

niewykorzystane linie kredytowe – po 500 mln PLN każda. Przedpłata kredytów nastąpi po zakończeniu 

pierwszej emisji niezabezpieczonych obligacji serii A zaplanowanej na 3 lipca 2025 r., zgodnie z celem 

utrzymania wskaźnika zadłużenia brutto do skorygowanej EBITDA na poziomie 2,0x. 

PGE  Planowana decyzja środowiskowa dla projektu offshore i udział w aukcji 

PGE planuje pozyskać w 2025 roku decyzję środowiskową dla jednego z projektów morskich farm 

wiatrowych, co ma umożliwić udział w grudniowej aukcji offshore. Najbardziej zaawansowany jest projekt 

B1 – poinformował wiceprezes Maciej Górski. Spółka analizuje również dalsze działania w projekcie 

realizowanym z Ørsted, który pozostaje w fazie rekonfiguracji. PGE zamierza także ocenić potencjał 

technologii jądrowych – zarówno dużych reaktorów, jak i SMR-ów – w kontekście przyszłego miksu 

energetycznego. Jak podkreślił prezes Dariusz Marzec, lokalizacja w Turowie będzie przedmiotem 

analizy pod kątem wykorzystania tej technologii. 

Scope Fluidics  Umowa ws. badań klinicznych systemu Bacteromic 

Bacteromic, spółka z grupy Scope Fluidics, podpisała umowę z amerykańskim doradcą na 

przeprowadzenie badań klinicznych niezbędnych do uzyskania certyfikacji FDA dla systemu Bacteromic. 

Koszt badań szacowany jest na ok. 2 mln USD. Celem projektu jest uzyskanie certyfikacji FDA dla 

systemu Bacteromic z Panelem Rapid UNI w 2027 roku. 

Best  Przedterminowy wykup obligacji serii M1 i N1 

Best dokona przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii M1 i N1, wyemitowanych pierwotnie 

przez Kredyt Inkaso przed połączeniem ze spółką. Wykup obejmie 15.000 obligacji M1 o łącznej wartości 

nominalnej 15 mln PLN oraz 18.000 obligacji N1 o wartości 18 mln PLN. Transakcja zostanie 

zrealizowana 14 lipca 2025 r. Poza wartością nominalną i należnymi odsetkami, obligatariusze otrzymają 

także premię zgodnie z warunkami emisji. 

Scanway  Sprzedaż 176,5 tys. akcji po 75 zł w ABB przez akcjonariusza 

Akcjonariusz Scanway – Jędrzej Kowalewski Fundacja Rodzinna – sprzedał w procesie budowy 

przyspieszonej księgi popytu (ABB) 176.500 akcji spółki po cenie 75 PLN za papier, co odpowiada 12,65 

proc. kapitału zakładowego. Sprzedaż odbywa się w związku z umową inwestycyjną z 23 czerwca 2025 

r., na mocy której akcjonariusz obejmie 155.000 nowych akcji serii F po tej samej cenie. W ramach 

rozliczenia transakcji zobowiązał się wpłacić 11,625 mln PLN jako zaliczkę na objęcie nowych akcji, nie 

później niż 5 dni roboczych od zaksięgowania wpływów. Uchwała dotycząca emisji ma zostać poddana 

pod głosowanie 18 sierpnia 2025 r. 
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Mercator Medical  Planowany zakup nieruchomości pod inwestycję mieszkaniową 

Mercator Estates II, spółka zależna Mercator Medical, zawarła warunkową, przedwstępną umowę kupna 

nieruchomości o powierzchni ok. 1,25 ha w Krakowie za 65 mln PLN netto. Na działce planowana jest 

realizacja inwestycji mieszkaniowej wielorodzinnej wraz z infrastrukturą. Finalizacja umowy ma nastąpić 

najpóźniej do 30 czerwca 2027 r. 

PZU  Wypłata 4,47 PLN dywidendy na akcję 

Walne zgromadzenie PZU zdecydowało o przeznaczeniu 3,86 mld PLN z zysku netto za 2024 rok oraz 

kapitału zapasowego na wypłatę dywidendy, co daje 4,47 PLN na akcję. Dzień dywidendy ustalono na 25 

września, a wypłatę zaplanowano na 16 października 2025 r. Decyzja jest zgodna z rekomendacją 

zarządu oraz polityką dywidendową grupy na lata 2025–2027. Rok wcześniej spółka wypłaciła 4,34 PLN 

na akcję. 

Apator  Dodatkowa dywidenda 0,6 PLN na akcję za 2024 rok 

Walne zgromadzenie Apatora zdecydowało o wypłacie łącznie 0,9 PLN dywidendy na akcję z zysku za 

2024 rok, z czego 0,3 PLN zostało już wypłacone w formie zaliczki w grudniu. Pozostałe 0,6 PLN na 

akcję trafi do akcjonariuszy 11 września 2025 roku, przy dniu dywidendy wyznaczonym na 28 sierpnia. 

Łączna wartość dywidendy wynosi 29,4 mln PLN. Rok wcześniej spółka wypłaciła łącznie 0,5 PLN na 

akcję. 

Ferro  Wypłata 3,14 zł dywidendy na akcję z zysku za 2024 rok 

Walne zgromadzenie Ferro zdecydowało o przeznaczeniu 66,7 mln PLN z zysku netto za 2024 rok na 

wypłatę dywidendy, co daje 3,14 PLN na akcję. Pozostała część zysku w wysokości 184,3 tys. PLN trafi 

na kapitał zapasowy. Dniem dywidendy ustalono 12 września 2025 r., a wypłata nastąpi 10 października. 

Rok wcześniej spółka wypłaciła 3,16 PLN na akcję. 

Archicom  Wypłata 3,37 zł dywidendy na akcję za 2024 rok 

Walne zgromadzenie Archicomu zatwierdziło wypłatę łącznie 3,37 PLN dywidendy na akcję z zysku za 

2024 rok. W listopadzie 2024 r. akcjonariusze otrzymali już zaliczkę w wysokości 1,41 PLN na akcję, 

natomiast pozostałe 1,96 PLN trafi do nich 17 listopada 2025 r. Dniem dywidendy jest 15 września. 

Łączna wartość dywidendy wyniesie 197,1 mln PLN. Dodatkowe 316,5 tys. PLN przeznaczono na kapitał 

rezerwowy na przyszłe dywidendy lub zaliczki. Rok wcześniej spółka wypłaciła 1,1 PLN na akcję, w tym 

0,46 PLN w formie zaliczki. 

P.A. Nova  Wypłata 0,75 PLN dywidendy na akcję za 2024 rok 

Walne zgromadzenie spółki P.A. Nova zdecydowało o wypłacie 0,75 PLN dywidendy na akcję z zysku za 

2024 rok. Dzień dywidendy ustalono na 19 września, a wypłata nastąpi 12 grudnia 2025 r. Rok wcześniej 

spółka wypłaciła 0,7 PLN na akcję. 

Columbus Energy  Zgoda WZ na zbycie ZCP za ok. 90 mln PLN 

Walne zgromadzenie Columbus Energy wyraziło zgodę na zbycie zorganizowanej części 

przedsiębiorstwa oraz przejęcie długu przez nabywcę – spółkę Ruby01A, należącą do Gemstone ASI. 

Szacowana wartość transakcji to ok. 90 mln PLN. Sprzedaż ZCP planowana jest do 30 czerwca 2025 r., 

a ostateczna wartość zostanie zaktualizowana na dzień transakcji. 

Aqua  Wypłata 0,24 PLN dywidendy na akcję 

Walne zgromadzenie Aqua zdecydowało o wypłacie dywidendy w wysokości 0,24 PLN na akcję, co 

łącznie daje 205,8 tys. PLN. Dzień dywidendy wyznaczono na 12 września, a jej wypłatę zaplanowano 

na 18 września 2025 r. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

23 czerwca '25 24 czerwca '25 25 czerwca '25 26 czerwca '25 27 czerwca '25

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług (GER)(EU)(US), 

Produkcja przemysłowa (PL), 

Produkcja budowlano-

montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL), 

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US)

Sprzedaż nowych domów 

(US), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

PKB (US), Zamówienia na 

dobra bez środków trans. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek TEXT

Dzień dywidendy WASKO, CREEPYJAR, LENA
ROBINSON, ASSECO, 

FABRITY

ORANGEPL, PASSUS, 

DOMDEV
DIGITANET SONEL, IPOPEMA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

30 czerwca '25 1 lipca '25 2 lipca '25 3 lipca '25 4 lipca '25

Dane makro
Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL)(GER)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(PL)(GER)(EU)(US), 

Inflacja HICP (EU), Indeks ISM 

dla przemysłu (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Raport 

ADP (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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