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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 3100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2749 | -0,49% -1,5% 8,2% 1218/335 B0 2900
WIG30 3576 U -022%  -0,8% 12,7%  1341/368 \,\ /-’V\/'\-\f\,\/\’_\/.
mWIG40 7723 1 065%  -1,7%  19,9% 197/54 0 Y\ Y TN 2700
sWIG80 28491 1 0,62% -0,3% 13,3% 28/7 W' 2500
WIG 101221 J  -0,16% -1,0% 15,2% 1458/400 40 NN
WIGBANKI 15673 U -154%  -52% 15,8% 387/106 2300
30 X
Glowne indeksy swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y )P & 0O 0 9EeE g o= T 1900
S&P500 6092 U 0,00% 4,99% 6,65% 11,21%
NASDAQ 19974 1 031%  660%  1159%  12,18% 10 1700
DAX 23498 | -0,61% -2,20% 2,89% 29,43%
NIKKEI 225 39519 1 1,48% 5,30% 3,92% -0,37% 0 1500
Te) w0 w 'el wn el wn w0 w ‘el w0 n wn w0 n wn w Te) [Te) n n
HANG SENG 24293 U -074%  4,34% 3,45% 34,29% S S S FF S TS o b bonbbosooo o
BOVESPA 135767 U -1,02%  1,71%  2,45% 10,70% R Y2ITIRPe28I8_~°eC2R7
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9712,5 f 0,45% 1,1% -4,0% 1,5% Polska 5,12% 4,33% 4,55% 5,04% 5,50%
Ropa (USD/bbl) 68,1 11 0,64% 6,2% -5,2% -14,3% Niemcy 1,82% 1,76% 1,84% 2,14% 2,57%
Srebro (USD/0Z) 36,4 ] 0,57% 8,8% 8,1% 25,8% USA 4,29% 3,99% 3,78% 3,85% 4,29%
Ztoto (USD/OZ) 33375 f 0,08% -0,1% 10,6% 45,1% Japonia 0,40% 0,54% 0,73% 0,95% 1,40%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,6369 U -0,45% -2,4% -6,6% -10,0% 1D 1D
EURIPLN 42476 U -0.04% 0.2% 1.4% 1.6% PGE 11,21 11 3,03% PKOBP 71,10 U -2,20%
EUR/USD 1,1679 0 0,41% 2,6% 8,6% 9,3% CCC 185,00 1 2,44% PEKAO 177,25 U -2,13%
USD/JPY 144,55 U -0,62% 1,3% -3,9% -10,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
AIIegro Emisja 0b|lgaCJI serii A o wartosci do 1 mld PLN PKNORLEN 81,97 U -0,65% 14,0% 6,8% 82/22
Allegro Czesciowa przedptata kredytéw terminowych przez spotke zalezng PKOBP 71,10 y -2,20% -6,2% 6,7% 82/22
PGE Planowana decyzja $rodowiskowa dla projektu offshore i udziat w aukcji PEKAO 17725 1 2,13% -2,5% 6,5% 78/21
Scope Fluidics Umowa ws. badan klinicznych systemu Bacteromic ccc 185,00 I 2,44% -214% 5.8% 7119
Best Przedterminowy wykup obligacji serii M1 i N1
Scanway Sprzedaz 176,5 tys. akcji po 75 zt w ABB przez akcjonariusza Wydarzenia w spétkach
Mercator Medical Planowany zakup nieruchomosci pod inwestycje mieszkaniowa Spotka Wydarzenie
PZU Wyplata 4,47 PLN dywidendy na akcje ALLEGRO Zwyczajne walne zgromadzenie
« dvwidenda 0.6 PLN K 2024 rok CYFRPLSAT Zwyczajne walne zgromadzenie
Apator Dodatl idenda 0, na akcje za ro
pator Dodalkowa cyw i ECHO Zwyczajne walne zgromadzenie
Ferro Wyptata 3,14 zt dywidendy na akcje z zysku za 2024 rok ENEA Zwyczajne walne zgromadzenie
Archicom Wyptata 3,37 zt dywidendy na akcje za 2024 rok RYVU Zwyczajne walne zgromadzenie
P.A. Nova Wyptata 0,75 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok
Columbus Energy Zgoda WZ na zbycie ZCP za ok. 90 min PLN Prognozy makro
Aqua Wyptata 0,24 PLN dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 PKB (annualizowany) uUs -0,2% 2,4%
14:30 Zamdwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us 0,1% 0,2%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) US 6,8% -6,3%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 247 tys. 245tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Allegro Emisja obligacji serii A o wartosci do 1 mid PLN
Rada Dyrektoréw Allegro.eu podjeta decyzje o emisji do 1 min obligacji serii A 0 maksymalnej tagcznej
wartosci nominalnej 1 mld PLN. Emisja bedzie przeprowadzona w ramach wczesniej ustanowionego
programu. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze
1,30 proc. rocznie, a ich cena emisyjna bedzie réwna wartosci nominalnej. Planowany termin emisji to 3
lipca 2025 r., natomiast wykup obligacji ma nastgpi¢ 28 czerwca 2030 r.

Allegro Czesciowa przedptata kredytow terminowych przez spétke zalezng

Allegro Treasury, spétka zalezna Allegro.eu, zdecydowata o dobrowolnej cze$ciowej przedpfacie
kredytow terminowych w ramach Nadrzednej Umowy Kredytowej. Sptata obejmie cato$¢ dodatkowego
kredytu w wysoko$ci 700 min PLN oraz 300 min PLN z gtéwnego kredytu o wartosci 5,26 mid PLN.
Sptata ma nastgpi¢ okoto 15 lipca 2025 r. Po jej dokonaniu zadtuzenie w ramach SFA zmniejszy sie do
4,96 mld PLN z terminem wymagalno$ci w pazdzierniku 2027 r. Dostepne pozostajg dwie
niewykorzystane linie kredytowe — po 500 min PLN kazda. Przedptata kredytéw nastapi po zakonczeniu
pierwszej emisji niezabezpieczonych obligacji serii A zaplanowanej na 3 lipca 2025 r., zgodnie z celem
utrzymania wskaznika zadtuzenia brutto do skorygowanej EBITDA na poziomie 2,0x.

PGE Planowana decyzja sSrodowiskowa dla projektu offshore i udziat w aukcji

PGE planuje pozyska¢ w 2025 roku decyzje $rodowiskowa dla jednego z projektéw morskich farm
wiatrowych, co ma umozliwi¢ udziat w grudniowej aukcji offshore. Najbardziej zaawansowany jest projekt
B1 — poinformowat wiceprezes Maciej Gorski. Spoétka analizuje réwniez dalsze dziatania w projekcie
realizowanym z Jrsted, ktory pozostaje w fazie rekonfiguracji. PGE zamierza takze oceni¢ potencjat
technologii jadrowych — zaréwno duzych reaktoréw, jak i SMR-6w — w kontek$cie przysztego miksu
energetycznego. Jak podkreslit prezes Dariusz Marzec, lokalizacja w Turowie bedzie przedmiotem
analizy pod katem wykorzystania tej technologii.

Scope Fluidics Umowa ws. badan klinicznych systemu Bacteromic
Bacteromic, spdtka z grupy Scope Fluidics, podpisata umowe 2z amerykanskim doradcg na
przeprowadzenie badan klinicznych niezbednych do uzyskania certyfikacji FDA dla systemu Bacteromic.
Koszt badan szacowany jest na ok. 2 min USD. Celem projektu jest uzyskanie certyfikacji FDA dla
systemu Bacteromic z Panelem Rapid UNI w 2027 roku.

Best Przedterminowy wykup obligacji serii M1 i N1
Best dokona przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii M1 i N1, wyemitowanych pierwotnie
przez Kredyt Inkaso przed potgczeniem ze spotka. Wykup obejmie 15.000 obligacji M1 o tgcznej wartosci
nominalnej 15 min PLN oraz 18.000 obligacji N1 o wartosci 18 min PLN. Transakcja zostanie
zrealizowana 14 lipca 2025 r. Poza wartoscig nominalng i naleznymi odsetkami, obligatariusze otrzymajg
takze premie zgodnie z warunkami emisiji.

Scanway Sprzedaz 176,5 tys. akcji po 75 zt w ABB przez akcjonariusza

Akcjonariusz Scanway — Jedrzej Kowalewski Fundacja Rodzinna — sprzedat w procesie budowy
przyspieszonej ksiegi popytu (ABB) 176.500 akcji spétki po cenie 75 PLN za papier, co odpowiada 12,65
proc. kapitatu zaktadowego. Sprzedaz odbywa sie¢ w zwigzku z umowg inwestycyjng z 23 czerwca 2025
r., na mocy ktorej akcjonariusz obejmie 155.000 nowych akcji serii F po tej samej cenie. W ramach
rozliczenia transakcji zobowigzat sie wptaci¢ 11,625 min PLN jako zaliczke na objecie nowych akgji, nie
pézniej niz 5 dni roboczych od zaksiegowania wptywéw. Uchwata dotyczgca emisji ma zostaé poddana
pod gtosowanie 18 sierpnia 2025 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mercator Medical

Planowany zakup nieruchomosci pod inwestycje mieszkaniowa

Mercator Estates Il, spotka zalezna Mercator Medical, zawarta warunkowg, przedwstepng umowe kupna
nieruchomosci o powierzchni ok. 1,25 ha w Krakowie za 65 min PLN netto. Na dziatce planowana jest
realizacja inwestycji mieszkaniowej wielorodzinnej wraz z infrastrukturg. Finalizacja umowy ma nastgpic¢
najpozniej do 30 czerwca 2027 r.

PZU

Wyptata 4,47 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie PZU zdecydowato o przeznaczeniu 3,86 mld PLN z zysku netto za 2024 rok oraz
kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy, co daje 4,47 PLN na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 25
wrzesnia, a wyptate zaplanowano na 16 pazdziernika 2025 r. Decyzja jest zgodna z rekomendacjg
zarzgdu oraz politykg dywidendowsg grupy na lata 2025-2027. Rok wczeé$niej spotka wyptacita 4,34 PLN
na akcje.

Apator

Dodatkowa dywidenda 0,6 PLN na akcje za 2024 rok

Walne zgromadzenie Apatora zdecydowato o wyptacie tacznie 0,9 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2024 rok, z czego 0,3 PLN zostato juz wyptacone w formie zaliczki w grudniu. Pozostate 0,6 PLN na
akcje trafi do akcjonariuszy 11 wrzesnia 2025 roku, przy dniu dywidendy wyznaczonym na 28 sierpnia.
taczna wartos¢ dywidendy wynosi 29,4 min PLN. Rok wczesniej spotka wyptacita tacznie 0,5 PLN na
akcje.

Ferro

Wyptata 3,14 zt dywidendy na akcje z zysku za 2024 rok

Walne zgromadzenie Ferro zdecydowato o przeznaczeniu 66,7 min PLN z zysku netto za 2024 rok na
wyptate dywidendy, co daje 3,14 PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 184,3 tys. PLN trafi
na kapitat zapasowy. Dniem dywidendy ustalono 12 wrzesnia 2025 r., a wypfata nastapi 10 pazdziernika.
Rok wczesniej spotka wyptacita 3,16 PLN na akcje.

Archicom

Wyptata 3,37 zt dywidendy na akcje za 2024 rok

Walne zgromadzenie Archicomu zatwierdzito wyptate tgcznie 3,37 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2024 rok. W listopadzie 2024 r. akcjonariusze otrzymali juz zaliczke w wysoko$ci 1,41 PLN na akcje,
natomiast pozostate 1,96 PLN trafi do nich 17 listopada 2025 r. Dniem dywidendy jest 15 wrzesnia.
taczna wartos¢ dywidendy wyniesie 197,1 min PLN. Dodatkowe 316,5 tys. PLN przeznaczono na kapitat
rezerwowy na przyszte dywidendy lub zaliczki. Rok wczesniej spotka wyptacita 1,1 PLN na akcje, w tym
0,46 PLN w formie zaliczki.

P.A. Nova

Wyptata 0,75 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok

Walne zgromadzenie spotki P.A. Nova zdecydowato o wyptacie 0,75 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2024 rok. Dzien dywidendy ustalono na 19 wrzesnia, a wypfata nastapi 12 grudnia 2025 r. Rok wczesniej
spoétka wyptacita 0,7 PLN na akcje.

Columbus Energy

Zgoda WZ na zbycie ZCP za ok. 90 min PLN

Walne zgromadzenie Columbus Energy wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa oraz przejecie dtugu przez nabywce — spétke Ruby01A, nalezacg do Gemstone ASI.
Szacowana warto$¢ transakcji to ok. 90 min PLN. Sprzedaz ZCP planowana jest do 30 czerwca 2025 r.,
a ostateczna wartos$¢ zostanie zaktualizowana na dzienh transakcji.

Aqua

Wyptata 0,24 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Aqua zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,24 PLN na akcje, co
tacznie daje 205,8 tys. PLN. Dzieh dywidendy wyznaczono na 12 wrzesnia, a jej wyptate zaplanowano
na 18 wrzesnia 2025 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Kalendarium

Biuro maklerskie

Poniedziatek

23 czerwca '25

Wtorek Sroda

24 czerwca '25 25 czerwca '25

Czwartek Pigtek

26 czerwca '25 27 czerwca '25

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL),

Sprzedaz detaliczna (PL),

Indeks instytutu lfo (GER), Sprzedaz nowych doméw
Indeks zaufania (US), Tygodniowa zmiana
konsumentéw - Conference  zapaséw paliw (US)
Board (US)

PKB (US), Zaméwienia na

dobra bez $rodkoéw trans.

(US), Zaméwienia na dobra  Indeks Uniwersytetu Michigan
trwatego uzytku (US), Wnioski (US)

o zasitek dla bezrobotnych

Wynagrodzenie (PL) (US)
Wyniki spétek TEXT
. ) ROBINSON, ASSECO, ORANGEPL, PASSUS,
Dzien dywidendy WASKO, CREEPYJAR, LENA FABRITY DOMDEV DIGITANET SONEL, IPOPEMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 czerwca '25 1 lipca '25 2 lipca '25 3 lipca '25 4 lipca '25
vvystgpienie pupliczne szeta
NBP (PL), Indeks PMI dla
Indeks PMI dla przemystu Decyzja ws. stop ustug (GER)(EU)(US),
Dane makro Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(PL)(GER)(EU)(US), procentowych (PL), Raport  Sytuacja na rynku pracy
Inflacja CPI (PL)(GER) Inflacja HICP (EU), Indeks ISM ADP (US), Tygodniowa (US), Bilans handlu
dla przemystu (US) zmiana zapasow paliw (US)  zagranicznego (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotnych
111\
Wyniki spotek SESCOM, CYBERFLKS,
yniki sp KOMPUTRONIK
DZien dywidendy ALIOR MIRBUD, ORZBIALY UNIBEP, ASTARTA ASSECOSEE RAINBOW, WAWEL,

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



