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24 czerwca 2025
Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 3100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2692 | -1,60% -0,9% 5,9% 1149/312 7 2900
WIG30 3493 U -157%  -04%  99%  1274/346 \-\,\ /-’V\j'\-\f\,\/\’_\
mWIG40 7508 U -1,06%  -32%  153% 207/56 50 N S BN 2700
sWIG80 28210 J -1 ,46% -0,2% 12,5% 38/10 W-' 2500
WIG 08985 U -1,42% -0,9% 12,7% 1404/382 40 e N
WIGBANKI 15155 U -271%  -59% 12,7% 360/98 2300
30 e e = —4- - -
Glowne indeksy swiatowe 2100
1D M 3M 1Y 20 - E R - s r s NEe 1500
S&P500 6025 1 0,96% 3,83% 4,47% 10,60%
NASDAQ 19631 11 094%  477%  7.93% 12,20% 10 1700
DAX 23269 U -0,35% -1,53% 1,82% 26,98%
NIKKEI 225 38709 1 0,92% 4,17% 2,92% -0,25% 0 1500
Te) [Te) w 'el wn el wn w0 n ‘el wn n wn w0 n wn w ‘el [Te) n n
HANG SENG 24164 11 2,00% 2,38% 1,08% 34,04% 5 5 §§F S FF S S obos8 00 o
BOVESPA 136551 | -041%  -092%  3,98%  11,35% E8Y~228RJRRBe>I2JRBTIER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 96675 1 0,35% 0,6% -1,9% -0,2% Polska 5,12% 4,41% 4,69% 5,21% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 680 U -491% 5,9% -4,6% -14,6% Niemcy 1,83% 1,77% 1,84% 2,11% 2,51%
Srebro (USD/0Z) 36,0 Y -0,60% 7,7% 9,3% 22,0% USA 4,26% 4,07% 3,86% 3,91% 4,35%
Ztoto (USD/OZ) 3322,6 U -1,99% -1,0% 10,5% 42,5% Japonia 0,42% 0,55% 0,74% 0,97% 1,42%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 36720 U -089%  -1,4%  -50% -8,.2% 1D 1D
EUR/PLN 42647 U -0.32% 0.6% 2.3% 0.7% PEPCO 1952 1 2,15% KRUK 379,90 | -3,80%
EUR/USD 11611 0 0,57% 2,0% 7.6% 8,2% PGE 10,76 ft 1,51% MBANK 725,20 U -3,69%
USD/JPY 145,12 U -0,85% 1,7% -3,6% -9,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Asbis Szacunkowe przychody w maju na poziomie 320 min USD, +40% r/r PKNORLEN 83,22 ﬂ 0,51% 18,0% 7,7% 87/23
Benefit Systems Zwigkszenie zaangazowania przez PZU OFE i DFE PZU PKOBP 68,54 U -2,81% -7.5% 5,8% 67/18
Kruk Wyptata 18 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2024 rok PEKAO 17045 | -2,93% -3,4% 5,8% 66/18
CD Projekt Cyberpunk 2077 na Switch 2 wséréd najlepiej sprzedajacych sie gier ALLEGRO 32,00 U -1,66% -3.2% 5,3% 60/16
CD Projekt Buyback do 89.601 akcji w ramach | etapu Programu Motywacyjnego
CD Projekt Wyptata 1 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok Wydarzenia w spétkach
Ultimate Games Rekomendacja wyptaty 0,50 PLN dywidendy z zysku za 2024 rok Spotka Wydarzenie
Dr. Miele Wyptata 0,05 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok APSENERGY  Zwyczajne walne zgromadzenie
MLPGROUP Zwyczajne walne zgromadzenie
Mirbud Najkorzystniejsza oferta na budowg obwodnicy w ciggu DK12 ) .
POLIMEXMS Zwyczajne walne zgromadzenie
Mirbud Najkorzystniejsza oferta na budowe facznika drogowego w Stawkowie TRAKCJA Zwyczajne walne zgromadzenie
ML System Realizacja najwiekszego zlecenia BIPV w Europie ENTER Zwyczajne walne zgromadzenie
Newag Umowy sprzedazy i serwisowania lokomotyw za 151,3 min PLN netto
ZUE Oferta konsorcjum wybrana jako najkorzystniejsza na rynku stowackim Prognozy makro
Archicom Umowa sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 31 min EUR Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Bowim Przedwstepna umowa przejecia 60% udziatéw w BPT Steel 10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL  4,7% 7,9%
Pure Biologics Sprzedaz Doto Medical i platformy aptamerowej za 800 tys. PLN 10:00  Indeks instytutu Ifo GER 88,2 87,5
Urteste Przetarg na wybér CRO do projektu Panuri jeszcze w czerwcu 1430 Saldo rachunku biezacego (USD) US -440 mid -304 mid
16:00 Indeks zaufania konsumentow - Conference Board us 99,5 98,0

Tesgas Najkorzystniejsza oferta na diagnostyke gazociggéw ttokami

Cloud Technologies Dynamika sprzedazy danych za kwiecien 2025

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Asbis Szacunkowe przychody w maju na poziomie 320 min USD, +40% r/r
Asbis szacuje, ze w maju 2025 roku wypracowat ok. 320 min USD skonsolidowanych przychoddw, co
oznacza wzrost o okoto 40% r/r wzgledem 228 min USD w maju 2024 roku. Byt to najlepszy maj w historii
grupy. Najwiekszg dynamike wzrostu odnotowano na rynkach RPA i Polski. W$rdd krajow o najwyzszej
sprzedazy znalazly sie Zjednoczone Emiraty Arabskie, Stowacja, Ukraina i Kazachstan, przy czym
Polska utrzymata pigta pozycje. Do najlepiej sprzedajacych sie kategorii nalezaty smartfony, pamieci
DRAM, procesory oraz laptopy.

Benefit Systems Zwiekszenie zaangazowania przez PZU OFE i DFE PZU
PZU OFE wraz z DFE PZU zwiekszylo zaangazowanie w Benefit Systems do 5,075% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na WZ. Obecnie fundusze posiadajg 166.228 akcji Benefit Systems.
Woczesniej ich udziat wynosit 4,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kruk Wyptata 18 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2024 rok
Zwyczajne walne zgromadzenie Kruka zdecydowato o wyptacie 18 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2024 rok, co oznacza tgczng kwote ok. 349,2 min PLN, czyli okoto 33% zysku netto. Pozostata czes$¢
zysku trafi na kapitat zapasowy. Dzien prawa do dywidendy wyznaczono na 10 lipca, a jej wyptata
nastgpi 25 wrzesnia 2025 roku. Rok wczeéniej Kruk wyptacit 18 PLN na akcje, przeznaczajgc na ten cel
347,7 min PLN.

CD Projekt Cyberpunk 2077 na Switch 2 wsréd najlepiej sprzedajacych sie gier

Cyberpunk 2077: Edycja ostateczna, wydana na konsole Nintendo Switch 2, znalazta sie wsroéd najlepiej
sprzedajacych sie gier w dystrybucji fizycznej — poinformowat Michat Nowakowski podczas WZ spotki.
Tytut ustepuje jedynie grom Nintendo i obecnie jest najlepiej sprzedajgcym sie tytutem third-party na
nowej platformie. Spotka zaktada, ze sprzedaz gry na Switcha 2 bedzie bardziej roztozona w czasie niz w
przypadku wczesniejszych premier na innych platformach. Konsola zadebiutowata 5 czerwca, a wediug
Nintendo do 11 czerwca sprzedano juz 3,5 min egzemplarzy. W planach jest dostarczenie 15 min sztuk
do konca marca 2026 roku, a wedtug prognoz DFC Intelligence sprzedaz moze siegng¢ nawet 16 min do
konca 2025 roku. Cyberpunk 2077 z dodatkiem Widmo Wolnosci byt jednym z tytutéw startowych nowej
konsoli.

CD Projekt Buyback do 89.601 akcji w ramach | etapu Programu Motywacyjnego

Walne zgromadzenie CD Projektu upowaznito zarzad do przeprowadzenia skupu do 89.601 akgji
wiasnych za maksymalnie 40,3 min PLN w celu realizacji pierwszego etapu Programu Motywacyjnego A
na lata 2023-2027. Cena nabycia akcji moze wynosi¢ od 1 PLN do 450 PLN. Upowaznienie obowigzuje
przez dwa lata od daty podjecia uchwaty. Dodatkowo WZ zatwierdzito zmiany w Programie
Motywacyjnym B, zwigkszajac liczbe mozliwych do przyznania uprawnien do 4,1 min (wczesniej 3,5 min).
tgczny limit uprawnien w ramach programéw A i B pozostaje bez zmian — do 5 min. Zwigkszenie limitu w
programie B mozliwe bedzie kosztem proporcjonalnego zmniejszenia limitu w programie A. Program B
zaktada m.in. wyzszg bazowg cene realizacji (ustalang na podstawie rynkowego kursu akcji), dodatkowe
warunki wynikowe i rynkowe oraz potencjalnie dtuzszy okres vestingu. Liczba uprawnien dla zarzadu
pozostaje bez zmian — maksymalnie 1,75 min. Dodatkowe uprawnienia w programie B majg zostac
skierowane do kluczowych pracownikow.

CD Projekt Wyptata 1 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok
Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o przeznaczeniu 99,9 min PLN z zysku netto za 2024
rok na wyptate dywidendy, co oznacza 1 PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, w wysokosci 370,8 min
PLN, trafi na kapitat zapasowy. Dniem dywidendy bedzie 30 czerwca, a wyptata nastgpi 9 lipca 2025

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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roku. Rok wczeéniej spdtka réwniez wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje.

Ultimate Games

Rekomendacja wyptaty 0,50 PLN dywidendy z zysku za 2024 rok

Zarzad Ultimate Games zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 0,50 PLN na akcje z zysku za
2024 rok, co oznacza fgczng kwote 2,615 min PLN. Proponowany dzien nabycia praw do dywidendy to
28 lipca 2025 roku, a wyptata miataby nastgpi¢ 8 sierpnia 2025 roku. Rok wczesniej spotka wyptacita
identyczng dywidende — 0,50 PLN na akcje, rébwniez w tgcznej wysokosci 2,615 min PLN.

Dr. Miele

Wyptata 0,05 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok

Walne zgromadzenie Dr. Miele Cosmed Group zdecydowato o przeznaczeniu 4,3 min PLN z zysku za
2024 rok na dywidende, co oznacza wyptate 0,05 PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci
19,8 min PLN ftrafi na kapitat rezerwowy. Dzierh dywidendy ustalono na 2 lipca, a wyptate zaplanowano
na 18 wrzesnia 2025 roku. Za 2023 rok spotka wyptacita 0,09 PLN na akcje. Wczesniej zarzad
rekomendowat przeznaczenie 12,9 min PLN na dywidende z zysku za 2024 rok, co dawatoby 0,15 PLN
na akcje.

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta na budowe obwodnicy w ciggu DK12

Oferta Mirbudu zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu na zaprojektowanie i budowe obwodnicy
miejscowosci Wschowa i Debowa teka w ciggu drogi krajowej nr 12. Warto$¢ zlozonej oferty wynosi
158,4 min PLN brutto.

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta na budowe tacznika drogowego w Stawkowie

Oferta Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym dotyczgcym
budowy tacznika drogowego pomiedzy drogg krajowg nr 94 a Euroterminalem i stacjg PKP LHS w
Stawkowie. Warto$¢ oferty wynosi 189,6 min PLN brutto. Inwestycja ma na celu rozwdj transportu
intermodalnego w regionie.

ML System

Realizacja najwigkszego zlecenia BIPV w Europie

ML System zostat wybrany do realizacji instalacji BIPV w nowych budynkach szpitali zlokalizowanych w
Komotini, Salonikach i Sparcie w Greciji. Lgczna powierzchnia realizacji przekroczy 17,5 tys. m?, co czyni
projekt najwiekszym zleceniem w segmencie BIPV w Europie. Zamoéwienie niemal podwaja portfel ML
System w tym obszarze, zwiekszajac jego skale do blisko 40 tys. m2. Spoétka podkresla, ze zlecenie
stanowi istotny krok w realizacji strategii ekspansji zagranicznej i umacniania pozycji lidera BIPV w
Europie. Pierwsze dostawy majg rozpoczg¢ sie w 2025 roku, a zakonczenie realizacji planowane jest na
2026 rok.

Newag

Umowy sprzedazy i serwisowania lokomotyw za 151,3 min PLN netto

Newag zawart z Rail Capital Partners umowy sprzedazy oraz serwisowania pieciu lokomotyw
elektrycznych o tgcznej szacowanej wartosci 151,3 min PLN netto. Umowy obejmujg réwniez
Swiadczenie ustug utrzymania przez okres dziesieciu lat. Dostawa lokomotyw planowana jest na 2026
rok.

ZUE

Oferta konsorcjum wybrana jako najkorzystniejsza na rynku stowackim

Oferta konsorcjum ZUE i Uranpres spol. zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
modernizacje linii tramwajowych na rynku stowackim. Warto$¢ netto oferty wynosi 119,7 min EUR, z
czego udziat ZUE to ok. 50%.

Archicom

Umowa sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 31 min EUR
Spodtka zalezna Archicomu — Archicom Nieruchomosci 14 — zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

zlokalizowanej we Wroctawiu. Nabywcg jest polski prywatny inwestor, a wartos¢ transakcji wynosi 31 min
EUR.

Bowim

Przedwstepna umowa przejecia 60% udziatéw w BPT Steel

Bowim zawart z firmg Astako przedwstepng umowe nabycia 60 udziatébw w kapitale zakladowym BPT
Steel, co stanowi 60% wszystkich udziatow spoétki. Ustalona cena transakcji wynosi 600 tys. PLN. BPT
Steel prowadzi zakitad produkcji wypatek z blachy arkuszowej zlokalizowany w Trebaczewie. Celem
transakc;ji jest wigczenie BPT Steel do grupy kapitatowej Bowim, co ma umozliwi¢ rozwéj spotki na rynku
wypatek z blachy. Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione jest od uzyskania zgody Prezesa UOKIK
na koncentracje.

Pure Biologics

Sprzedaz Doto Medical i platformy aptamerowej za 800 tys. PLN

Pure Biologics zawart umowe sprzedazy spotki zaleznej Doto Medical oraz platformy aptamerowej na
rzecz NanoGroup za tgczng kwote 800 tys. PLN. Transakcja wpisuje sie w strategie optymalizaciji portfela
projektéw i koncentracji na kluczowych obszarach dziatalnosci Pure Biologics. Przekazane aktywa bedg
dalej rozwijane w strukturach NanoGroup — zaréwno w zakresie filtracji wspierajgcych dializy (Doto
Medical), jak i komercjalizacji platformy aptamerowej w zastosowaniach m.in. w nefrologii i onkologii.

Urteste

Przetarg na wybor CRO do projektu Panuri jeszcze w czerwcu

Urteste zapowiedzialo ogloszenie w najblizszych dniach przetargu na wybdr firmy CRO, ktéra
przeprowadzi badania kliniczne testu Panuri wykrywajgcego raka trzustki. Spotka zakonczyta faze
rozwoju testu i osiggneta gotowo$¢ technologiczng do rozpoczecia oceny skutecznosci dziatania.
Rozpoczecie badan klinicznych w Europie planowane jest na 3Q’25. Urteste przygotowato kompletny
zestaw komponentéw testu, zoptymalizowato faze preanalitycznag, zautomatyzowato odczyt wynikéw i
uzyskato zgodnos$c¢ z regulacjami IVDR. Spoétka zapowiedziata takze wybér CDMO odpowiedzialnego za
produkcje testu na rynek europejski. Zarzad wskazuje, ze Urteste wpisuje sie w aktualne trendy rynkowe
w branzy diagnostyki onkologicznej dzieki platformie pozwalajgcej na szybkie i czute wykrywanie wielu
typow raka z prébki moczu, wspieranej przez dane Al oraz zapewniajgcej skalowalno$¢ i niski koszt.

Tesgas

Najkorzystniejsza oferta na diagnostyke gazociagow ttokami

Tesgas zostat wybrany jako wykonawca w 11 z 13 czesci przetargu organizowanego przez Gaz-System
na diagnostyke gazociggoéw tlokami pomiarowymi. tgczna wartos¢ brutto zwycieskich ofert wynosi 10,1
min PLN. Prace obejmujg odcinki gazociggéw wysokiego cisnienia w roznych lokalizacjach kraju i majg
zostaé zrealizowane w ciggu 16 miesiecy od podpisania uméw.

Cloud Technologies

Dynamika sprzedazy danych za kwiecien 2025
Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw Cloud Technologies w
kwietniu 2025 roku wyniosta 1% w ujeciu rok do roku.

IMS Zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji wtasnych
IMS ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 625 tys. akcji wlasnych, stanowigcych ok.
1,78% kapitatu zakladowego. Cena zakupu wynosi 8,00 PLN za akcjg. Oferty przyjmowane beda od 25
czerwca do 16 lipca 2025 roku. Rozliczenie przewidziano na 22 lipca 2025 roku. Celem nabycia akcji jest
ich umorzenie.

Votum Rozwigzanie umowy na projekt farmy fotowoltaicznej

Votum Green Project, spotka zalezna Votum, otrzymata oswiadczenie o rozwigzaniu umowy z Qair
Polska oraz jej spotkg zalezng. Rozwigzanie umowy, skuteczne od 23 czerwca 2025 roku, nastgpito z
powodu przeszkéd uniemozliwiajgcych kontynuacje projektu po stronie wydzierzawiajgcych
nieruchomos¢ przeznaczong pod farme fotowoltaicznag.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

23 czerwca '25

Wtorek Sroda

24 czerwca '25 25 czerwca '25

Czwartek Pigtek

26 czerwca '25 27 czerwca '25

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL),

Sprzedaz detaliczna (PL),

Indeks instytutu lfo (GER), Sprzedaz nowych doméw
Indeks zaufania (US), Tygodniowa zmiana
konsumentéw - Conference  zapaséw paliw (US)
Board (US)

PKB (US), Zaméwienia na

dobra bez $rodkoéw trans.

(US), Zaméwienia na dobra  Indeks Uniwersytetu Michigan
trwatego uzytku (US), Wnioski (US)

o zasitek dla bezrobotnych

Wynagrodzenie (PL) (US)
Wyniki spétek TEXT
. ) ROBINSON, ASSECO, ORANGEPL, PASSUS,
Dzien dywidendy WASKO, CREEPYJAR, LENA FABRITY DOMDEV DIGITANET SONEL, IPOPEMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 czerwca '25 1 lipca '25 2 lipca '25 3 lipca '25 4 lipca '25
vvystgpienie pupliczne szeta
NBP (PL), Indeks PMI dla
Indeks PMI dla przemystu Decyzja ws. stop ustug (GER)(EU)(US),
Dane makro Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(PL)(GER)(EU)(US), procentowych (PL), Raport  Sytuacja na rynku pracy
Inflacja CPI (PL)(GER) Inflacja HICP (EU), Indeks ISM ADP (US), Tygodniowa (US), Bilans handlu
dla przemystu (US) zmiana zapasow paliw (US)  zagranicznego (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotnych
111\
Wyniki spotek SESCOM, CYBERFLKS,
yniki sp KOMPUTRONIK
DZien dywidendy ALIOR MIRBUD, ORZBIALY UNIBEP, ASTARTA ASSECOSEE RAINBOW, WAWEL,

Inne
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



