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Raport dzienny 20 caorwea 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana obroty 70 2900
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2723 U -0,23% -2,6% 9,0% 1184/319 2800
WIG30 3534 | -0,10% -2,2% 13,2% 1372/370
mWIG40 7504 | -0,03%  -4,2% 17,3% 265/71 2700
sWIG80 27994 U -0,12% -2,6% 13,1% 64/17
WIG 99940 | -0,14%  -25%  155%  1539/414 2600
WIGBANKI 15463 U -0,79% -6,4% 16,1% 234/63
2500
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2400
S&P500 5981 | -0,03% 0,68% 5,62% 9,28%
NASDAQ 19546 1 0,13% 2,11% 10,48% 10,30% 10 -~ 2300
DAX 23057 U -1 12% -4,07% 0,25% 26,31%
NIKKEI 225 38489 1 0,00% 2,56% 1,95% -0,37% 0 2200
HANG SENG 23409 I 074%  -115%  -335%  27.67% g8 YL LRLEEEERERBYE LR
BOVESPA 138717 U -0,09%  -099%  512% 15,17% SES PP CRRIFNIBRL RIS D
Surowce Rentownosé skarbowych papieréw dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9615,0 U -0,42% 1,0% -3,7% -1,7% Polska 5,12% 4,38% 4,68% 5,16% 5,60%
Ropa (USD/bbl) 76,7 U -2,68% 18,5% 8,9% -3,2% Niemcy 1,76% 1,77% 1,84% 2,12% 2,52%
Srebro (USD/OZ) 35,6 U -2,14% 7,6% 6,0% 15,8% USA 4,32% 4,10% 3,94% 3,99% 4,39%
Ztoto (USD/OZ) 33445 U -0,78% 1,7% 9,8% 41,7% Japonia 0,45% 0,54% 0,73% 0,96% 1,42%
Waluty
1D m M n Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37007 U -023%  -12%  -4,1% -8,2% 1D 1D
EURIPLN 42733 | -001%  0.8% 1.8% 1.2% KGHM 122,65 | -065%  Jsw 20,80 U -1,75%
EUR/USD 1,1520 0 0,22% 2.1% 6,2% 7.6% PKOBP 70,04 U -0,57% BUDIMEX 550,00 11 0,84%
USD/JPY 145,38 U -0,05% 0,6% -2,3% -8,5%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLNUSD)
Budimex Najkorzystniejsza oferta budowe ttoczni gazu we Lwéwku PGE 10,63 1 2,41% 11,8% 1,8% 21/5
Budimex Uniewaznienie wyboru oferty na budowe odcinka trasy S8 CDPROJEKT 270,30 i) 1,46% 17,6% 7,8% 92/24
Bloober Team Umowa na dystrybucje gry Cronos: The New Dawn KETY 860,00 1l 0,88% 0,9% 1,1% 13/3
Gaming Factory Dane sprzedazowe JDM: Japanese Drift Master BUDIMEX 550,00 I 0,84% -13,3% 2,7% 32/8
3R Games Data premiery gry ,Cave Crave” na Meta Quest i PlayStation VR2
Lubawa Eksportowe zaméwienie na poncza antydronowe Wydarzenia w spétkach
Rainbow Tours Umowa czarteru z PLL LOT na sezon Zima 2025/2026 Spotka Wydarzenie
Wielton Pozar kabiny $rutowniczej w Zaktadzie nr 1 w Wieluniu CITYSERV Zwyczajne waine zgromadzenie
BBIDEV Zwyczajne walne zgromadzenie
JSW Aneks do umowy PBSz z KGHM - .
TATRY Zwyczajne walne zgromadzenie

Mirbud Portfel zaméwien na koniec maja

Mennica Polska Umowa kredytu na 100 min PLN

Elektrotim Wybor oferty o wartosci 33,7 min PLN netto

Unibep Wyptata 0,2 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro

Rawlplug Wyptata 0,4 zt dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Neuca Wyptata dywidendy w wysokosci 16 PLN na akcje

IMS Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup do 625 tys. akcji wtasnych

Serinus Energy Ztozenie wniosku o wycofanie akcji z obrotu na GPW

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Budimex

Najkorzystniejsza oferta budowe ttoczni gazu we Lwéwku

Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ[ISYSTEM S.A. wybrat oferte Budimeksu jako
najkorzystniejsza w postepowaniu na generalng realizacje inwestycji ,Budowa Tioczni Gazu Lwodwek.
Etap I”. Wartos¢ oferty wynosita okoto437,7 minzt netto, w tym 434,4minzt zakres podstawowy,
0,7 min zt wynagrodzenia warunkowego i 2,6 min zt warto$¢ opcji. Rozpoczecie prac nastgpi niezwlocznie
po podpisaniu umowy, z terminem zakonczenia w ciggu 23 miesiecy od jej zawarcia, a gwarancja i
rekojmia wynoszg po 36 miesiecy. Zamawiajgcy przewidziat réwniez 15 % zaliczki brutto za zakres
podstawowy.

Budimex

Uniewaznienie wyboru oferty na budowe odcinka trasy S8

GDDKIA uniewaznita wybor oferty w przetargu na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S8 na
odcinku tagiewniki Zachdéd — Niemcza o dtugosci ok. 9,34 km. Postepowanie przetargowe zostanie
wznowione z ponownym badaniem i oceng ofert. Decyzja nie wptywa na biezace wyniki spotki.

Bloober Team

Umowa na dystrybucje gry Cronos: The New Dawn

Bloober Team podpisato umowe z amerykanskim Skybound Game Studios dotyczaca fizyczne;j
dystrybucji nadchodzacego tytutu Cronos: The New Dawn na konsole PlayStation 5. Jak podano,
partnerstwo obejmuje rynek Ameryki Pétnocnej i Poludniowej, a premiera gry zapowiedziana jest na
jesien 2025 roku. Dodano, ze umowa zostata zawarta na okres trzech lat od daty premiery, z wytaczng
licencjg dla Skybound Game na dystrybucje wersji pudetkowe;j tytutu na wskazanym terytorium.

Gaming Factory

Dane sprzedazowe JDM: Japanese Drift Master

Sprzedaz gry JDM: Japanese Drift Master na wszystkich platformach przekroczyta 100 tys.
egzemplarzy.Gra JDM: Japanese Drift Master miata swojg premiere na platformach Steam, Epic, Gog 21
maja 2025 r. Spotka podata, ze juz pierwszego dnia gra trafita na liste globalnych bestselleréw platformy
Steam. Liczba sprzedanych egzemplarzy na tej platformie przekroczyta 56 tys., a na pozostatych tgcznie
wyniosta okoto 9 tys. kopii.

3R Games Data premiery gry ,,Cave Crave” na Meta Quest i PlayStation VR2
Premiera gry ,Cave Crave” na platformie Meta Quest zostata ustalona na 26 czerwca 2025 o godzinie
19:00 czasu polskiego. Wersja na PlayStation VR2 zadebiutuje 10 lipca 2025.

Lubawa Eksportowe zaméwienie na poncza antydronowe

Spotka zalezna Miranda otrzymata zaliczke w wysokosci 2,25 min EUR, co potwierdza zamdwienie o
wartosci 18 min EUR netto na dostawe multispektralnych poncz antydronowych ,Anti-Drone Poncho
Woodland” dla ministerstwa obrony panstwa NATO. Produkty majg zosta¢ dostarczone do konca 2025
roku. To pierwsze tak znaczgce eksportowe zamoéwienie tego typu w Grupie Lubawa.

Rainbow Tours

Umowa czarteru z PLL LOT na sezon Zima 2025/2026

Rainbow Tours zawart z PLL LOT aneks do ramowej umowy czarteru, okreslajgcy program lotow i
warunki $wiadczenia ustug czarterowych w sezonie zimowym 2025/2026. Ustugi bedg realizowane od 3
listopada 2025 do 28 marca 2026 samolotami Boeing 787-8 i 787-9 Dreamliner. Szacunkowa wartos$¢
ustug wynosi 238,7 min PLN. Spdtka ma mozliwos¢ dostosowania liczby rejséw do popytu oraz
odstgpienia od umowy w przypadku ograniczen wynikajgcych z epidemii COVID-19.

Wielton

Pozar kabiny srutowniczej w Zaktadzie nr 1 w Wieluniu
W nocy 18 czerwca 2025 roku w zaktadzie Wielton w Wieluniu wybucht pozar kabiny Srutowniczej i

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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czesci hali z pomocniczymi procesami lakierniczymi. Nikt nie ucierpiat, a ewakuacja przebiegta sprawnie.
Pozar nie objat gtdwnych instalacji lakierniczych, a produkcja zostata wznowiona od pierwszej zmiany.
Zniszczone mienie byto ubezpieczone. Trwajg ustalenia przyczyn zdarzenia.

JSW Aneks do umowy PBSz z KGHM
Spotka zalezna JSW, Przedsiebiorstwo Budowy Szybow, zawarta aneks do umowy z KGHM Polska
Miedz dotyczgcej robdt gorniczych, przedtuzajgcy termin realizacji do 31 grudnia 2029 i zwiekszajacy
wartos¢ wynagrodzenia z 384 min PLN do 1.080 min PLN netto. Zmiana ma strategiczne znaczenie dla
dywersyfikacji przychodéw Grupy JSW i pozycji PBSz na rynku ustug gorniczych.

Mirbud Portfel zaméwien na koniec maja

Wartos¢ portfela zaméwien grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano — montazowych na koniec maja
2025 r. wyniosta ok. 7,87 mld PLN netto. Warto$¢ portfela zamowien dla kontraktéw infrastrukturalnych
na koniec maja wynosita 6,366 mid PLN netto, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,503 mlid
PLN. W segmencie deweloperskim w okresie styczen-maj 2025 r. przekazano aktami 98 mieszkan.

Mennica Polska

Umowa kredytu na 100 min PLN

Mennica Polska podpisata z BNP Paribas Bank Polska umowe o kredyt nieodnawialny na 100 min PLN z
mozliwoscig jego wykorzystania wedtug wyboru spotki. Jak poinformowano, oprocentowanie kredytu
oparte bedzie o zmienng stope bazowg WIBOR 1M powigkszong o marze Banku. Dodano, ze spotka
zobowigzata sie sptaca¢ zadtuzenie z tytutu kredytu w okresie kredytowania 18 miesiecy od dnia
zawarcia umowy w malejgcych ratach kapitatowo-odsetkowych (réwne raty kapitatowe), ptatnych
miesiecznie.

Elektrotim Wybér oferty o wartosci 33,7 min PLN netto
Energa Operator wybrat oferte Elektrotim jako najkorzystniejszg w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego na wykonanie robét budowlano-montazowych dla zadania: "Budowa stacji
elektroenergetycznej RS 110kV Elblag Poétnoc oraz powigzan kablowych z siecig 110kV" - podat
Elektrotim w komunikacie. Warto$¢ oferty to ok. 33,7 min PLN netto.

Unibep Wyptata 0,2 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Unibepu zdecydowato, ze z zysku netto za 2024 rok 6,56 min PLN zostanie
przeznaczone na dywidende, co daje 0,2 PLN dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku za 2024 r. w
kwocie 22,6 min PLN trafi na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy to 2 lipca 2025 r., za$ jej wyplata
nastgpi 18 sierpnia 2025 r.

Rawlplug Wyplata 0,4 zt dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Rawlplugu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende kwoty 12,4 min PLN, co
daje 0,4 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 14 sierpnia, a wyptata nastgpi 29 sierpnia. Zysk
netto w 2024 roku wynidst 57,3 min PLN. Pozostata cze$é zysku netto trafi na zwiekszenie kapitatu
zapasowego spotki. Przed rokiem Rawlplug wyptacit 0,4 PLN dywidendy na akcje.

Neuca Wyptata dywidendy w wysokosci 16 PLN na akcje
Walne zgromadzenie Neuki zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 16 PLN na akcje. Lgcznie
na dywidende trafi ok. 71,7 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 16 lipca, a jej wyptaty na 28 lipca
2025 roku. W 2024 roku Neuca wyptacita dywidende w wysokosci 14,5 PLN na akcje.

IMS Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup do 625 tys. akcji wtasnych

Walne zgromadzenie IMS zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 5,5 min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przeznaczonego na skup nie wigcej niz 625.000 akcji wtasnych. Akcje bedg nabywane po cenie 8 PLN
za jedng akcje. Nabycie akcji moze nastgpic¢ do 31 lipca 2025 r.

Serinus Energy Ztozenie wniosku o wycofanie akcji z obrotu na GPW
Serinus Energy w zwigzku z nabyciem 100 proc. akcji spotki przez Xtellus Capital Partners ztozyt do KNF
wniosek o wycofanie akcji z obrotu na GPW. Zgodnie z zawiadomieniem z 20 maja Xtellus Capital
Partners jest posiadaczem akcji uprawniajgcych do 151.099.460 gtoséw w Serinus, stanowigcych 100
proc. ogolnej liczby gloséw w spoice.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

16 czerwca '25

Wtorek

17 czerwca '25

Sroda

18 czerwca '25

Czwartek

19 czerwca '25

Pigtek

20 czerwca '25

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Produkcja przemystowa (CN),
Wskazniki inflacji bazowej (PL)

INTERCARS, DEVELIA,

Decyzja BoJ ws. stop
procentowych (JP), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

QUANTUM, LABOPRINT,

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Decyzjia FOMC ws. stop
procentowych (US)

TALEX, NEWAG, BACT AMICA

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
stop procentowych (CN),
Inflacja PPI (GER)

TSGAMES, MURAPOL,
ELEKTROTIM, SEKO,

UNIMOT, SECOGROUP, XTB  TERMOREX DECORA

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
23 czerwca '25 24 czerwca '25 25 czerwca '25 26 czerwca '25 27 czerwca '25

Indeks PMI dla przemystu PP

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks  Sprzedaz detaliczna (PL), :OKS ;%Se)z ffo'z‘;‘g";?r':n”:

PMI dla ustug (GER)(EU)(US), Indeks instytutu Ifo (GER), Sprzedaz nowych doméw (US), Zaméwienia na doblra Indeks Uniwersvtetu Michioan
Dane makro Produkcja przemystowa (PL), Indeks zaufania (US), Tygodniowa zmiana ’ 4 9

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

konsumentéw - Conference
Board (US)

Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL)

LENA, WASKO, CREEPYJAR ASSECO, ROBINSON

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zapasow paliw (US)

ORANGEPL, PASSUS

trwatego uzytku (US), Wnioski (US)
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

TEXT

SONEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



