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Raport dzienny

13 czerwca 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2756 U -087%  -3,3% 14,7%  1953/526 60 -\ 2800
WIG30 3569 U -087%  -30%  183%  2067/557 2700
mWIG40 7685 U -0,70% -4,7% 20,5% 212/57 50
sWIG80 28211 U -0,42% -2,2% 16,4% 32/8 2600
WIG 100895 | -0,79% -3,2% 20,5% 2210/595 40 2500
WIGBANKI 15786 | -0,78% -6,1% 25,9% 712/191
N U NN W E— e N 2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y 20
S&P500 6045 1 0,38% 2,70% 9,49% 11,25% 2200
NASDAQ 19662 1 0,24% 3,43% 13,64% 11,29% 10 " 2100
DAX 23771 U -0,74% 0,56% 5,34% 30,14%
NIKKEI 225 37752 U -1,10% -1,13% 2,61% -2,50% 0 2000
Te) [Te) n wn wn w ‘el w0 n n w0 w w0 w0 n wn 0 Te) w0 w n
HANG SENG 23808 U -095%  3,03% 1,47% 31,44% R EEEEEEEEE
BOVESPA 137800 1 0,49%  -084%  9,68% 15,25% I2IR-FTSITIReO®2BIERC O
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9702,0 f 0,56% 1,9% -0,7% -2,4% Polska 5,12% 4,34% 4,65% 5,13% 5,57%
Ropa (USD/bbl) 748 11 7,90% 13,2% 9,2% -3,9% Niemcy 1,81% 1,78% 1,85% 2,13% 2,54%
Srebro (USD/0Z) 36,3 ] 0,11% 10,0% 7,8% 25,6% USA 4,36% 4,08% 3,91% 3,97% 4,36%
Ztoto (USD/OZ) 34234 f 1,17% 5,3% 14,9% 48,9% Japonia 0,47% 0,56% 0,76% 1,01% 1,45%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37001 | 056%  -21%  -3,8% -8,4% 1D 1D
EURIPLN 42759 1| 0.14% 1.0% 2.1% 7% PEPCO 19,38 1 3,72% PZU 61,10 U -2,64%
EUR/USD 11528 U 20.41% 3,1% 6,2% 7.4% PKNORLEN 77,56 f 0,91% BUDIMEX 572,80 U -2,62%
USD/JPY 143,62 f 0,01% -2,7% -2,7% -8,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
CCC Skonsolidowane wyniki za 1Q'25/26 PKOBP 71,56 U -1,54% -8,5% 10,4% 203/54
Tarczynski Emisja nie wiecej niz 2 min akcji serii G PKNORLEN 77,56 i) 0,91% 6,2% 6,5% 127/34
Decora Decyzja o wyptacie 4 PLN dywidendy na akcje LPP 14470,00 1 0,31% -12,6% 6,3% 122/32
Selvita Projekty z dofinansowaniem PEKAO 180,00 U -1,26% -1,0% 5,8% 112/30
KGL Decyzja o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje
Pepco Sprzedaz Poundland za symboliczng kwotg Wydarzenia w spétkach
Mercor Warto$¢ zamoéwien pozyskanych w maju 2025 roku Spotka Wydarzenie
Aplisens Dofinansowanie projektu przeptywomierzy elektromagnetycznych ENERGA Zwyczajne walne zgromadzenie
PGE N G 40 2035 rok MIRBUD Zwyczajne walne zgromadzenie
wa strategia Grupy do roku
© 9 Py MOBRUK Zwyczajne walne zgromadzenie
Introl Nowy sktad zarzagdu od 24 czerwca 2025 PKO BP Zwyczajne walne zgromadzenie
Talex Wyptata dywidendy w 0,25 PLN na akcje RAFAMET Zwyczajne walne zgromadzenie
Gaming Factory Przekazanie prawa do trzech gier Ultimate Games
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI (r/r) PL 4,1% 4,3%
14:00 Saldo rachunku biezgcego (EUR) PL -855min-1419 min
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan us 53,5 52,2

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

cccC Skonsolidowane wyniki za 1Q’25/26
1Q’25/26 1Q’24/25 zmiana (r/r)

Przychody 2 3457 2 261,3 3,7%
EBITDA 377,0 300,5 25,4%
EBIT 215,5 150,6 43,1%
Zysk netto 95,4 59,2 61,1%
Marze
Marza EBITDA 16,1% 13,3%
Marza EBIT 9,2% 6,7%
Marza netto 4,1% 2,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Tarczynski Emisja nie wiecej niz 2 min akcji serii G
Walne zgromadzenie Tarczynski zdecydowato o emisji nie wiecej niz 2 min akcji serii G. Srodki
pozyskane z emisji postuzg rozbudowie mocy produkcyjnych kabanosa, a takze realizacji projektow
innowacyjnych. Emisja akcji serii G, o ktérej zdecydowali akcjonariusze spétki Tarczynski na walnym 12
czerwca, moze zosta¢ przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w ramach oferty publicznej. O
terminie przeprowadzenia oferty zdecyduje zarzad spotki. Akcjonariusze zdecydowali takze o wyptacie
dywidendy w kwocie 29,5 min PLN z zysku wypracowanego w 2024 r.

Decora Decyzja o wyptacie 4 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Decory zdecydowato o przeznaczeniu 42,2 min PLN z zysku za 2024 rok na
dywidende, co oznacza 4 PLN na akcje. Dzierh dywidendy ustalono na 20 czerwca, a dzien jej wyptaty na
30 czerwca 2025 roku. W ubiegtym roku spotka wyptacita 3 PLN dywidendy na akcje.

Selvita Projekty z dofinansowaniem
Dwa projekty Selvity z dofinansowaniem ok. 104,8 min PLN zostaly rekomendowane do Il etapu oceny w
konkursie SMART dla konsorcjow. Pierwszy z projektdw "Zwiekszenie potencjatu i konkurencyjnosci
polskiej gospodarki w zakresie innowacyjnych terapii i lekdw przysziosci, poprzez rozwdj Centrum
Badawczo-Rozwojowego oraz opracowanie metod i narzedzi badawczych, jako odpowiedz na potrzeby
spoteczne w obszarze zdrowia publicznego" otrzymat rekomendacje dofinansowania w wysokosci 91,9
min PLN przy catkowitym koszcie projektu 238,4 min PLN. Drugi "Opracowanie technologii DRUG-
PREDICT do przedklinicznej predykcji efektywnosci klinicznej zwigzkéw biologicznie aktywnych w
indykacji nowotworow jelita grubego i trzustki, opartej o translacyjne modele przedkliniczne in vitro i in
vivo wspomagane narzedziem ML umozliwiajgcej identyfikacje najlepszych innowacyjnych kandydatéw
na lek i optymalnych grup pacjentéw" otrzymat rekomendacje dofinansowania w wysokosci 12,92 min
PLN przy koszcie projektu - 18,97 min PLN.

KGL Decyzja o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie KGL zdecydowato o wyptacie dywidendy specjalnej z kapitatu rezerwowego w
wysokosci 7,05 min PLN, tj. 1 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 8 lipca 2025 r., a dzien wyptaty
dywidendy to 15 lipca 2025 r.

Pepco Sprzedaz Poundland za symboliczng kwote

Pepco Group zakonczyta sprzedaz spotki Poundland do 1903 Peach Bidco, podmiotu powigzanego z
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Gordon Brothers. Transakcja zostata zrealizowana za symboliczng kwotg, przy jednoczesnym
utrzymaniu wsparcia finansowego w postaci pozyczek o wartosci do 30 min funtéw. Sprzedaz
odzwierciedla strategie uproszczenia struktury Grupy i Kkoncentracji na dziatalnosci Pepco,
charakteryzujgcej sie wyzsza marzowoscig. Poundland odpowiadat za 33% przychodéw Grupy, ale
generowat jedynie 5% EBITDA. Grupa zachowa mniejszosciowy udziat w Poundland po zatwierdzeniu
restrukturyzaciji przez sgd w Anglii, uzyskujgc prawa mniejszosciowego inwestora. Transakcja przewiduje
takze wzajemne Swiadczenie ustug przejsciowych pomiedzy stronami.

Mercor

Wartos¢ zamoéwien pozyskanych w maju 2025 roku

Grupa Mercor pozyskata w maju 2025 roku zamowienia o wartosci okoto 52,2 min PLN, co oznacza
spadek 0 2% rok do roku. W okresie od grudnia 2024 do maja 2025 roku warto$¢ zamoéwien wyniosta
okoto 292,6 min PLN, co stanowi wzrost o 19% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku.

Aplisens

Dofinansowanie projektu przeptywomierzy elektromagnetycznych

Aplisens zawart umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu
opracowania i wdrozenia nowej generacji przeptywomierzy elektromagnetycznych. Catkowity koszt
projektu wynosi 25,9 min PLN, z czego 9,4 min PLN stanowi dofinansowanie. Projekt obejmuje moduty
badawczo-rozwojowy i wdrozeniowy, a jego celem jest komercjalizacja produktu w zaktadzie w Radomiu.
Czes¢ dotacji ma charakter warunkowy i moze podlega¢ zwrotowi w zaleznosci od osiggnietych
przychoddéw. Termin kwalifikowalnosci wydatkow mija 31 stycznia 2029 r., a trwato$¢ projektu musi
zosta¢ zachowana przez 5 lat po zakonczeniu jego realizacji.

PGE

Nowa strategia Grupy do 2035 roku

PGE przyjeta strategie rozwoju do 2035 roku pod hastem ,Energia Bezpiecznej Przysztosci”, zaktadajgca
inwestycje o wartosci 235 mild PLN. Strategia opiera sie na trzech filarach: bezpieczenstwie
energetycznym, wzroscie konkurencyjnosci i budowie wartosci z uwzglednieniem zasad ESG. Do 2035
roku EBITDA ma wzrosng¢ z 11 mid PLN do 30 mid PLN, a inwestycje obejmg m.in. dystrybucje (75 mid
PLN), OZE (85 mid PLN), moce gazowe (37 mid PLN), magazynowanie energii (14 mid PLN) i
cieptownictwo (18 mid PLN). PGE zaktada réwniez wzrost udziatu project finance, poprawe ratingu
inwestycyjnego, powr6t do wyptaty dywidendy oraz minimalny zwrot z inwestycji na poziomie 7,5%, z
wyjatkiem projektow z kontraktami CfD lub PPA.

Introl

Nowy sktad zarzadu od 24 czerwca 2025

Rada Nadzorcza Introl zdecydowata o zmianach w sktadzie zarzgdu spoftki, ktére wejdg w zycie 24
czerwca 2025 roku. Dariusz Bigaj zostat odwotany z funkcji wiceprezesa i powotany na cztonka zarzadu,
natomiast Katarzyna Bodziony-Szweda zostata powotana na stanowisko wiceprezesa zarzgdu. Bigaj
pracuje w Introl od 2007 roku, petit funkcje wiceprezesa od 2016 roku, a obecnie jest tez prezesem
Rockall Capital Management. Bodziony-Szweda zwigzana jest z Grupg Introl od 2002 roku, ostatnio jako
dyrektor generalna, wczesniej byta m.in. cztonkiem rady nadzorczej spétki oraz prezesem X-Medic.

Talex

Wyptata dywidendy w 0,25 PLN na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Talex zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokos$ci 0,25 PLN na
akcje, co fgcznie daje kwote 750.023 PLN. Dniem dywidendy jest 18 czerwca 2025 roku, a jej wyptata
nastgpi 3 lipca 2025 roku. Dywidendg objete sg wszystkie akcje spotki.

Gaming Factory

Przekazanie prawa do trzech gier Ultimate Games

Gaming Factory przekazat Ultimate Games prawa do gier Electrician Simulator, Bakery Simulator oraz
Castle Flipper w zamian za 20% udziat w przychodach z kolejnych wersji tych tytutéw. Decyzja wpisuje
sie w strategie spotki, zaktadajacg koncentracje na segmencie gier motoryzacyjnych oraz rozwdj marki
JDM: Japanese Drift Master. Ultimate Games przejmie petnie praw do dalszego rozwoju, wydawania i

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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dystrybucji wskazanych gier na wszystkich kluczowych platformach.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
9 czerwca '25 10 czerwca '25 11 czerwca '25 12 czerwca '25 13 czerwca '25
Produkcja przemystowa (JP),
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (CN), inflacja CPI (US), Tygodniowa Inflacia PP (US), Wnioski o ggf(chfF;”ﬁE?};:fifga
Inflacja PPI (CN) zmiana zapasow paliw (US)  zasitek dla bezrobotnych (US) ’

(PL), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

Wyniki spotek LPP, CCC
Dzien dywidendy '\SAS[\ENA/:;:?}'AUTOPARTN’ SNIEZKA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 czerwca '25 17 czerwca '25 18 czerwca '25 19 czerwca '25 20 czerwca '25
Inflacja HICP (EU),
Decyzja BoJ ws. stop Pozwolenia na budowe
Produkcja przemystowa (CN), procentowych (JP), Indeks domow (US),'Rozpoczete. ) Inf'IaCJa CPI (JP), Decyzja ws.
Dane makro Wskazniki inflacji bazowej (PL) instytutu ZEW (GER), budowy doméw (US), Wnioski stop procentowych (CN),
1 ) Sprzedaz detaliczna (US), o zasitek dla bezrobotnych Inflacja PPI (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa (US) (US), Decyzia FOMC ws. stép
procentowych (US)

TSGAMES, MURAPOL,
ELEKTROTIM, SEKO

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



