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11 czerwca 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2794 1 2,25% 1,7% 16,3%  2419/649 2800
WIG30 3618 11 211%  -12%  196%  2524/677 2700
mWIG40 7739 I 0,53% -1,9% 20,8% 228/61
sWIG80 28406 1 0,53% -1,1% 16,5% 43/11 2600
WIG 102091 1 1,74% -1,1% 21,7% 27071726 2500
WIGBANKI 15933 2,43% -4,2% 27,4% 838/225
. 2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D M 3M 1Y 20 I By - L
S&P500 6039 1 0,55% 6,69% 8,38% 12,34% 2200
NASDAQ 19715 1 0,63% 9,96% 13,07% 13,67% 10 " 9100
DAX 23988 U -0,77% 2,08% 7,43% 30,58%
NIKKEI 225 38390 1 0,47% 2,37% 4,34% -1,90% 0 2000
Te) [Te) n wn wn w ‘el w0 n n w0 n w0 wn n wn 0 Te) [Te) w ‘el
HANG SENG 24421 1 1,07% 6,79% 2,69% 34,36% $S 5 5 553 5SS SFSS560500b 8 8
BOVESPA 136436 11 054%  -006% 1047%  12,17% IERREN~NZTBRIRYge>I2JIRIT°
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9756,5 U -0,37% 3,3% 2,4% -1,4% Polska 5,10% 4,36% 4,66% 5,16% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 66,9 | -001% 5,4% -1,9% -13,7% Niemcy 1,88% 1,80% 1,86% 2,16% 2,57%
Srebro (USD/0Z) 36,5 U -0,07% 12,2% 11,2% 24,8% USA 4,34% 4,13% 4,02% 4,09% 4,47%
Ztoto (USD/OZ) 3337,9 f 0,50% 0,4% 14,4% 44,6% Japonia 0,48% 0,58% 0,77% 1,03% 1,48%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37248 U 001%  -27%  -31% 7,8% 1D 1D
EUR/PLN 42534 | -005%  02% 1,2% -2,0% PGE 1061 1 433%  ZABKA 2169 U -247%
EUR/USD 11419 U -0,04% 3,0% 4,4% 6,4% PKNORLEN 77,80 f 4,22% CcCC 198,55 U -1,07%
USD/JPY 144,99 f 0,01% -2,4% -1,5% -7,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Mo-Bruk Projekt uchwaly Ws. SkUpU akcji wlasnych PKNORLEN 77,80 ﬂ 4,22% 7,7% 8,5% 206/55
Polimex Mostostal Umowa z Enea Elektrownia Potaniec PKOBP 72,88 i) 3,46% -6,9% 5,3% 127/34
Inter Cars Decyzja o wyptacie 1,42 PLN dywidendy na akcje ALLEGRO 3402 1 080% 0,4% 4,8% 117/31
Answear.com Sprzedaz akgcji spétki w ABB PEKAO 179,70 1l 3,25% 0.7% 4,5% 108/29
Inpro Zwrot czesci doptaty do kapitatu przez spétke zalezng
Mostostal Ptock Delegowanie Jarostawa Reszki do zarzadu spétki Wydarzenia w spétkach
Develia Decyzja o wyptacie 0,58 PLN dywidendy Spotka Wydarzenie
Newag Decyzja o wyptacie 2,00 PLN dywidendy PHN Zwyczajne walne zgromadzenie
WIELTON Zwyczajne walne zgromadzenie
AMICA Zwyczajne walne zgromadzenie
ARCTIC Zwyczajne walne zgromadzenie
KETY Wprowadzenie do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW 49.325 akgiji serii L

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI (r/r) Us 25% 2,3%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US 0,1min -4,3min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Mo-Bruk

Projekt uchwaty ws. skupu akcji wtasnych

Akcjonariusz Mo-Bruku, Patronum Fundacja Rodzinna, zgtosit na walne zgromadzenie spotki projekt
uchwaty ws. przeprowadzenia skupu akcji wlasnych w liczbie nie wiekszej niz 125 000 akcji, tj. 3,56%
kapitatu zaktadowego, o tgcznej wartosci nominalnej do 50 min PLN. Projekt uchwaty przewiduje, ze
cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 200 PLN i nie wyzsza niz 400 PLN za akcje. Projekt
zaktada, ze akcje wilasne nabyte w wykonaniu uchwaty mogg by¢ wykorzystane w celu realizaciji
programu motywacyjnego, ktéry moze zosta¢ przyjety w grupie kapitatowej Spotki lub w celu
wykorzystania ich jako zaptaty za aktywa nabywane przez Spoétke w procesie rozwoju grupy kapitatowej.
Akcje wtasne moga rowniez zosta¢ przeznaczone do umorzenia.

Polimex Mostostal

Umowa z Enea Elektrownia Potaniec

Konsorcjum z Polimeksem Mostostal ma umowe z Enea Elektrownia Pofaniec na budowe wiaty
wysokiego sktadowania wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Wynagrodzenie wyniesie 307,5 min PLN
netto, z czego na czionkéw konsorcjum z GK Polimex Mostostal przypadnie 202,7 min PLN netto. W
sktad konsorcjum wchodzg: Polimex Mostostal, Polimex Budownictwo (podmiot w 100% zalezny od
Polimex Mostostal) oraz Financing & Manufacturing & Know-How. Przedmiotem umowy jest budowa
Wiaty Wysokiego Sktadowania nr 1 wraz z infrastrukturg towarzyszaca, na potrzeby roztadunku,
magazynowania i podawania biomasy do blokéw energetycznych 2-7 w Enea Elektrownia Potaniec. Jako
termin odbioru koncowego i przekazania do eksploatacji przedmiotu umowy wskazano 18 miesiecy od
dnia jej zawarcia.

Inter Cars

Decyzja o wyptacie 1,42 PLN dywidendy na akcje

Inter Cars wyptaci 1,42 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2024 r., czyli tacznie przeznaczy na
wyptate dywidendy 20,12 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 382,6 min PLN przeznaczona
zostanie na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy ustalono na 16 czerwca, a dzieh wyptaty na 30 czerwca
2025 roku. Inter Cars w ubiegtym roku wyptacit 0,71 PLN dywidendy na akcje.

Answear.com

Sprzedaz akcji sp6tki w ABB

Spotka podata, ze otrzymata od MCI.PrivateVentures FIZ, dziatajgcego na rachunek subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0., bedacego akcjonariuszem spotki, posiadajgcym 3 666 355 akgiji,
reprezentujgcym 19,32% ogodlnej liczby gtoséw, zawiadomienie o zakonczeniu procesu przyspieszonej
budowy ksiegi popytu, ktérego celem byta sprzedaz fgcznie 2 850 000 akcji. Podano, ze w ramach ABB
zainteresowanie inwestorow byto na tyle istotne, ze liczba akcji sprzedawanych przez tego akcjonariusza
zostata zwigkszona z 15,01% do 19,32% akcji w kapitale zakladowym spétki (cena jednej akcji wyniosta
26 PLN). Po rozliczeniu transakcji sprzedazy akcji akcjonariusz sprzedajacy nie bedzie posiadat zadnych
akcji spotki, natomiast drugi z subfunduszy wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego - subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 - bedzie posiadat 919 211 akcji w
kapitale zaktadowym, reprezentujgcych 4,84% gtoséw w spdice.

Inpro

Zwrot czesci doptaty do kapitatu przez spoétke zalezna
Hotel Mikotajki, spotka zalezna Inpro, podjeta uchwate o zwrocie na rzecz Inpro 3 min PLN jako czesci
doptaty wniesionej w 2015 roku. Zwrot ma zosta¢ dokonany jednorazowo w terminie 14 dni po uptywie
miesigca od ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Mostostal Ptock

Delegowanie Jarostawa Reszki do zarzadu spotki

Rada Nadzorcza Mostostalu Ptock podjeta decyzje o delegowaniu Jarostawa Reszki, cztonka Rady
Nadzorczej, do czasowego petnienia funkcji cztonka zarzgdu do 8 sierpnia 2025 r. Reszka petni funkcje
gtéwnego ksiegowego w Mostostalu Warszawa i zasiada w radach nadzorczych spotek zaleznych.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Develia Decyzja o wyptacie 0,58 PLN dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 265,5 min PLN,
co oznacza 0,58 PLN na jedng akcje. Dniem dywidendy bedzie 16 czerwca 2025 r., a wyptata nastgpi 30
czerwca 2025 r.

Newag Decyzja o wyptacie 2,00 PLN dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu 90 min PLN na wyptate dywidendy, co
daje 2,00 PLN na jedng akcje. Prawo do dywidendy majg akcjonariusze posiadajacy akcje na dzieh 18
czerwca 2025 r. Wyptata nastgpi 27 czerwca 2025 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
9 czerwca '25 10 czerwca '25 11 czerwca '25 12 czerwca '25 13 czerwca '25
Produkcja przemystowa (JP),
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (CN), inflacja CPI (US), Tygodniowa Inflacia PP (US), Wnioski o ggf(chfF;”ﬁE?};:fifga
Inflacja PPI (CN) zmiana zapasow paliw (US)  zasitek dla bezrobotnych (US) ’

(PL), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

Wyniki spotek LPP, CCC
Dzien dywidendy '\SAS[\ENA/:;:?}'AUTOPARTN’ SNIEZKA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 czerwca '25 17 czerwca '25 18 czerwca '25 19 czerwca '25 20 czerwca '25
Inflacja HICP (EU),
Decyzja BoJ ws. stop Pozwolenia na budowe
Produkcja przemystowa (CN), procentowych (JP), Indeks domow (US),'Rozpoczete. ) Inf'IaCJa CPI (JP), Decyzja ws.
Dane makro Wskazniki inflacji bazowej (PL) instytutu ZEW (GER), budowy doméw (US), Wnioski stop procentowych (CN),
1 ) Sprzedaz detaliczna (US), o zasitek dla bezrobotnych Inflacja PPI (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa (US) (US), Decyzia FOMC ws. stép
procentowych (US)

TSGAMES, MURAPOL,
ELEKTROTIM, SEKO

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



