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Raport dzienny

21 maja 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2796 1 0,34% 5,8% 8,9% 1333/355 2800
WIG30 3614 11 030%  65%  121%  1605/428 2700
mWIG40 7924 U -0,20% 9,1% 18,7% 396/105
sWIG80 28743 U -0,27% 6,3% 14,0% 44/11 2600
WIG 102543 1 0,18% 7,8% 15,6% 1800/480 2500
WIGBANKI 16514 1 0,65% 5,4% 28,3% 498/133
2400
Giéwne indeksy swiatowe . B . 1 e 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5940 U -0,39% 15,17% -1,21% 11,63% 2200
NASDAQ 19143 | -0,38% 20,62% -1,95% 13,72% 10 2100
DAX 24036 1 0,42% 13,35% 7,85% 28,35%
NIKKEI 225 37344 U -0,49% 8,94% -3,69% -4,11% 0 2000
HANG SENG 23835 1 0,65% 11,41% 1,52% 24,01% g 88 & 8 g 8888 @ 8 g 8888 g @ g 8
o970 e v me S d 22288 IIIIIITeeesn
BOVESPA 140110 11 0,534%  807%  10,21% 9,97% SPIJITITEERRAIITITL2IR/EICrIR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9519,5 U -0,04% 3,6% -0,5% -12,6% Polska 5,12% 4,57% 4,70% 5,11% 5,52%
Ropa (USD/bbl) 664 1 148% 1,6% -9,5% -15,3% Niemcy 1,86% 1,83% 1,84% 2,15% 2,59%
Srebro (USD/0Z) 33,2 ] 0,56% 1,6% 2,2% 4,2% USA 4,32% 4,12% 3,97% 4,07% 4,49%
Ztoto (USD/OZ) 33154 f 1,11% -2,9% 12,9% 36,8% Japonia 0,36% 0,56% 0,72% 1,00% 1,51%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37454 U 051%  09%  -59% -4,4% 1D 1D
EURIPLN 42449 1 047%  -0.6% 2.0% 0.2% ORANGEPL 9,89 1 2,02% cce 226,70 U -1,35%
EUR/USD 11333 0 0,68% 1.5% 8,4% 4,4% PEPCO 18,62 ft 1,72% KETY 852,00 U ,27%
USD/JPY 143,55 U -0,87% 1,9% -3,8% -8,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
cyber_FoIks Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PKOBP 76,00 ﬂ 0,53% 7,5% 11,1% 147/39
Vercom Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PKNORLEN 72,99 i) 1,05% 14,6% 7,4% 99/26
Shoper Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PEKAO 181,50 I 1,54% 2,8% 6,3% 83/22
Comp Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 pzU 6240 U -026% 10,0% 4,9% 64/17
Trakcja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25
Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’'25 Wydarzenia w spétkach
Answear.com Wyniki za 1Q'25 Spotka Wydarzenie
MLP Group Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 LIBET Zwyczajne waine zgromadzenie
BORYSZEW Zwyczajne walne zgromadzenie
Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za 1Q'25
Enea Skonsolidowane wyniki za 1Q'25
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 1Q'25
PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 1Q'25
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 Prognozy makro
Digital Network Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Digitree Group Skonsolidowane wyniki za 1Q’'25 10:00 Produkcja przemystowa (r/r) PL -0,2% 2,5%
CD Projekt Rekomendacja wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje 10:00  Wynagrodzenie (r/r) PL 81%  7.7%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US -1,3min 3,45 min

Budimex Rozpoczecie analizy opcji sprzedazy akcji FBSerwis

Sygnity Podwyzszenie wynagrodzenia w umowie z NBP

Polimex-Mostostal Zmiana terminu realizacji inwestycji w Ketrzynie

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

cyber_Folks Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 32,2% 190,5 173,2 185,4 154,4 1441
EBITDA 46,5% 56,9 47,5 41,0 41,4 38,8
EBIT 39,2% 42,9 38,2 32,3 33,1 30,8
Zysk netto -14,3% 13,5 21,0 62,3 17,8 15,7
Marze
Marza EBITDA 29,8% 27,4% 22,1% 26,8% 26,9%
Marza EBIT 22,5% 22,1% 17,4% 21,4% 21,4%
Marza netto 7,1% 12,1% 33,6% 11,6% 10,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Vercom Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 6,0% 110,8 130,6 145,1 115,9 104,6
EBITDA 24,4% 28,8 30,8 28,5 27,0 23,1
EBIT 29,1% 24,8 26,6 24,5 22,9 19,2
Zysk netto 36,5% 22,5 22,4 19,4 18,2 16,5
Marze
Marza EBITDA 25,9% 23,6% 19,7% 23,3% 22,1%
Marza EBIT 22,4% 20,4% 16,9% 19,8% 18,4%
Marza netto 20,3% 17,2% 13,4% 15,7% 15,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Shoper Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 17,1% 51,7 55,1 47,4 46,1 44,2
EBITDA 26,8% 17,4 19,9 14,4 14,6 13,7
EBIT 25,9% 12,5 15,5 10,2 10,6 10,0
Zysk netto 26,3% 9,8 13,9 7,8 8,0 7.8
Marze
Marza EBITDA 33,6% 36,2% 30,3% 31,7% 31,1%
Marza EBIT 24,2% 28,1% 21,5% 22,9% 22,5%
Marza netto 18,9% 25,2% 16,6% 17,4% 17,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Comp Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q24 2Q'24 1Q'24

Przychody 10,1% 168,5 345,4 197,0 207,8 153,1
EBITDA 14,5% 32,3 31,7 24,9 37,0 28,2
EBIT 27,6% 20,0 19,0 12,6 23,8 15,7
Zysk netto 35,7% 13,0 11,3 55 11,7 9,6
Marze
Marza EBITDA 19,2% 9,2% 12,6% 17,8% 18,4%
Marza EBIT 11,9% 5,5% 6,4% 11,5% 10,2%
Marza netto 7,7% 3,3% 2,8% 5,6% 6,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Trakcja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q24 2Q'24 1Q'24

Przychody 2,3% 301,9 736,5 609,5 4485 308,9
EBITDA - -5,0 40,7 37,5 20,2 -0,9
EBIT - - 31,0 28,7 11,7 -9,2
Zysk netto - - 24,8 21,2 2,1 -12,9
Marze
Marza EBITDA A,7% 5,5% 6,2% 4,5% -0,3%
Marza EBIT - 4,2% 4,7% 2,6% -3,0%
Marza netto - 3,4% 3,5% 0,5% -4,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 12,5% 3822,0 3214,7 3085,3 33442 3398,8
EBITDA - -8,0 281,1 -121,3 -130,2 -51,0
EBIT - -292,0 54,5 -329,7 -337,5 -259,6
Zysk netto - -325,0 -113,4 -235,7 -383,9 -295,0
Marze
Marza EBITDA -0,2% 8,7% -3,9% -3,9% -1,5%
Marza EBIT -7,6% 1,7% -10,7% -10,1% -7,6%
Marza netto -8,5% -3,5% -7,6% -11,5% -8,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

W 1Q’25 sytuacja surowcowa Grupy Azoty byta pod wptywem znaczacego wzrostu cen gazu ziemnego,
ktérego notowania byty o 75% wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wzrost cen dotyczyt réwniez energii elektrycznej. Znaczgco nizsze r/r byly jednostkowe koszty zuzycia
wegla.

Segment Agro. Segment Agro jako jedyny osiggnat dodatnig marze EBITDA (3,6%), dzieki wzrostowi
wolumendéw sprzedazy, intensyfikacji dziatan handlowych i mimo silnej presji cenowej ze strony importu
nawozéw z Rosji i Biatorusi.

Segment Chemia. W Segmencie Chemia pomimo wzrostu cen produktéw i poprawy marzy EBITDA r/r
(do -10,2%), wyniki nadal pozostajg pod silng presjg stabego globalnego popytu i wysokich cen gazu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Segment Tworzywa. Segment Tworzywa zanotowat pogorszenie marzy EBITDA do -23,4%, mimo
wzrostu sprzedazy, co byto efektem niskiego popytu, spadku cen wyroboéw oraz strat generowanych

przez Grupe Azoty Polyolefins.

Answear.com

Wyniki za 1Q’25

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 352,5 288,5 22,2%
EBITDA 9,9 3,4 196,0%
EBIT 4,0 -1,7 -
Zysk netto 3,7 -4,3 -
Marze
Marza EBITDA 2,8% 1,2%
Marza EBIT 1,1% -0,6%
Marza netto 1,0% -1,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

MLP Group Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 109,2 96,2 13,5%
EBITDA -49,2 26,5 -
EBIT -49,8 26,3 -
Zysk netto 42,7 16,2 -
Marze
Marza EBITDA -45,0% 27,5%
Marza EBIT -45,6% 27,3%
Marza netto -39,1% 16,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 12,5 89,1 -86,0%
EBITDA 45,1 27,9 61,4%
EBIT 447 27,5 62,4%
Zysk netto 33,2 214 54,8%
Marze
Marza EBITDA 361,1% 31,3%
Marza EBIT 357,6% 30,9%
Marza netto 265,4% 24,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Enea Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 74139 7873,5 -5,8%
EBITDA 1940,8 1893,9 2,5%
EBIT 1625,3 1531,1 6,2%
Zysk netto 1051,4 1018,0 3,3%
Marze
Marza EBITDA 26,2% 24,1%
Marza EBIT 21,9% 19,4%
Marza netto 14,2% 12,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)
Przychody 508,5 491,9 3,4%
EBITDA 57,4 77,9 -26,4%
EBIT 18,6 26,9 -30,8%
Zysk netto 2,9 16,4 -82,5%
Marze
Marza EBITDA 11,3% 15,8%
Marza EBIT 3,7% 5,5%
Marza netto 0,6% 3,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)
Przychody 290,0 241,8 19,9%
EBITDA 23,0 18,4 25,6%
EBIT 18,7 14,1 32,0%
Zysk netto 11,4 9,0 27,3%
Marze
Marza EBITDA 7,9% 7,6%
Marza EBIT 6,4% 5,8%
Marza netto 3,9% 3,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Stalprodukt

Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)
Przychody 1032,5 897,7 15,0%
EBITDA 22,6 -3,4 -
EBIT -21,5 -49,3 -
Zysk netto -17.4 -40,4 -
Marze
Marza EBITDA 2,2% -0,4%
Marza EBIT -2,1% -5,5%
Marza netto -1,7% -4,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Digital Network Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)
Przychody 15,4 12,3 24,7%
EBITDA 8,6 6,0 42,3%
EBIT 5,5 3,2 74,0%
Zysk netto 4,7 2,9 64,1%
Marze
Marza EBITDA 55,6% 48,7%
Marza EBIT 35,8% 25,6%
Marza netto 30,4% 23,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Digitree Group Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)
Przychody 15,8 20,4 -22,2%
EBITDA -0,1 0,7 -
EBIT -0,8 -0,3 -
Zysk netto -1,3 -0,7 -
Marze
Marza EBITDA -0,9% 3,3%
Marza EBIT -5,2% -1,6%
Marza netto -8,4% -3,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

CD Projekt

Rekomendacja wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje

Rada Nadzorcza CD Projekt pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu dotyczacy podziatu zysku za
2024 rok i zarekomendowata przeznaczenie 99,9 min PLN na dywidende, co oznacza wyptate 1 PLN na
akcje. Pozostata czes¢ zysku (370,8 min PLN) miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Rekomendowane daty

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

to: dzien dywidendy — 30 czerwca 2025, dzien wyptaty — 9 lipca 2025.

Budimex Rozpoczecie analizy opcji sprzedazy akcji FBSerwis
Budimex zdecydowat o zbadaniu zainteresowania inwestorow opcjg zbycia akcji w spotce FBSerwis jako
priorytetowej w ramach przeglgdu opcji strategicznych dla Grupy FBSerwis. Spétka podkresla, ze analiza
tej opcji nie oznacza rezygnac;ji z pozostatych mozliwych kierunkéw strategicznych rozwoju.

Sygnity Podwyzszenie wynagrodzenia w umowie z NBP

Sygnity zawarto aneks do umowy z Narodowym Bankiem Polskim z 28 grudnia 2023 roku dotyczacej
Swiadczenia ustug serwisowych dla Zintegrowanego Systemu Ksiegowego i Systemu Wsparcia
Systemowego Help Desk NBP. Na mocy aneksu tgczne maksymalne wynagrodzenie zostato zwiekszone
0 30 min PLN i nie przekroczy 110 min PLN brutto. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2027 roku. Zmiana wynagrodzenia wynika ze zwiekszonych potrzeb NBP w zakresie rozwoju
systemu ZSK.

Polimex-Mostostal

Zmiana terminu realizacji inwestycji w Ketrzynie

Konsorcjum z udziatem Polimex-Mostostal jako lidera oraz AB Industry zawarto z Orlen Potudnie aneks
do umowy dotyczagcej budowy ttoczni z ekstrakcjg o wydajnosci 200 tys. ton oleju rocznie oraz
towarzyszgcej infrastruktury w Ketrzynie. Na mocy aneksu termin realizacji inwestycji zostat przesuniety z
22 czerwca 2026 roku na 4 grudnia 2026 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Grupa Azoty

Wydtuzenie umowy stabilizacyjnej dla Polimeréw Police

Grupa Azoty poinformowata o przediuzeniu do 30 maja 2025 roku okresu obowigzywania umowy
stabilizacyjnej zawartej przez spotke zalezng Grupa Azoty Polyolefins z konsorcjum instytucii
finansowych. Umowa dotyczy finansowania projektu Polimery Police i powigzana jest z dotychczasowg
umowg kredytowg. Wydtuzenie okresu obowigzywania umozliwia wniesienie przez Grupe Azoty i Grupe
Azoty Police pozostatej czesci pozyczki wspierajgcej do wysokosci 105 min EUR do konica maja 2025
roku.

Rainbow Tours

Przedsprzedaz oferty ,,Lato 2025”

Rainbow Tours poinformowata, ze do 15 maja 2025 r. przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Lato
2025” wyniosta 369,4 tys. os6b, co oznacza wzrost o 9,8% r/r. Rok wczesniej liczba rezerwacji na ten
sam okres wynosita 336,3 tys. osob.

Murapol

Sprzedaz akcji przez akcjonariusza wiekszosciowego w ABB

AEREF V PL Inwestycje zakonczyta przyspieszony proces budowy ksiegi popytu, w ramach ktérego
sprzedata 8,16 min akcji po cenie 38 PLN za sztuke. W wyniku duzego zainteresowania inwestoréw
liczba sprzedanych akcji wzrosta z planowanych 15% do 20% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Po
rozliczeniu transakcji AEREF V PL Inwestycje bedzie posiada¢ 19,6 min akcji, co stanowi ok. 48,04%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach. Akcjonariusz zobowigzat sie do ograniczenia zbywalnosci
pozostatych akcji przez 180 dni od rozliczenia transakcji.

ZM Ropczyce

Rekomendacja wyptaty 1,1 PLN dywidendy na akcje

Zarzad ZM Ropczyce rekomenduje wyptate 1,1 PLN dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego
utworzonego z zyskow lat ubiegltych. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu. W
2024 r. spotka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje.

Captor Therapeutics

Rozpoczecie badania klinicznego kandydata na lek CT-01
Captor Therapeutics rozpoczat badanie kliniczne kandydata na lek CT-01, wykorzystujgcego technologie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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celowanej degradacji biatek (TPD). Faza pierwsza badania prowadzona jest w 19 osrodkach klinicznych
w Hiszpanii, Niemczech i Francji, we wspotpracy z globalng firmg Icon - CRO (z ang. Contract Research
Organization). Jak podano, kandydat na lek powoduje usuniecie dwoch biatek: GSPT1 i NEK7, a w
efekcie dochodzi do zahamowania wzrostu lub zmniejszania si¢ guza w przedklinicznych modelach raka
watroby. Badanie CT-01 prowadzone jest w schemacie otwartym, co oznacza, ze zaréwno pacjenci, jak i
lekarze majg swiadomos¢ stosowania aktywnego leku, bez uzycia placebo. W pierwszej czesci badania
stosuje sie wzrastajgce dawki preparatu CT-01, aby oceni¢ jego bezpieczenstwo oraz ustali¢ optymalng
dawke do dalszych etapow badan.

Polenergia

Umowy na sfinansowanie budowy morskich farm wiatrowych

Spotki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk Il zawarty umowy na sfinansowanie budowy morskich
farm wiatrowych. MFW Battyk |l oraz MFW Battyk Ill uzyskajg finansowanie w formule finansowania
projektowego na poniesione naktady w wysokosci po ok. 2,9 mld EUR. Okres finansowania obejmuje
okres budowy oraz kolejne 22 lata. Umowy zostaty podpisane z konsorcjum ok. trzydziestu polskich i
zagranicznych instytucji finansowych. Jak podano, kredyt zostanie uruchomiony po spetnieniu
standardowych warunkow zawieszajgcych. Polenergia odpowiada za wniesienie wktadu w wysokosci ok.
145 min EUR, ktory powinien by¢ wptacony na dedykowane rachunki bankowe spotki w petnej wysokosci
przed pierwszg wyptatg kredytow. Zwalnianie srodkéw z rachunkéw depozytowych w celu sfinansowania
przez Polenergie wkfadu wlasnego bedzie roztozone w czasie do 2028 r. W przypadku przekroczenia
kosztéw projektu lub nizszych od zaktadanych przeptywéw pienieznych w okresie rozruchu projektow
spotka moze by¢ zobowigzana do wniesienia dodatkowego wkiadu kapitalowego w wysokosci
nieprzekraczajgcej 280 min EUR. W tym zakresie zobowigzanie bedzie zabezpieczone gwarancjami
bankowymi wystawionymi na zlecenie spotki oraz gwarancjg korporacyjng. Zgodnie z umowami, spofki
projektowe bedg miaty mozliwos¢ wykorzystania dodatkowych oraz rezerwowych linii kredytowych w
tacznej wysokosci ok. 230 min EUR w przypadku MFW Battyk Il oraz ok. 240 min EUR w przypadku
MFW Battyk IIl.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
19 maja '25

Wtorek
20 maja '25

Sroda
21 maja '25

Czwartek
22 maja '25

Pigtek
23 maja '25

Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja HICP fin. (EU)

Dane makro

Wyniki spétek TSGAMES, ARTEM

Inflacia PPI (GER)

STALPRODUKT, ULMA,
PCCROKITA, PCCEXOL,
CYBERFOLKS, ANSWEAR,
VERCOM, SHOPER, COMP,
ENEA, INSTALKRK,
MLPGROUP

Handel zagraniczny (JP),
Ceny produkgii (PL),
Produkcja przemystowa (PL),
Przecigtne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL)

POLENERGIA, SNIEZKA,
TAURON, LOKUM, ZUE,
CYFRPLSAT, CLNPHARMA

Indeks PMI dla przemystu wst.

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug wst.
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Indeks Ifo (GER), Wnioski o

zasitek dla bezrobotnych (US)

ORLEN, RANKPROGR,
RELPOL, RYVU, VRG,
ROPCZYCE, PEKABEX,
ENERGA, APSENERGIA,
POLWAX, AUTOPARTN,
SELVITA, APLISENS,
ASSECOBS, INTERCARS,
KINOPOL, DEVELIA,
MIRBUD, MOBRUK,
MOSTALZAB, NEUCA,

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
nowych doméw (US)

STALPROFIL, VOTUM,
WIKANA, ZREMB, IZOBLOK,
TORPOL, DEKPOL, AGORA,
AMICA, INTROL, LENTEX

OPONEO
. . SHOPER, VERCOM,
Dzen dywidendy ASBIS ANALIZY, OPONEO ASSECOBS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 maja '25 27 maja '25 28 maja '25 29 maja '25 30 maja '25

Dane makro Sprzedaz detaliczna (PL)

PHARMENA, POLIMEXMS,
SONEL, PHN, BENEFIT,
FERRO

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
zaufania konsumentéw -
Conference Board (US)

PGE, AILLERON, IMS,
WITRUALNA, CREEPYJAR,
BOOMBIT, HUUUGE,
GRUPRACUJ, ASSECO,
ELEKTROTIM, INPRO,
KOGENERA, MABION

Protokét z posiedzenia FOMC
(Us)

POLICE, TRAKCJA, VOXEL,
VIGO, PCFGROUP, AZOTY,
MOSTALWAW, CDPROJEKT

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

RAINBOW, SELENA, BOWIM,
COLUMBUS, DATAWALK,
ENTER, BLOOBER,
BUMECH, CIGAMES

Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL)(GER),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(us)

ZAMET, OTMUCHOW,
ZEPAK, FEERUM,
TARCZYNSKI, KGL,
PLAYWAY, DELKO, ESOTIQ,
JSW

VOTUM
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



