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Raport dzienny 16 maja 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2815 | -0,57% 7,6% 9,8% 1190/313 2800
WIG30 3632 U -054%  82%  129%  1302/343 2700
mWIG40 7999 U -0,45% 11,5% 20,6% 293/77
sWIG80 28867 U -0,99% 7,2% 15,8% 60/15 2600
WIG 103233 | -0,56% 9,7% 16,8% 1568/413 2500
WIGBANKI 16764 | -0,75% 8,6% 28,3% 384/101
2400
Giéwne indeksy swiatowe — . 1 - 5300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5917 11 041% 12,15%  -3,23% 11,70% 2200
NASDAQ 19112 | -0,18% 17,20% -4,57% 14,46% 10 B 2100
DAX 23696 1 0,72% 11,19% 5,25% 26,45%
NIKKEI 225 37742 U -003% 11,27%  -3,59% -3,03% 0 2000
U 9 o o 9 8RR LI I LRI IRLELEEL L& &8
HANG SENG 23 326 -0,54%  10,78%  3,12% 20,38% S O O O A A A
BOVESPA 139334 I 0,66%  859%  867% 8,61% S22/ TNEERRIITTR2L2R/RII S
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9577,0 U -0,31% 4,5% 1,1% -6,3% Polska 5,14% 4,57% 4,62% 5,04% 5,46%
Ropa (USD/bbl) 64,5 < 0,00% -0,7% -12,4% -17,3% Niemcy 1,76% 1,88% 1,94% 2,27% 2,70%
Srebro (USD/0Z) 32,5 U -0,20% -1,5% 0,3% 9,4% USA 4,36% 4,14% 3,96% 4,05% 4,43%
Ztoto (USD/OZ) 32214 U -0,04% -3,2% 11,8% 35,2% Japonia 0,40% 0,56% 0,72% 1,00% 1,48%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37906 U -024%  07%  -44% -3.2% 1D 1D
EUR/PLN 4,2500 N 0,04% 0.7% 2,2% -0.2% ZABKA 22,56 ft 2,50% KGHM 123,75 U -2,67%
EUR/USD 11212 1 028%  -14%  7.0% 3,1% cee 22830 1 120%  PGE 902 U -2.13%
USD/JPY 145,25 U -0,25% 1,9% -4,1% -6,5%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Dino Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PKNORLEN 71,70 U -1,58% 12,3% 9,0% 107/28
Wielton Skonsolidowane wyniki za 1Q’'25 PKOBP 77,62 y -1,70% 11,0% 8,8% 104/27
Sanok Rubber  Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 KGHM 12375 U -2,67% 8,6% 8,3% 99/26
Decora Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 Pzu 63,16 I 1,09% 12,2% 6,8% 81/21
Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 1Q'25
Apator Skonsolidowane wyniki za 1Q’'25 Wydarzenia w spétkach
Boryszew Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 Spotka Wydarzenie
11 bit studios Wyniki za 1Q'25 ELEKTROTI Zwyczajne walne zgromadzenie
Rank Progress Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'25
Unimot Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25
Kino Polska Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'25
cyber_Folks Decyzja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje
NTT System Rekomendacja wyptaty 0,12 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro
KGHM Rekomendacja niewyptacania dywidendy Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Kruk Rekomendacja wyptaty 18 PLN dywidendy na akcje 14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  3,5% 3,6%
Bogdanka Rekomendacja niewyptacania dywidendy 14:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1450 tys. 1467 tys.
Rainbow Tours Umowa przejecia 70% udziatéw w rumunskim biurze podrézy 1430 Rozpoczgte budowy domow US 1370 tys. 1324 tys.
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan us 53,4 52,2

VRG Rekomendacja niewyptacania dywidendy

PGE Uzupetniajgca aukcja rynku mocy na 2025r.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Dino Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 10,2% 7 354,3 77522 7 607,4 7 243,0 6 671,2
EBITDA 8,2% 532,3 631,4 673,4 520,6 4921
EBIT 4,2% 4141 521,2 567,8 421,7 397,5
Zysk netto 5,4% 311,2 423,6 438,2 347,9 295,2
Marze
Marza EBITDA 7,2% 8,1% 8,9% 7.2% 7,4%
Marza EBIT 5,6% 6,7% 7,5% 5,8% 6,0%
Marza netto 4,2% 5,5% 5,8% 4,8% 4,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wielton Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody -11,3% 486,2 525,7 4420 588,6 548,3
EBITDA - -16,6 -27,9 -9,6 9,7 10,6
EBIT - -40,2 -50,8 -30,8 -11,7 -11,1
Zysk netto - -52,3 -61,9 -42,1 -21,8 -16,2
Marze
Marza EBITDA -3,4% -5,3% -2,2% 1,6% 1,9%
Marza EBIT -8,3% -9,7% -7,0% -2,0% -2,0%
Marza netto -10,8% -11,8% -9,5% -3,7% -2,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 4,0% 357,4 334,2 374,7 393,7 343,8
EBITDA -6,3% 28,7 26,9 40,9 40,4 30,6
EBIT -42,7% 8,7 3,5 22,7 22,4 15,2
Zysk netto -43,2% 7,8 2,2 22,3 15,0 13,7
Marze
Marza EBITDA 8,0% 8,1% 10,9% 10,3% 8,9%
Marza EBIT 2,4% 1,1% 6,1% 5,7% 4,4%
Marza netto 2,2% 0,7% 5,9% 3,8% 4,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Decora Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 16,9% 170,4 140,2 153,1 149,0 145,7
EBITDA 2,7% 32,0 28,0 337 33,2 32,9
EBIT -6,5% 25,7 21,4 27,6 27,5 27,5
Zysk netto 1,8% 22,1 14,6 21,8 22,1 22,5
Marze
Marza EBITDA 18,8% 19,9% 22,0% 22,3% 22,6%
Marza EBIT 15,1% 15,3% 18,0% 18,5% 18,9%
Marza netto 13,0% 10,4% 14,2% 14,8% 15,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 6,5% 868,9  1064,9 929,5 854,7 815,9
EBITDA 143,1% 395,0 -821,2 2766 -1074,1 162,5
EBIT 611,6% 343,7 -910,0 187,0  -11803 48,3
Zysk netto 568,6% 283,5 -735,6 151,9 -950,9 42,4
Marze
Marza EBITDA 45,5% 77,1% 298%  -1257% 19,9%
Marza EBIT 39,6% -85,5% 201%  -138,1% 5,9%
Marza netto 32,6% -69,1% 16,3%  -111,3% 5,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Apator Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody -4,3% 283,7 300,5 292,6 338,1 296,4
EBITDA 9,7% 35,0 27,0 38,2 447 31,9
EBIT -3,9% 17,9 11,4 241 30,3 18,6
Zysk netto 0,3% 12,0 15,6 17,4 26,4 12,0
Marze
Marza EBITDA 12,3% 9,0% 13,1% 13,2% 10,8%
Marza EBIT 6,3% 3,8% 8,2% 9,0% 6,3%
Marza netto 4,2% 5,2% 5,9% 7,8% 4,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Boryszew Skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody -0,8% 1338,3 12434 1216,8 1306,4 1349,3
EBITDA 16,3% 70,2 118,8 49,4 108,7 60,3
EBIT 40,0% 29,6 78,5 8,5 70,4 21,1
Zysk netto -8,3% 59 87,5 22,3 38,9 6,4
Marze
Marza EBITDA 5,2% 9,6% 4,1% 8,3% 4,5%
Marza EBIT 2,2% 6,3% 0,7% 5,4% 1,6%
Marza netto 0,4% 7,0% -1,8% 3,0% 0,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

11 bit studios Wyniki za 1Q°25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 22,0% 18,7 33,9 75,9 15,4 15,3
EBITDA - 2,2 -41,1 60,5 2,3 -0,1
EBIT - 2,4 -55,9 58,4 -4,3 -1,0
Zysk netto - 6,4 -40,6 48,0 1,1 1,6
Marze
Marza EBITDA 1,8%  -121,2% 79,7% -15,0% -0,8%
Marza EBIT 12,8%  -165,0% 77,0% -28,0% -6,7%
Marza netto -34,2%  -120,0% 63,3% 7,3% -10,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Rank Progress Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)

Przychody 16,8 112,8 -85,1%
EBITDA 71,2 -
EBIT -6,4 70,9 .
Zysk netto -5,5 53,4 -
Marze
Marza EBITDA 63,1%
Marza EBIT -38,4% 62,8%
Marza netto -32,6% 47,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Unimot

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 17,6% 3 540,0 3949,7 3651,8 3473,7 3009,4
EBITDA -45,6% 40,0 162,3 42,2 92,1 73,5
EBIT -82,9% 7,0 125,9 8,7 58,0 40,9
Zysk netto - - 104,7 -20,6 38,5 17,2
Marze
Marza EBITDA 1,1% 4.1% 1,2% 2,7% 2,4%
Marza EBIT 0,2% 3,2% 0,2% 1,7% 1,4%
Marza netto - 2,7% -0,6% 1,1% 0,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wynik EBITDA Skorygowana Grupy Unimot w | kwartale 2025 r. byt ksztattowany przez warunki rynkowe
i sezonowe w poszczegodlnych segmentach. Segment paliw ciektych osiggnat 24 min PLN, na co wptyw
miaty ograniczenia marz wynikajgce z niskiej premii lgdowej i sytuacji na rynku oleju napedowego.
Segment infrastruktura i logistyka przyniost stabilny wynik 26 min PLN. Segment LPG wypracowat 4 min
PLN, ale byt pod presjg nadpodazy rosyjskiego gazu oraz kosztow zwigzanych z logistykg w Niemczech.
Segment bitumen zakonczyt kwartat stratg (7) min PLN, mimo wczes$niejszego startu sezonu
asfaltowego. Gaz ziemny przynidst 2 min PLN, przy wzroscie sprzedazy i rozbudowie bazy klientéw, cho¢
obcigzony byt sprzedazg zapaséw po cenie nizszej niz zakup. Sprzedaz oleju napedowego, opatowego,
benzyn i biopaliw wzrosta o 20 proc. r/r do 573 tys. m3, a LPG o 11 proc. r/r do 80 tys. ton.

Kino Polska

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24
Przychody 1,4% 76,6 86,3 73,9 79,8 75,5
EBITDA - - 37,0 35,5 374 37,3
EBIT 3,8% 23,8 20,3 19,5 21,5 22,9
Zysk netto 1,7% 19,1 15,1 15,3 17,6 18,7
Marze
Marza EBITDA - 42,8% 48,0% 46,9% 49,3%
Marza EBIT 31,1% 23,5% 26,4% 26,9% 30,4%
Marza netto 24,9% 17,5% 20,7% 22,0% 24,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

cyber_Folks

Decyzja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje

cyber_Folks wyptaci 28,3 min PLN dywidendy z zysku za 2024 rok, co daje 2 PLN na akcje. Pozostata
czes¢ zysku w wysokosci 66,5 min PLN zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy
wyznaczono na 4 czerwca, a jej wyptata nastgpi 6 czerwca 2025 roku. Za 2023 rok spétka wyptacita 1,5
PLN dywidendy na akcje.

NTT System

Rekomendacja wyptaty 0,12 PLN dywidendy na akcje

NTT System rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 1,6 min PLN z zysku
netto za 2024 rok, co daje 0,12 PLN na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku w wysokosci 25,6 min PLN
proponuje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Za 2023 rok spdtka wyptacita 0,15 PLN dywidendy na
akcje.

KGHM

Rekomendacja niewyplacania dywidendy

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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KGHM rekomenduje walnemu zgromadzeniu niewyptacanie dywidendy z zysku za 2024 rok i
przeznaczenie go w catosci na kapitat zapasowy. Opracowujgc rekomendacje, zarzad spotki wzigt pod
uwage przede wszystkim ocene potrzeb finansowych Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz w
kontekscie realizacji krotko i dtugoterminowych planéw inwestycyjnych. Whniosek zarzadu uzyskat
pozytywng ocene rady nadzorczej KGHM Polska Miedz. Za 2023 rok KGHM wyptacit 1,5 PLN dywidendy
na akcje.

Kruk

Rekomendacja wyptaty 18 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Kruka rekomenduje wyptate 18 PLN dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w 2024 roku, co
stanowi¢ bedzie okoto 33% zysku za ubiegty rok. Na dywidende trafic ma ok. 350 min PLN. Pozostatg
czes¢ zysku netto spotki za 2024 rok zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Rada
nadzorcza Kruka pozytywnie zaopiniowata t¢ rekomendacje zarzgdu. Kruk podat, ze rekomendacja w
sprawie dywidendy jest zgodna z przyjetg przez zarzad 2 grudnia 2021r. polityka dywidendowa.

Bogdanka

Rekomendacja niewyptacania dywidendy

LW Bogdanka rekomenduje walnemu zgromadzeniu niewyptacanie dywidendy w 2025 roku. Rada
nadzorcza spotki pozytywnie ocenita te rekomendacje. Zarzad proponuje pokrycie straty netto spotki za
rok obrotowy 2024 w catosci z kapitatu rezerwowego oraz wnioskuje o niewyptacanie dywidendy z
kapitatéw utworzonych z zyskéw lat ubiegtych. Za 2023 rok LW Bogdanka wyptacita 2,5 PLN dywidendy
na akcje.

Rainbow Tours

Umowa przejecia 70% udzialéw w rumuniskim biurze podrézy

Rainbow Tours ma przedwstepng umowe przejecia 70% udziatéw w rumunskim biurze podrézy Paralela
45. Nabycie pozostatych 30% udziatow zostanie zrealizowane etapowo w transzach do 2030 roku.
Zatozona w 1990 roku Paralela 45 obstuguje rocznie ponad 100 tysiecy klientéw, oferujgc wyjazdy
wypoczynkowe do popularnych destynacji, takich jak Turcja, Grecja, Egipt, Tunezja, Hiszpania, Wtochy,
Portugalia, Cypr czy Zjednoczone Emiraty Arabskie, z wylotami ze wszystkich rumunskich lotnisk.
Paralela 45 ma sie¢ sprzedazy sktadajgcg sie z 50 oddziatéw w najwiekszych miastach w Rumunii,
zatrudnia 220 pracownikéw. Zawarcie umowy finalnej planowane jest na koniec czerwca 2025 roku, a
finalizacja transakcji po spetnieniu standardowych warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskaniu zgody
rumunskiego urzedu ochrony konkurenciji.

VRG

Rekomendacja niewyptacania dywidendy

Zarzad VRG rekomenduje niewyptacenie dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczenie zysku netto
spoétki w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego. Jak podano, rekomendacja zaktada odstgpienie od
polityki dywidendowej przyjetej przez zarzad w 2022 roku w odniesieniu do podziatu zysku za rok 2024.
Rekomendacja wynika z checi zapewnienia spofce kapitatu niezbednego do dalszego rozwoju jej
dziatalnos$ci oraz realizacji planowanych inwestycji dotyczacych m. in. rozwoju segmentéw odziezowedo i
jubilerskiego w zakresie infrastruktury wspierajgcej procesy zarzadzania biznesem, a takze otwarc
nowych lub odnowienia istniejacych juz powierzchni handlowych salonéw stacjonarnych marek Grupy
Kapitatowej spétki. W 2023 r. VRG wyptacito 0,09 PLN dywidendy na akcje.

PGE

Uzupetniajaca aukcja rynku mocy na 2025r.

Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na okres dostaw od 1
lipca do 31 grudnia 2025 roku r. tgcznie nie mniej niz 2 111 MW obowigzkéw mocowych dla jednostek
nalezacych do grupy. Aukcja uzupetniajgca na drugg potowe roku dostaw 2025 zostata zakoriczona w 1.
rundzie. Z harmonogramu aukcji wynika, ze w pierwszej rundzie cena wywotawcza wynosita 431,00 PLN/
kW/rok, a cena minimalna 395,10 PLN/kW/rok. PSE podawatly wczesniej, ze zaokraglona do 1 000 MW
taczna wielko$¢ obowigzkéw mocowych oferowanych przez dostawcéw mocy wynosita 5 000 MW.

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta na budowe Prokuratury Regionalnej w Gdansku

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Oferta Mirbudu zostata wybrana ponownie jako najkorzystniejsza na projekt "Budowa budynku
Prokuratury Regionalnej w Gdansku wraz z zagospodarowaniem terenu". Wartos¢ oferty wynosi 119,2
min PLN brutto. Na poczatku kwietnia spoétka poinformowata o wyborze oferty Mirbudu jako
najkorzystniejszej na budowe budynku Prokuratury Regionalnej w Gdansku, ale pod koniec kwietnia
zamawiajgcy dokonat uniewaznienia wyboru oferty w celu dokonania ponownego badania i oceny ofert.

Atende

Strategia rozwoju na okres 2025-2027

Grupa Atende ogtosita nowg strategie rozwoju na okres 2025-2027, w ktérej zaktada osiaggniecie 41,4
min PLN wyniku EBITDA w 2027 roku. Podano, ze strategia koncentruje sie na wzmacnianiu najbardziej
perspektywicznych linii biznesowych, rozwoju ustug wiasnych oraz komercjalizacji innowacyjnych
produktow. Kluczowe obszary wzrostu to: cyberbezpieczehstwo, inteligentna energetyka, nowoczesna
telekomunikacja, cyfrowa modernizacja stuzb mundurowych oraz technologie potprzewodnikowe.
Strategia zaktada rowniez rozwdj produktdw software’owych, intensyfikacje dziatan badawczo-
rozwojowych, dalsze wzmacnianie kompetencji w ustugach zarzgdzanych oraz selektywne akwizycje
zwiekszajgce wartos¢ grupy. W obszarze ustug abonamentowych celem jest wzrost marzy ze sprzedazy
ustug abonamentowych do 66,7 min PLN w 2027 roku (47,1 min PLN w 2024 roku), a takze
przekroczenie poziomu 50% pokrycia kosztow statych grupy przez marze abonamentowg (42% w 2024
roku). Celem Atende jest takze coroczne wyptacanie dywidendy. Rekomendowany przez zarzad Atende
wskaznik wyptaty dywidendy to minimum 30% zysku netto spotki Atende, ale bedzie uzalezniony od
biezgcej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz potrzeb inwestycyjnych.

Wielton

Umowa inwestycyjna w sprawie objecia akcji nowej emisji

Wielton zawart z MP Inwestors umowe inwestycyjng dotyczgcg objecia do 10 min akcji nowej emisiji.
Celem dziatan jest pozyskanie co najmniej 50 min PLN do konca czerwca 2025 roku, zgodnie z
postanowieniami umowy kredytowej. MP Inwestors obejmie akcje pod warunkiem uzyskania zgody
banku na sprzedaz do 10,6 min istniejgcych akcji w procedurze ABB oraz pozyskania srodkow w
wysokosci rownej cenie emisyjnej. Cena emisyjna bedzie réwna cenie sprzedazy z ABB, ale nie nizsza
niz 5,00 PLN za akcje. MP Inwestors zobowigzat sie do gtosowania za uchwatg o podwyzszeniu kapitatu.
Dodatkowo, MPSz potwierdzita gotowo$¢ do objecia akcji nowej emisji poprzez potrgcenie z
wierzytelnosci wynikajgcych z posiadanych obligacji o wartosci 20 min PLN.

Tarczynski

Zamiar emisji akcji bez prawa poboru

Zarzad Tarczynski podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia emisji do 2 min akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. Emisja bedzie skierowana do wybranych
inwestorow, bez koniecznosci sporzadzania prospektu. Cena emisyjna zostanie ustalona na podstawie
budowy ksiegi popytu. Srodki z emisji majg wspieraé realizacje strategii rozwoju, w tym rozbudowe mocy
produkcyjnych linii kabanosowych oraz wdrazanie innowacyjnych technologii pozyskiwania surowcow.
Celem inwestycji jest zwiekszenie sprzedazy eksportowej, poprawa rentownosci i ograniczenie kosztow
produkcji. Zarzad planuje wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia o stosowne uchwatly dotyczgce emisji
oraz dopuszczenia akcji do obrotu na GPW.

Kino Polska

Whniosek Zarzadu o podziat zysku za 2024 rok

Zarzad Kino Polska TV zarekomendowat przeznaczenie 12,5 min PLN z zysku za 2024 rok na wyptate
dywidendy w wysokosci 0,63 PLN brutto na akcje, a pozostatych 17,3 min PLN na kapitat zapasowy.
Whiosek uzyskat pozytywng ocene Rady Nadzorczej i zostanie przedstawiony Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu.

Photon Energy

Produkcja energii i przychody w kwietniu

Produkcja energii elektrycznej w kwietniu wyniosta 13,6 GWh, co oznacza spadek o 24,5% r/r lub o
14,5% po wytaczeniu sprzedanych aktywéw w Australii. Srednia wydajno$é jednostkowa spadta o 22,8%
r/r do 100,9 kWh/kWp. Najwieksze odchylenia ponizej prognoz odnotowano w Rumunii, gdzie
tymczasowe wytgczenia instalacji obnizyty wyniki, mimo ze Czechy i Stowacja przekroczyty prognozy o
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odpowiednio 5,4% i 9,5%. Przychody ze sprzedazy energii wyniosty ok. 2,5 min EUR. Srednia cena
realizowana spadfa z 193 EUR/MWh w marcu do 186 EUR/MWh w kwietniu, ale byta wyzsza o 23,2% r/r.
W Rumunii i na Wegrzech odnotowano spadki cen do 66 EUR/MWh i 106 EUR/MWh.

Grupa Azoty Przedluzenie porozumienia z instytucjami finansujacymi
Grupa Azoty zawarta aneks do porozumienia z 13 instytucjami finansujgcymi, ktéry przedtuza okres
obowigzywania porozumienia do 30 czerwca 2025 roku. Aneks zapewnia utrzymanie dostepnych limitow
finansowania oraz wstrzymanie dziatan instytucji majgcych na celu ich ograniczenie. Porozumienie
wspiera kontynuacje procesu restrukturyzacji i moze zostaé¢ przedtuzone za zgoda instytuciji.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
12 maja '25 13 maja '25 14 maja '25 15 maja '25 16 maja '25
PKB (PL)(EU), Inflacja CPI KB (P), Produkeja
. przemystowa (JP), Wskazniki
) . (PL), Inflacja PPI (US), P, .
Indeks instytutu ZEW (GER), "facia CPI(GER), Bilans o -\ Getaliczna (Us),  mhacii bazowej (PL),
Dane makro ’ pflatniczy (PL), Tygodniowa p ’ Pozwolenia na budowe

Wyniki spolek ONDE, MURAPOL, EKOPOL,

Inflacja CPI (US)

VERBICOM, PKO BP

zmiana zapasow paliw (US)

SYGNITY, ARTIFEX,
BNPPPL, GPW, KGHM,

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Produkcja przemystowa (US)

domoéw (US), Rozpoczgte
budowy doméw (US), Raport
Uniwersytetu Michigan (US)

DINOPL, PZU, MANGATA,
XTB, PROCHEM, 11BIT,

BOS, DOMDEV, EUROCASH WASKO, NEWAG, SANOK,

ERBUD, ZABKA MARVIPOL ATAL, BORYSZEW, DECORA, DEBICA, APATOR
DOMDEV
Dzien dywidendy INTROL SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
19 maja '25 20 maja '25 21 maja '25 22 maja '25 23 maja '25

Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja HICP fin. (EU)

Dane makro

Wyniki spétek TSGAMES

Dzen dywidendy ASBIS

Inne
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Inflacja PPI (GER)

ENEA, ANSWEAR, COMP,
CYBERFLKS, INSTALKRK,
JSW, MLPGROUP,
PCCEXOL, PCCROKITA,
SHOPER, STALPROD,
VERCOM

SHOPER, VERCOM

Handel zagraniczny (JP),
Ceny produkgiji (PL),
Produkcja przemystowa (PL),
Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL)

TAURONPE, CYFRPLSAT,
LOKUM, SNIEZKA

Indeks PMI dla przemystu wst.
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug wst.
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Indeks Ifo (GER), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
nowych doméw (US)

ALLEGRO, ORLEN,
AUTOPARTN, DADELO,
DEVELIA, KINOPOL, MFO,
MOBRUK, MOSTALZAB,
NEUCA, OPONEO.PL,
PEKABEX, RYVU, VRG,
WITTCHEN

AGORA, AMICA, DEKPOL,
TORPOL, ZREMB

ASSECOBS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



