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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 718  -2,37% 11,8% 7,1% 1467/390

WIG30 3 507  -2,16% 12,3% 11,1% 1569/417

mWIG40 7 617  -0,82% 13,6% 18,8% 196/52

sWIG80 28 249  0,17% 11,6% 15,8% 94/25

WIG 99 196  -1,24% 13,1% 14,7% 1775/471

WIGBANKI 15 744  -2,42% 13,2% 14,6% 546/145

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 607  -0,77% 10,76% -6,95% 8,08%

NASDAQ 17 690  -0,87% 13,37% -9,39% 8,31%

DAX 23 250  -0,41% 17,48% 6,71% 26,15%

NIKKEI 225 36 858  0,07% 18,37% -4,97% -5,09%

HANG SENG 22 867  0,90% 15,32% 8,20% 23,74%

BOVESPA 133 516  0,02% 6,31% 7,14% 3,33%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 538,0  1,84% 8,6% 2,8% -3,8% Polska 5,26% 4,37% 4,41% 4,75% 5,32%

Ropa (USD/bbl) 62,7  0,85% -1,8% -14,6% -19,6% Niemcy 1,87% 1,79% 1,75% 2,06% 2,52%

Srebro (USD/OZ) 33,0  -0,32% 11,1% 3,9% 21,1% USA 4,30% 4,02% 3,78% 3,89% 4,29%

Złoto (USD/OZ) 3 387,5  -0,63% 14,0% 18,4% 46,5% Japonia 0,44% 0,52% 0,61% 0,83% 1,26%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7612  -0,24% -4,3% -7,4% -6,0%

EUR/PLN 4,2749  -0,09% -0,5% 1,9% -0,8%

EUR/USD 1,1366  0,15% 4,0% 10,1% 5,5%

USD/JPY 143,02  0,20% -3,3% -5,5% -7,4%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 69,32  0,73% 8,3% 7,9% 115/30

PEKAO 166,40  -11,93% 10,7% 7,0% 102/27

PKOBP 73,10  -2,17% 12,6% 6,6% 97/25

PZU 59,54  -2,39% 14,7% 5,9% 86/22

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

INTROL Nadzwyczajne walne zgromadzenie

VERCOM Zwyczajne walne zgromadzenie

VOTUM Zwyczajne walne zgromadzenie

ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

b.d. Stopa referencyjna PL 5,25% 5,75%

16:30 Tygodniowa zmiana zapasów ropy (brk) US -2,5 mln -2,7 mln

20:00 Decyzja FOMC ws. stóp procentowych US 4,3-4,5% 4,3-4,5%

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PKNORLEN 69,32  0,73% PEKAO 166,40  -11,93%

KGHM 123,45  0,49% KĘTY 857,50  -2,94%



 2 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

MFO  Szacunkowe wyniki za 1Q’25 

 

Novita  Wyniki za 1Q’25 

 

ML System Porozumienie z Golen Energy Technology ws. współpracy 

ML System podpisał z Golen Energy Technology niewiążące porozumienie typu "Term sheet", którego 

przedmiotem jest potwierdzenie intencji powołania przez strony spółki celowej prowadzącej działalność w 

zakresie produkcji magazynów energii na rynek UE, Ukrainy i USA. W ramach planowanej współpracy 

Golen Energy zapewniłby dostęp do technologii magazynowania energii, w tym łączenia i zarządzania 

magazynami oraz systemów zarządzania energią, a ML System udostępniłby kanały dystrybucji, 

infrastrukturę produkcyjną oraz system zarządzania energią dedykowany do rozwiązań PV i BIPV, tak 

aby komponenty produktu wytwarzane na terenie UE stanowiły co najmniej 60% wartości produktu. 

Dodano, że strony zadeklarowały chęć utworzenia spółki celowej w ciągu 4 miesięcy od daty podpisania 

Term sheet i rozpoczęcia produkcji do końca 2025 roku. W Term sheet strony zadeklarowały również, do 

momentu utworzenia SPV, wzajemną współpracę, w ramach której ML System będzie oferować produkty 

Golen Energy w ramach swojej dotychczasowej sieci handlowej i kanałów dystrybucji, a Golen Energy 

pokryje koszty związane z tymczasowym wykorzystaniem infrastruktury ML System oraz dystrybucją 

produktów za pośrednictwem istniejących kanałów dystrybucji ML System. W ocenie ML System, 

ewentualne nawiązanie współpracy z Golen Energy może mieć istotne znaczenie dla spółki przede 

wszystkim ze względu na oczekiwane przychody z tego tytułu, które, według szacunków ML System, 

wynosić będą w 2026 r. co najmniej 20 mln EUR netto. Term sheet nie stanowi prawnie wiążącej umowy, 

z wyjątkiem punktów dotyczących poufności oraz harmonogramu założenia SPV. 

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)

Przychody 169,7 158,8 6,9%

EBITDA 8,8 -

EBIT 6,2 6,6 -7,2%

Zysk netto 3,5 3,1 11,5%

Marże

Marża EBITDA 5,6%

Marża EBIT 3,6% 4,2%

Marża netto 2,1% 2,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)

Przychody 49,8 46,5 7,1%

EBITDA 7,0 7,4 -5,2%

EBIT 5,8 6,2 -6,6%

Zysk netto 4,8 4,9 -1,8%

Marże

Marża EBITDA 14,0% 15,9%

Marża EBIT 11,6% 13,3%

Marża netto 9,7% 10,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Orlen  Modelowa marża rafineryjna w kwietniu  

Modelowa marża rafineryjna Orlenu w kwietniu 2025 roku wzrosła do 9,6 USD z 8,4 USD w marcu 2025 

roku. Dyferencjał jest ujemny i wynosi -0,3 USD, wobec ujemnego dyferencjału w marcu, który wyniósł -

0,7 USD. Koncern poinformował, że w kwietniu średnia cena baryłki ropy Brent wyniosła 67,8 USD 

wobec 72,6 USD w marcu. Jak podała spółka, cracki na benzynie wzrosły mdm o 18% do 197 USD za 

tonę. Cracki na dieslu w kwietniu spadły o 15% mdm do 115 USD za tonę. Cracki na HSFO wzrosły o 

17% mdm do minus 110 USD/tonę. 

PolTREG  Pozytywna opinia od PDCO dot. badań pediatrycznych  

PolTREG otrzymał od Komitetu Pediatrycznego Europejskiej Agencji Leków (PDCO) pozytywną opinię w 

zakresie Planu Badań Pediatrycznych badanego produktu somatycznej terapii komórkowej 

poliklonalnych limfocytów Tregs w przedobjawowej cukrzycy typu 1 (stadium 1). Jak podano, zmianą 

rekomendowaną przez PDCO w porównaniu do oryginalnego protokołu jest zalecenie rozszerzenia 

wskazań do stosowania terapii w zakresie od 3 do 18 roku życia (oryginalny protokół zakładał rekrutację 

pacjentów w wieku 6-16 lat). Pozytywna opinia PDCO oznacza, że osiągnięcie założonych w PIP 

punktów końcowych badania klinicznego może stanowić podstawę do ewentualnego uzyskania 

dopuszczenia leku do obrotu na terenie Unii Europejskiej i Europejskiego Obszaru Gospodarczego. 

Wielton  Koncesja na wytwarzanie oraz obrót wyrobami wojskowymi 

Spółka zależna Wieltonu uzyskała koncesję Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji na 

wykonywanie działalności gospodarczej w zakresie wytwarzania wyrobów oraz obrotu wyrobami i 

technologią o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Uzyskanie koncesji pozwala na udział w 

przetargach i postępowaniach zakupowych realizowanych przez Agencję Uzbrojenia lub inne jednostki 

Ministerstwa Obrony Narodowej (MON) oraz umożliwia legalne uczestnictwo w międzynarodowym 

obrocie (eksport/import) sprzętem wojskowym i specjalnym, zgodnie z przepisami UE i NATO, co jest 

kluczowe przy współpracy z zagranicznymi partnerami wojskowymi. Ponadto posiadanie koncesji może 

być wymagane przy realizacji projektów badawczo-rozwojowych (B+R) finansowanych przez MON lub 

instytucje NATO/EUROPEAN DEFENCE FUND, w których przewidziane są komponenty uzbrojenia lub 

technologii o znaczeniu strategicznym. Koncesja została wydana na wniosek Wielton Defence Sp. z o.o. i 

jest ważna przez okres 50-ciu lat. 

Fabrity  Rekomendacja wypłaty dywidendy, także warunkowej 

Zarząd Fabrity rekomenduje, by za 2024 rok spółka wypłaciła łącznie 8,5 mln PLN dywidendy, 

uwzględniając wypłaconą zaliczkę w wysokości blisko 3 mln PLN. Ponadto, spółka proponuje warunkową 

dywidendę uzupełniającą w wysokości prawie 2,8 mln PLN. Jak podano, do wypłaty za 2024 rok 

pozostałoby blisko 5,6 mln PLN, czyli 2 PLN dywidendy na akcję. Dywidenda zostanie sfinansowana z 

zysku spółki za rok obrotowy 2024 r., a w pozostałym zakresie z kapitału zapasowego. Ponadto zarząd 

spółki zarekomendował wypłatę warunkowej dywidendy w wysokości 2,78 mln PLN, tj. 1 PLN na akcję. 

Warunkiem wypłaty warunkowej dywidendy uzupełniającej jest uzyskanie pozytywnego dla spółki 

rozstrzygnięcia skargi kasacyjnej od wyroku Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Warszawie z 

dnia 5 czerwca 2024 r. lub innego rozstrzygnięcia sprawy ze strony organów państwowych dającego 

równoważny efekt; dokonanie zwrotu kwoty nadpłaty podatku CIT8 za rok 2022 przez organy skarbowe 

w kwocie odpowiadającej wysokości nadpłaconego przez spółkę podatku w terminie nie późniejszym niż 

do dnia 30 listopada 2025 r. W przypadku spełnienia warunku, zarząd rekomenduje ustalenie dnia 

dywidendy dla dywidendy uzupełniającej na dzień przypadający 5 dni po dniu publikacji raportu 

bieżącego o podjęciu uchwały w sprawie stwierdzenia jego spełnienia. Warunkowa dywidenda 

uzupełniająca miałaby zostać wypłacona w terminie ustalonym przez radę nadzorczą. Rada nadzorcza 

rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 10 czerwca 2025 r., a dzień wypłaty dywidendy na 13 czerwca 

2025 r. 

Feerum  Umowa na budowę centrum przechowalniczo-dystrybucyjnego 

Spółka zawarła umowę z Gospodarstwo Rolne Jegliński na budowę centrum przechowalniczo-
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dystrybucyjnego w Rościszewie Nowym. Projekt ma zostać ukończony do 9 marca 2026 roku. 

Wynagrodzenie netto wynosi 21,7 mln PLN, a płatności będą realizowane w czterech etapach: zaliczka 

20%, 60% według comiesięcznych protokołów, 10% po przekazaniu dokumentów odbioru oraz 10% po 

odbiorze końcowym. Spółka Feerum udzieliła 24-miesięcznej gwarancji na wykonane prace i urządzenia. 

Odpowiedzialność odszkodowawcza została ograniczona do 5% wartości netto umowy.  

IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy w wysokości 0,50 PLN na akcję 

Rada Nadzorcza Ifirma pozytywnie zaopiniowała uchwałę Zarządu w sprawie wypłaty zaliczki na poczet 

dywidendy w kwocie 0,50 PLN na akcję, co da łącznie 3,2 mln PLN. Dzień ustalenia uprawnionych do 

zaliczki wyznaczono na 05.06.2025, a termin wypłaty na 12.06.2025. 

PZU  Propozycja dywidendy w wysokości 4,47 PLN na akcję 

Zarząd PZU postanowił wystąpić do WZ z wnioskiem o podział zysku netto za 2024 rok w wysokości 3 

877,02 mln PLN, powiększonego o 1 080,49 mln PLN przeniesionego z kapitału zapasowego 

utworzonego z zysku za 2023 rok, co daje łącznie 4 957,51 mln PLN. Proponowany podział zysku 

obejmuje przeznaczenie 3 859,95 mln PLN na wypłatę dywidendy (4,47 PLN na akcję). 

Scope Fluidics  Przyznanie patentu w USA 

Urząd Patentów i Znaków Towarowych Stanów Zjednoczonych przyznał spółce Bacteromic, należącej do 

grupy kapitałowej Scope Fluidics, patent zatytułowany "Incubation well with an unvented gas cavity for 

use in a microfluidic chip". Patent ten daje Bacteromic wyłączność na komercyjne wykorzystanie w USA 

geometrii segmentu inkubacyjnego w chipie mikroprzepływowym do testów mikrobiologicznych. Testy te 

obejmują identyfikację oraz testowanie oporności na antybiotyki. 

Bioceltix  Wstępne wyniki badania klinicznego BCX-CM-AD 

Bioceltix poinformował o wstępnych wynikach weterynaryjnego badania klinicznego dotyczącego 

produktu BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skóry u psów. W badaniu 

uczestniczyło 95 pacjentów, z czego 88 spełniło wymagania protokołu klinicznego. Pierwszorzędowy 

punkt końcowy badania, zdefiniowany jako różnica średniej procentowej redukcji zmian skórnych 

ocenianych za pomocą skali CADESI-4, osiągnął istotność statystyczną w dniu 28 +/- 3, co potwierdza 

skuteczność produktu. Istotność statystyczną osiągnięto również w dniu 56 +/- 3 oraz w dniu 84 +/- 3. 

Skuteczność produktu na poziomie redukcji świądu, mierzonego w skali PVAS, uzyskano w dniu 56 +/- 3 

oraz w dniu 84 +/- 3, natomiast w dniu 28 +/- 3 brak było istotności statystycznej. Wyniki te są zgodne z 

wcześniejszymi badaniami i potwierdzają, że redukcja świądu następuje wtórnie w wyniku zmniejszenia 

stanu zapalnego. Zarząd Bioceltix podjął decyzję o kontynuowaniu prac niezbędnych do złożenia 

wniosku do Europejskiej Agencji Leków o wydanie pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu 

produktu BCX-CM-AD. Uzyskane wyniki uzasadniają również dalszy rozwój produktu w kierunku leczenia 

nieswoistego zapalenia jelit i przewlekłej choroby nerek u psów. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

5 maja '25 6 maja '25 7 maja '25 8 maja '25 9 maja '25

Dane makro
Indeks PMI dla usług (US), 

Indeks ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU), Bilans handlu 

zagranicznego (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US), Decyzja FOMC 

ws. stóp procentowych (US)

Produkcja przemysłowa 

(GER), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Handel zagraniczny (CN), 

Decyzja S&P ws. ratingu (PL)

Wyniki spółek APANET

AMBRA, MEDINICE, ASBIS, 

HANDLOWY, BUDIMEX, 

INGBSK, STALEXPORT

IFIRMA

Dzień dywidendy PCCROKITA REMAK, INGBSK PEKAO

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

12 maja '25 13 maja '25 14 maja '25 15 maja '25 16 maja '25

Dane makro
Indeks instytutu ZEW (GER), 

Inflacja CPI (US)

Inflacja CPI (GER), Bilans 

płatniczy (PL), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

PKB (PL)(EU), Inflacja CPI 

(PL), Inflacja PPI (US), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), 

Produkcja przemysłowa (US)

PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Wskaźniki 

inflacji bazowej (PL), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), Raport 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek
ONDE, MURAPOL, EKOPOL, 

ERBUD

SYGNITY, ARTIFEX, 

BNPPPL, GPW, KGHM, 

MENNICA

MANGATA, XTB, PROCHEM, 

11BIT, BOS, COGNOR, 

DOMDEV, EUROCASH

WASKO, NEWAG, SANOK, 

DECORA, DEBICA

Dzień dywidendy SANTANDER

Inne
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+48 22 598 26 82 
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Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


