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Raport dzienny 7 maia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2718 | -237%  11,8% 7,1% 1467/390 2800
WIG30 3507 U 216%  123%  111%  1569/417 2700
mWIG40 7617 U -0,82% 13,6% 18,8% 196/52
sWIG80 28249 1 0,17% 11,6% 15,8% 94/25 2600
WIG 99196 U -1,24% 13,1% 14,7% 17751471 2500
WIGBANKI 15744 | -2,42% 13,2% 14,6% 546/145
2400
Giéwne indeksy swiatowe 0 1 B - 1 " 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5607 U -0,77% 10,76% -6,95% 8,08% 2200
NASDAQ 17690 -0,87% 13,37% -9,39% 8,31% 10 B 2100
DAX 23250 U -0,41% 17,48% 6,71% 26,15%
NIKKEI 225 36858 11 0,07% 18,37% -4,97% -5,09% 0 2000
d 8RR LEEL L& 88 888 K
HANG SENG 22867 1 0,90%  1532%  8,20% 23,74% MEEREREEREEREEEEEEEEREEEEEEERE
BOVESPA 133516 1 0,02%  631%  7,14% 3,33% P28 geeI2IR-TOIEIRe
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9538,0 f 1,84% 8,6% 2,8% -3,8% Polska 5,26% 4,37% 4,41% 4,75% 5,32%
Ropa (USD/bbl) 62,7 1 0,85% -1,8% -14,6% -19,6% Niemcy 1,87% 1,79% 1,75% 2,06% 2,52%
Srebro (USD/0Z) 33,0 U -0,32% 11,1% 3,9% 21,1% USA 4,30% 4,02% 3,78% 3,89% 4,29%
Ztoto (USD/OZ) 33875 U -0,63% 14,0% 18,4% 46,5% Japonia 0,44% 0,52% 0,61% 0,83% 1,26%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37612 U -024%  -43%  -7.4% -6,0% 1D 1D
EUR/PLN 4,2749 U -0,09% -0.5% 1.9% -0.8% PKNORLEN 69,32 ft 0,73% PEKAO 166,40 U -11,93%
EUR/USD 1,366 1 0,15%  4,0%  10,1% 5,5% KGHM 12345 11 049%  KETY 857,50 U -2.94%
USD/JPY 143,02 f 0,20% -3,3% -5,5% -7,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
MFO Szacunkowe wyniki za 1Q'25 PKNORLEN 69,32 I 0,73% 8,3% 7,9% 115/30
Novita Wyniki za 1Q'25 PEKAO 166,40 U -11,93% 10,7% 7,0% 102/27
ML System Porozumienie z Golen Energy Technology ws. wspdtpracy PKOBP 7310 U -217% 12,6% 6,6% 97/25
Orlen Modelowa marza rafineryjna w kwietniu Pzu 59,54 | -2,39% 14.7% 5.9% 86/22
PoITREG Pozytywna opinia od PDCO dot. badan pediatrycznych
Wielton Koncesja na wytwarzanie oraz obrét wyrobami wojskowymi Wydarzenia w spétkach
Fabrity Rekomendacja wyptaty dywidendy, takze warunkowej Spotka Wydarzenie
Feerum Umowa na budowe centrum przechowalniczo-dystrybucyjnego INTROL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
IFIRMA Wyolata zaliczki t dvwidend Kosci 0.50 PLN Kol VERCOM Zwyczajne walne zgromadzenie
ocze idendy w wysokosci 0, na akc|
yplata zaliczki na p e Y ¥ e VOTUM Zwyczajne walne zgromadzenie
PZU Propozycja dywidendy w wysokosci 4,47 PLN na akcje ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Scope Fluidics Przyznanie patentu w USA
Bioceltix Wstepne wyniki badania klinicznego BCX-CM-AD
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
b.d.  Stopa referencyjna PL 525% 5,75%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US -2,5min -2,7 min
20:00 Decyzja FOMC ws. stép procentowych US 4,3-4,5% 4,3-4,5%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

MFO Szacunkowe wyniki za 1Q’25

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 169,7 158,8 6,9%
EBITDA 8,8 -
EBIT 6,2 6,6 7,2%
Zysk netto 3,5 3,1 11,5%
Marze
Marza EBITDA 5,6%
Marza EBIT 3,6% 4,2%
Marza netto 2,1% 2,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Novita Wyniki za 1Q’25
1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 49,8 46,5 71%
EBITDA 7,0 7.4 -5,2%
EBIT 5,8 6,2 6,6%
Zysk netto 4.8 4,9 -1,8%
Marze
Marza EBITDA 14,0% 15,9%
Marza EBIT 11,6% 13,3%
Marza netto 9,7% 10,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
ML System Porozumienie z Golen Energy Technology ws. wspétpracy

ML System podpisat z Golen Energy Technology niewigzgce porozumienie typu "Term sheet", ktérego
przedmiotem jest potwierdzenie intencji powotania przez strony spotki celowej prowadzacej dziatalnos¢ w
zakresie produkcji magazynéw energii na rynek UE, Ukrainy i USA. W ramach planowanej wspotpracy
Golen Energy zapewnitby dostep do technologii magazynowania energii, w tym fgczenia i zarzadzania
magazynami oraz systemow zarzgadzania energig, a ML System udostepnitby kanaty dystrybucji,
infrastrukture produkcyjng oraz system zarzadzania energig dedykowany do rozwigzan PV i BIPV, tak
aby komponenty produktu wytwarzane na terenie UE stanowily co najmniej 60% wartosci produktu.
Dodano, ze strony zadeklarowaty che¢ utworzenia spotki celowej w ciggu 4 miesiecy od daty podpisania
Term sheet i rozpoczecia produkcji do kohca 2025 roku. W Term sheet strony zadeklarowaty réwniez, do
momentu utworzenia SPV, wzajemng wspotprace, w ramach ktérej ML System bedzie oferowaé produkty
Golen Energy w ramach swojej dotychczasowej sieci handlowej i kanatéw dystrybucji, a Golen Energy
pokryje koszty zwigzane z tymczasowym wykorzystaniem infrastruktury ML System oraz dystrybucja
produktow za posrednictwem istniejgcych kanatéw dystrybucji ML System. W ocenie ML System,
ewentualne nawigzanie wspodtpracy z Golen Energy moze miec istotne znaczenie dla spotki przede
wszystkim ze wzgledu na oczekiwane przychody z tego tytutu, ktére, wedtug szacunkéw ML System,
wynosi¢ bedg w 2026 r. co najmniej 20 min EUR netto. Term sheet nie stanowi prawnie wigzacej umowy,
z wyjatkiem punktéw dotyczgcych poufnosci oraz harmonogramu zatozenia SPV.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Orlen

Modelowa marza rafineryjna w kwietniu

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w kwietniu 2025 roku wzrosta do 9,6 USD z 8,4 USD w marcu 2025
roku. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -0,3 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w marcu, ktéry wynidst -
0,7 USD. Koncern poinformowat, ze w kwietniu srednia cena baryiki ropy Brent wyniosta 67,8 USD
wobec 72,6 USD w marcu. Jak podata spoétka, cracki na benzynie wzrosty mdm o 18% do 197 USD za
tone. Cracki na dieslu w kwietniu spadty o0 15% mdm do 115 USD za tone. Cracki na HSFO wzrosty o
17% mdm do minus 110 USD/tone.

PoITREG

Pozytywna opinia od PDCO dot. badan pediatrycznych

PoITREG otrzymat od Komitetu Pediatrycznego Europejskiej Agencji Lekéw (PDCQO) pozytywng opinige w
zakresie Planu Badan Pediatrycznych badanego produktu somatycznej terapii komorkowej
poliklonalnych limfocytow Tregs w przedobjawowej cukrzycy typu 1 (stadium 1). Jak podano, zmiang
rekomendowang przez PDCO w poréwnaniu do oryginalnego protokotu jest zalecenie rozszerzenia
wskazan do stosowania terapii w zakresie od 3 do 18 roku zycia (oryginalny protokét zaktadat rekrutacje
pacjentow w wieku 6-16 lat). Pozytywna opinia PDCO oznacza, ze osiggniecie zatozonych w PIP
punktéw koncowych badania klinicznego moze stanowi¢ podstawe do ewentualnego uzyskania
dopuszczenia leku do obrotu na terenie Unii Europejskiej i Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Wielton

Koncesja na wytwarzanie oraz obrét wyrobami wojskowymi

Spoétka zalezna Wieltonu uzyskata koncesje Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji na
wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania wyrobow oraz obrotu wyrobami i
technologia o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Uzyskanie koncesji pozwala na udziat w
przetargach i postepowaniach zakupowych realizowanych przez Agencje Uzbrojenia lub inne jednostki
Ministerstwa Obrony Narodowej (MON) oraz umozliwia legalne uczestnictwo w migdzynarodowym
obrocie (eksport/import) sprzetem wojskowym i specjalnym, zgodnie z przepisami UE i NATO, co jest
kluczowe przy wspotpracy z zagranicznymi partnerami wojskowymi. Ponadto posiadanie koncesji moze
by¢ wymagane przy realizacji projektow badawczo-rozwojowych (B+R) finansowanych przez MON lub
instytucje NATO/EUROPEAN DEFENCE FUND, w ktérych przewidziane sg komponenty uzbrojenia lub
technologii 0 znaczeniu strategicznym. Koncesja zostata wydana na wniosek Wielton Defence Sp. z 0.0. i
jest wazna przez okres 50-ciu lat.

Fabrity

Rekomendacja wyptaty dywidendy, takze warunkowej

Zarzad Fabrity rekomenduje, by za 2024 rok spdtka wyptacita tgcznie 8,5 min PLN dywidendy,
uwzgledniajgc wyptacong zaliczke w wysokoéci blisko 3 min PLN. Ponadto, spétka proponuje warunkowg
dywidende uzupetniajgcg w wysokosci prawie 2,8 min PLN. Jak podano, do wypfaty za 2024 rok
pozostatoby blisko 5,6 min PLN, czyli 2 PLN dywidendy na akcje. Dywidenda zostanie sfinansowana z
zysku spotki za rok obrotowy 2024 r., a w pozostatym zakresie z kapitatu zapasowego. Ponadto zarzad
spoétki zarekomendowat wyptate warunkowej dywidendy w wysokosci 2,78 min PLN, tj. 1 PLN na akcje.
Warunkiem wyptaty warunkowej dywidendy uzupetniajgcej jest uzyskanie pozytywnego dla spoiki
rozstrzygniecia skargi kasacyjnej od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 5 czerwca 2024 r. lub innego rozstrzygniecia sprawy ze strony organdéw panstwowych dajgcego
réwnowazny efekt; dokonanie zwrotu kwoty nadpfaty podatku CIT8 za rok 2022 przez organy skarbowe
w kwocie odpowiadajgcej wysokosci nadptaconego przez spotke podatku w terminie nie pézniejszym niz
do dnia 30 listopada 2025 r. W przypadku spetnienia warunku, zarzad rekomenduje ustalenie dnia
dywidendy dla dywidendy uzupetniajgcej na dzien przypadajgcy 5 dni po dniu publikacji raportu
biezgcego o podjeciu uchwaly w sprawie stwierdzenia jego spetnienia. Warunkowa dywidenda
uzupetniajgca miataby zosta¢ wyptacona w terminie ustalonym przez rade nadzorczg. Rada nadzorcza
rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 10 czerwca 2025 r., a dzien wyptaty dywidendy na 13 czerwca
2025r.

Feerum

Umowa na budowe centrum przechowalniczo-dystrybucyjnego
Spotka zawarta umowe z Gospodarstwo Rolne Jeglinski na budowe centrum przechowalniczo-

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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dystrybucyjnego w Rosciszewie Nowym. Projekt ma zosta¢ ukonczony do 9 marca 2026 roku.
Wynagrodzenie netto wynosi 21,7 min PLN, a ptatnosci bedg realizowane w czterech etapach: zaliczka
20%, 60% wedtug comiesiecznych protokotéw, 10% po przekazaniu dokumentéw odbioru oraz 10% po
odbiorze koncowym. Spotka Feerum udzielita 24-miesiecznej gwarancji na wykonane prace i urzadzenia.
Odpowiedzialnos$¢ odszkodowawcza zostata ograniczona do 5% wartosci netto umowy.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,50 PLN na akcje
Rada Nadzorcza Ifirma pozytywnie zaopiniowata uchwate Zarzadu w sprawie wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy w kwocie 0,50 PLN na akcje, co da tacznie 3,2 min PLN. Dzien ustalenia uprawnionych do
zaliczki wyznaczono na 05.06.2025, a termin wyptaty na 12.06.2025.

PZU Propozycja dywidendy w wysokosci 4,47 PLN na akcje

Zarzad PZU postanowit wystgpi¢ do WZ z wnioskiem o podziat zysku netto za 2024 rok w wysokos$ci 3
877,02 min PLN, powiekszonego o 1 080,49 min PLN przeniesionego z kapitalu zapasowego
utworzonego z zysku za 2023 rok, co daje tgcznie 4 957,51 min PLN. Proponowany podziat zysku
obejmuje przeznaczenie 3 859,95 min PLN na wyptate dywidendy (4,47 PLN na akcje).

Scope Fluidics

Przyznanie patentu w USA

Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Standéw Zjednoczonych przyznat spétce Bacteromic, nalezgcej do
grupy kapitatowej Scope Fluidics, patent zatytutowany "Incubation well with an unvented gas cavity for
use in a microfluidic chip". Patent ten daje Bacteromic wytgczno$¢ na komercyjne wykorzystanie w USA
geometrii segmentu inkubacyjnego w chipie mikroprzeptywowym do testéw mikrobiologicznych. Testy te
obejmujg identyfikacje oraz testowanie opornosci na antybiotyki.

Bioceltix

Wstepne wyniki badania klinicznego BCX-CM-AD

Bioceltix poinformowat o wstepnych wynikach weterynaryjnego badania klinicznego dotyczacego
produktu BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skoéry u psow. W badaniu
uczestniczyto 95 pacjentéw, z czego 88 spetnito wymagania protokotu klinicznego. Pierwszorzedowy
punkt koncowy badania, zdefiniowany jako réznica $redniej procentowej redukcji zmian skérnych
ocenianych za pomocg skali CADESI-4, osiggnat istotnos$¢ statystyczng w dniu 28 +/- 3, co potwierdza
skutecznos¢ produktu. Istotnos$¢ statystyczng osiggnieto réwniez w dniu 56 +/- 3 oraz w dniu 84 +/- 3.
Skutecznos¢ produktu na poziomie redukcji Swigdu, mierzonego w skali PVAS, uzyskano w dniu 56 +/- 3
oraz w dniu 84 +/- 3, natomiast w dniu 28 +/- 3 brak bylo istotnosci statystycznej. Wyniki te sg zgodne z
wczesniejszymi badaniami i potwierdzajg, ze redukcja $wigdu nastepuje wtdrnie w wyniku zmniejszenia
stanu zapalnego. Zarzad Bioceltix podjgt decyzje o kontynuowaniu prac niezbednych do ziozenia
wniosku do Europejskiej Agencji Lekéw o wydanie pozytywnej rekomendaciji dla dopuszczenia do obrotu
produktu BCX-CM-AD. Uzyskane wyniki uzasadniajg réwniez dalszy rozwdj produktu w kierunku leczenia
nieswoistego zapalenia jelit i przewlektej choroby nerek u psow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wtorek
6 maja '25

Poniedziatek
5 maja '25

Sroda
7 maja '25

Czwartek
8 maja '25

Pigtek
9 maja '25

Dane makro

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU), Bilans handlu
zagranicznego (US)

Indeks PMI dla ustug (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL),

Produkcja przemystowa

Tygodniowa zmiana zapaséw (GER), Whnioski o zasitek dla

paliw (US), Decyzia FOMC

ws. stop procentowych (US)

bezrobotnych (US)

AMBRA, MEDINICE, ASBIS,

Handel zagraniczny (CN),
Decyzja S&P ws. ratingu (PL)

Wyniki spotek APANET HANDLOWY, BUDIMEX, IFIRMA
INGBSK, STALEXPORT
Dzien dywidendy PCCROKITA REMAK, INGBSK PEKAO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 maja '25 13 maja '25 14 maja '25 15 maja '25 16 maja '25
PKB (PL)(EU), Inflacja CPI K8 (P), Produkeja
K przemystowa (JP), Wskazniki
. ’ (PL), Inflacja PPI (US), ; - )
Indeks instytutu ZEW (GER), "facia CPI(GER), Bilans o 0\ detaliczna (Us), ~ mhacii bazowej (PL),
Dane makro Y ’ platniczy (PL), Tygodniowa p ’ Pozwolenia na budowe

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja CPI (US)

ONDE, MURAPOL, EKOPOL,
ERBUD

SANTANDER

zmiana zapasow paliw (US)

SYGNITY, ARTIFEX,
BNPPPL, GPW, KGHM,
MENNICA

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Produkcja przemystowa (US)

MANGATA, XTB, PROCHEM,
11BIT, BOS, COGNOR,
DOMDEV, EUROCASH

domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US), Raport
Uniwersytetu Michigan (US)

WASKO, NEWAG, SANOK,
DECORA, DEBICA
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Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
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Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
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+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



