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Raport dzienny

30 kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 2811 1 0,20% 4,5% 13,5%  1406/374 2800
WIG30 3607 1 023%  51%  175%  1536/409 2700
mWIG40 7655 1 0,59% 6,5% 21,8% 249/66
sWIG80 27820 1 0,83% 4,7% 14,8% 70/18 2600
WIG 100816 11 0,32% 5,1% 19,2% 17571468 2500
WIGBANKI 16686 -0,18% 4,1% 22,1% 509/135
2400
Gléwne indeksy swiatowe 0 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5561 1 0,58% -0,91% -7,94% 10,43% 2200
NASDAQ 17461 1 0,55% 0,94% -11,04% 11,52% 10 2100
DAX 22426 11 0,69% 1,18% 3,19% 25,06%
NIKKEI 225 35976 1 0,38% 1,01% -9,09% -6,33% 0 2000
0 o o o 9 88 & 8 8 R EBEEREE Q8RR ELE L& L .. 8K
HANG SENG 22049 0,19%  -4,63%  9,02% 24,13% S3S8§33333oeoe@ooaTIIIS
BOVESPA 135093 11 0,06%  371%  7,10% 7,28% I I2I/TITNSER/RIITT2LRR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9440,0 f 0,66% -3,6% 4,1% -6,9% Polska 5,38% 4,18% 4,36% 4,70% 5,28%
Ropa (USD/bbl) 635 U -1,21% -15,1% -14,5% -20,6% Niemcy 1,92% 1,77% 1,74% 2,06% 2,52%
Srebro (USD/OZ) 32,9 U -1,26% -3,1% 5,0% 24,6% USA 4,28% 3,92% 3,65% 3,77% 4,17%
Ztoto (USD/0Z) 3 309,6 U -0,58% 6,2% 18,3% 44.2% Japonia 0,42% 0,55% 0,69% 0,90% 1,32%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37510 1 012%  -31%  -7,7% 7.4% 1D 1D
EURIPLN 42687 | 0,08% 2.0% 13% 1.3% ccc 244,50 11 3,51% ALIOR 106,10 U -1,53%
EUR/USD 11381 U -019% 5.3% 9.8% 6.6% KRUK 403,80 il 2,88% BUDIMEX 640,00 U -0,99%
USD/JPY 142,50 f 0,32% -4,9% -8,2% -9,5%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Pekao Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PKOBP 75,84 ﬂ 0,03% 0,9% 9,6% 134/35
Santander BP Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 DINOPL 536,40 i) 0,56% 18,8% 7,1% 100/26
mBank Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 PKNORLEN 68,73 | -085% 1,0% 7,0% 98/26
Asseco BS Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 PEKAO 192,60 1l 0,13% 9.6% 5.9% 83/22
XTB Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'25
Trakcja Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’'25 Wydarzenia w spétkach
iFirma Szacunkowe wyniki za 1Q'25 Spotka Wydarzenie
CCC Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 ESTAR Zwyczajne walne zgromadzenie
WAWEL Zwyczajne walne zgromadzenie
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 B ) -
LPP Zaliczka dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 330 PLN

IMS Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
Inter Cars Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24

Bloober Team Skonsolidowane wyniki za 4Q'24

Prognozy makro

PCF Group Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'25 10:00 Inflacja CPI (r/r) PL  4,3% 4,9%
GTC Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 10:00  PKB (r/r) GER -0,4% -0.4%
. 0, 0,

Develia Przedwstepna umowa kupna Bouygues Immobilier Polska 11:00 PKB (/) EU 1% 1.2%

14:00 Inflacja CPI (r/r) GER 2,0% 2,2%
CCC Przedtuzenie finansowania kredytowego Modivo

14:15 Raport ADP US 115tys. 155 tys.

Creotech Instruments Powotanie spotki zaleznej do aplikacji dronowych

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Pekao Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q'25 1Q'24 zZmiana
Wynik odsetkowy 3414 3085 10,7%
Wynik z prowizji 732 668 9,6%
Koszty dziatania -1636 -1477 10,8%
Saldo rezerw -153 -181 -15,5%
Zysk netto 1685 1517 11,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Rada Nadzorcza Banku Pekao powofata z dniem 1 wrzesnia 2025 roku w sktad zarzadu banku tukasza
Januszewskiego na stanowisko wiceprezesa zarzgdu.

Santander BP Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q°25 1Q°24 zmiana
Wynik odsetkowy 3598 3387 6,2%
Wynik z prowizji 748 729 2,6%
Koszty dziatania -1 490 -1321 12,8%
Saldo rezerw -252 -232 8,6%
Zysk netto 1734 1565 10,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
mBank Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q°25 1Q'24 zmiana
Wynik odsetkowy 2439 2 340 4,2%
Wynik z prowizji 503 484 3,9%
Koszty dziatania -1 026 -889 15,4%
Saldo rezerw -165 -48 243,8%
Zysk netto 706 263 168,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco BS Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)

Przychody 108,1 99,8 8,3%
EBITDA 40,0 36,4 9,9%
EBIT 30,2 26,7 13,5%
Zysk netto 28,4 24,0 18,2%
Marze
Marza EBITDA 37,0% 36,5%
Marza EBIT 28,0% 26,7%
Marza netto 26,3% 24,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN

XTB Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25

1Q’25 1Q'24 zmiana (r/r)

Przychody 580,3 555,9 4,4%
EBITDA 270,3 355,7 -24,0%
EBIT 264,5 351,0 -24,6%
Zysk netto 193,9 302,7 -35,9%
Marze
Marza EBITDA 46,6% 64,0%
Marza EBIT 45,6% 63,1%
Marza netto 33,4% 54,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Trakcja Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’25

1Q’25 1Q°24 zmiana (r/r)
Przychody 212,4 159,8 32,9%
EBITDA 6,4 3,2 102,8%
EBIT -1,5 -
Zysk netto -6,3 -
Marze
Marza EBITDA 3,0% 2,0%
Marza EBIT -1,0%
Marza netto -3,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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iFirma Szacunkowe wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 16,0 13,8 15,4%
EBIT 4,2 1,5 175,9%
Zysk netto 3,6 1,4 158,2%
Marze
Marza EBIT 26,2% 11,0%
Marza netto 22,4% 10,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
CcCC Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q'24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 26814 2521,3 6,3% 10 302,8 9440,3 9,1%
EBITDA 448,3 236,6 89,5% 1634,7 778,4 110,0%
EBIT 294,5 95,4 208,7% 1035,6 183,9 463,1%
Zysk netto 469,5 45,4 934,1% 956,9 -56,1 -
Marze
Marza EBITDA 16,7% 9,4% 15,9% 8,2%
Marza EBIT 11,0% 3,8% 10,1% 1,9%
Marza netto 17,5% 1,8% 9,3% -0,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 810,8 825,9 -1,8% 3434,7 3549,2 -3,2%
EBITDA 38,8 96,3 -59,7% 298,6 475,3 -37,2%
EBIT 11,3 67,1 -83,2% 184,3 357,1 -48,4%
Zysk netto 23,3 48,0 -51,5% 154,5 2471 -37,5%
Marze
Marza EBITDA 4,8% 11,7% 8,7% 13,4%
Marza EBIT 1,4% 8,1% 5,4% 10,1%
Marza netto 2,9% 5,8% 4,5% 7,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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IMS Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianarir 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 19,8 21,2 -6,3% 66,4 67,3 -1,4%
EBITDA 7,5 5,4 37,5% 20,7 20,1 3,3%
EBIT 6,1 41 49,8% 15,1 13,5 12,2%
Zysk netto 3,9 2,5 57,4% 1.1 8,6 28,5%
Marze
Marza EBITDA 37,8% 25,7% 31,2% 29,8%
Marza EBIT 30,7% 19,2% 22,8% 20,0%
Marza netto 19,9% 11,9% 16,7% 12,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 572,7 543,9 5,3% 2926,3 26259 11,4%
EBITDA 140,1 35,0 300,4% 584,6 402,9 45,1%
EBIT 18,2 =271 - 260,7 163,9 59,1%
Zysk netto -95,9 66,0 - 65,6 196,4 -66,6%
Marze
Marza EBITDA 24,5% 6,4% 20,0% 15,3%
Marza EBIT 3,2% -5,0% 8,9% 6,2%
Marza netto -16,7% 12,1% 2,2% 7,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Inter Cars Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianarir 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 5155,3 4728,6 9,0% 19473,1 18 030,3 8,0%
EBITDA 318,0 2347 35,5% 1265,5 12175 3,9%
EBIT 260,0 186,2 39,6% 1058,7 10351 2,3%
Zysk netto 168,7 118,9 41,9% 721,5 700,3 3,0%
Marze
Marza EBITDA 6,2% 5,0% 6,5% 6,8%
Marza EBIT 5,0% 3,9% 5,4% 5,7%
Marza netto 3,3% 2,5% 3,7% 3,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Bloober Team Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 22,9 15,4 49,2% 89,2 94,0 -5,2%
EBITDA 10,1 8,4 21,0% 41,1 26,2 56,8%
EBIT 6,4 2,3 - 23,0 48  379,6%
Zysk netto 55 -2,6 - 20,7 2,7 666,3%
Marze
Marza EBITDA 44,3% 54,6% 46,1% 27,9%
Marza EBIT 28,0% -15,1% 25,8% 5,1%
Marza netto 24,1% -16,7% 23,2% 2,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCF Group Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 58,5 38,9 50,5% 190,4 150,1 26,8%
EBITDA -164,5 71,2 - -166,2 -66,8 -
EBIT -165,5 -76,3 - -197,5 -86,5 -
Zysk netto -141,2 -61,4 - -174,4 -76,7 -
Marze
Marza EBITDA 281,1%  -183,2% -87,3% -44,5%
Marza EBIT 282,9%  -196,3% -103,7% -57,6%
Marza netto 241,4%  -157,9% -91,6% -51,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25
zmiana rir 1Q'25 4Q'24 3Q24 2Q'24 1Q'24
Przychody 25,0% 77,7 131,5 93,8 64,8 62,2
EBITDA 177,5% 59 11,8 4,7 4,2 2,1
EBIT - 2,9 -14,6 2,0 1,3 -0,8
Zysk netto - 1,9 -3,4 1,2 0,5 -1,0
Marze
Marza EBITDA 7,6% -9,0% 5,0% 6,5% 3,4%
Marza EBIT 3,7% -11,1% 2,1% 2,1% 1,2%
Marza netto 2,5% -2,6% 1,2% 0,8% -1,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GTC Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana

Przychody 207,2 212,8 2,6% 807,5 831,6 2,9%
EBITDA 115,5 110,2 4,8% 447,9 208,7 114,6%
EBIT 113,8 108,9 4,5% 441,9 204,2 116,4%
Zysk netto 47,6 80,4 -40,8% 219,3 445 392,8%
Marze
Marza EBITDA 55,7% 51,8% 55,5% 25,1%
Marza EBIT 54,9% 51,2% 54,7% 24,6%
Marza netto 23,0% 37,8% 27,2% 5,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Develia Przedwstepna umowa kupna Bouygues Immobilier Polska
Develia podpisata przedwstepng umowe kupna 100% Bouygues Immobilier Polska, oddziatu
francuskiego dewelopera Bouygues Immobilier. Cena sprzedazy to 66,5 min EUR (ok. 283,6 min PLN).
Dzieki przejeciu Develia zwigkszy liczbe mieszkan w realizacji oraz potencjat wzrostu banku ziemi w
Warszawie, Poznaniu i we Wroctawiu. Develia sfinansuje transakcje ze srodkow wiasnych z opcjg
refinansowania kredytem bankowym. Umowa powinna zosta¢ sfinalizowana do 30 czerwca 2025 r. pod
warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji w Polsce. Na koniec 2024 r.
Bouygues Immobilier Polska posiadata okoto 1300 mieszkan w realizacji i przygotowaniu, z czego na
1098 podpisano juz umowy deweloperskie. Ponadto spoétka posiadata ok. 2800 lokali w gruntach
zabezpieczonych umowami przedwstepnymi. Inwestycje sa zlokalizowane w Warszawie (ok. 71%
catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkan), Poznaniu (13%) i we Wroctawiu (16%). Aktualnie Bouygues
Immobilier Polska realizuje projekty takie jak m.in. Viva Cité, Osiedle Lumea i Neo Praga w Warszawie,
Vilda Arte w Poznaniu i Vivre we Wroctawiu.

cccC Przedtuzenie finansowania kredytowego Modivo

Modivo, spétka zalezna CCC, podpisata z Bankiem Pekao dokumentacje kredytowg wydtuzajgcg okres
dostepnosci wielocelowego limitu kredytowego z dnia 26 pazdziernika 2017 roku do tgcznej kwoty 260
min PLN na okres miesigca, to jest do dnia 29 maja 2025 r. Niniejszy okres jest niezbedny do
przygotowania kolejnego aneksu przediuzajgcego limit kredytowy na okres kolejnych miesiecy, o
zawarciu ktérego spdtka poinformuje kolejnym raportem.

Creotech Instruments

Powotlanie spoétki zaleznej do aplikacji dronowych i przetwarzania danych satelitarnych

Creotech Instruments rozpoczat proces utworzenia nowej spotki poprzez wydzielenie segmentu aplikaciji
zwigzanych z dronami i przetwarzaniem danych satelitarnych. Spétka poinformowata, ze w ramach
planowanego podmiotu prowadzona bedzie dziatalno$¢, polegajgca na: opracowywaniu i sprzedawaniu
produktéw i ustug zwigzanych z dronami zaréwno na rynek cywilny jak i wojskowy, a takze na
opracowywaniu i sprzedawaniu oprogramowania zwigzanego z przetwarzaniem danych pochodzacych z
systeméw drondw jak i innych danych obserwacyjnych, w tym pochodzacych z systemow satelitarnych.
Powyzsza dziatalno$¢ jest w opinii zarzgdu spotki dobrze zdefiniowana i byta do tej pory prowadzona
wewnatrz struktury Creotechu. W opinii zarzgdu segment aplikacji zwigzanych z dronami i
przetwarzaniem danych satelitarnych posiada zdolnos¢ do samodzielnego prowadzenia dziatalnosci z
petng odrebnoscig organizacyjng i finansowg w ramach odrebnej spoétki prawa handlowego. Zarzad
spotki postrzega powyzsze obszary jako bardzo perspektywiczne, dlatego rozwdj ich w ramach spofki
dronowej umozliwi szybszy rozwdj dziatalnosci ww. segmentu oraz zwiekszy mozliwos¢ pozyskania
dofinansowania na rozw¢j technologii przeznaczonych dla matych i srednich przedsiebiorstw. Creotech
podat, ze zwazywszy na wcigz niewielki zakres dziatalnosci w obszarze dronowym i przetwarzania
danych satelitarnych Creotech nie ma w tej chwili w planach dazenia do wprowadzenia spotki dronowej

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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na rynek regulowany.

Asseco BS

Decyzja wyptaty 3,30 PLN dywidendy na akcje

ZWZ Asseco Business Solutions zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 3,30 PLN na akcje.
tacznie na ten cel trafi 110,28 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku netto za 2024 r. w kwocie 4,7 min PLN
trafi na kapitat zapasowy. ZWZ ustalito dzierh dywidendy na dzien 22 maja 2025 roku oraz termin wyptaty
dywidendy na dzien 5 czerwca 2025 roku. W 2024 roku akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o
wyptacie 2,6 PLN dywidendy na akcje.

Murapol

Decyzja o wyptacie jeszcze 1,97 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Murapolu zdecydowato o przeznaczeniu kwoty 80,4 min PLN na wyptate
dywidendy, co daje 1,97 PLN dywidendy na akcje. tacznie z wczedniej wyptacong zaliczka, Murapol na
dywidende za 2024 r. przeznaczy 200,3 min PLN. Dniem dywidendy bedzie 20 czerwca, a jej wyptata
nastgpi 24 czerwca 2025 r. Walne zgromadzenie zdecydowato rowniez, by ok. 120 min PLN z zysku za
2024 r. przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy utworzony w celu wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy. Na powiekszenie kapitatlu zapasowego przeznaczona zostanie kwota 41,5 min PLN. W
listopadzie spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 2,94 PLN na akcje. Wtorkowe
walne zgromadzenie zdecydowato takze o przyjeciu programu motywacyjnego w spotce.

Enter Air

Rekomendacja wyptaty 3 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Enter Air chce rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wysokosci 3 PLN na akcje. Jak podano,
dywidenda ma by¢ wyptacona z wypracowanego w 2024 r. zysku jednostkowego oraz czesci kapitatu
zapasowego. W 2024 r. Enter Air wyptacit 4,40 PLN dywidendy na akcje, czyli fgcznie 77,2 min PLN.

Mostostal Zabrze

Umowa na modernizacje energetyczng szpitala w Opolu

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze, Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego, zawarta z
Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym w Opolu umowe na realizacje projektu modernizacji energetyczne;j
w formule "zaprojektuj i wybuduj". Zakres prac obejmuje opracowanie dokumentacji, uzyskanie
pozwolen, wykonanie robdt budowlano-instalacyjnych oraz montaz instalacji fotowoltaicznej. Wartos¢
kontraktu wynosi 53,8 min PLN netto, a zakonczenie prac planowane jest na | kwartat 2028 roku.

Mirbud Uniewaznienie wyboru oferty na budowe siedziby prokuratury w Gdansku
Prokuratura Regionalna w Gdansku uniewaznita wybér oferty Mirbudu w postepowaniu dotyczacym
budowy budynku prokuratury wraz z zagospodarowaniem terenu. Zamawiajgcy zapowiedziat ponowne
badanie i ocene ztozonych ofert.

Feerum Najkorzystniejsza oferta na budowe w Egipcie
Egipska spdtka panstwowa wybrata oferte konsorcjum z udziatem Feerum jako najkorzystniejszg w
miedzynarodowym przetargu na realizacje projektu budowy magazyndéw i suszarni zbozowych o
pojemnosci 300.000 ton w miejscowosci Toshka. Wynagrodzenie przystugujgce Feerum wynosi 93,3 min
PLN, a zawarcie kontraktu planowane jest w ciggu 28 dni.

Decora Rekomendacja wyptaty 4,00 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Decory zarekomendowat przeznaczenie 42,2 min PLN z zysku netto za 2024 rok na wypfate
dywidendy, co oznacza 4,00 PLN na akcje. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 33,3 min PLN ma trafi¢
na kapitat zapasowy. Ostateczng decyzje podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Stalprodukt

Rekomendacja wyptaty 6,00 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Stalproduktu zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 6,00 PLN na akcje, co tacznie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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daje 30,5 min PLN. Czes¢ tej kwoty ma pochodzi¢ z zysku za 2024 rok, a pozostata czes¢ z kapitatu
rezerwowego. Ostateczng decyzje podejmie Walne Zgromadzenie.

ATM Grupa Powotanie nowego cztonka zarzadu
Rada Nadzorcza ATM Grupy powotata Urszule Piasecka na czionka zarzadu ze skutkiem od 1 maja
2025 roku. Piasecka posiada 20-letnie doswiadczenie w obszarze zakupu i sprzedazy licenciji
programowych oraz petnita funkcje menedzerskie m.in. w Telekomunikacji Polskiej, TVP, Monolith Films i
Canal+ Polska. Obecnie prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra nie jest konkurencyjna wobec spotki.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
28 kwietnia '25 29 kwietnia '25 30 kwietnia '25 1 maja '25 2 maja '25
Indeks NBS PMI dla Decyzja BoJ ws. stop

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Indeks Dallas Fed dla
przemystu (US)

KRUK, PKPCARGO

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

CCC, ASSECOBS, ENTER,
LUBAWA

przemystu (CN), Indeks NBS  procentowych (JP), Indeks Indeks PMI dla przemystu
PMI dla ustug (CN), Inflacja ~ PMI dla przemystu fin. (US),  (PL)(GER)(EU), Zmiana

CPlwst. (PL), Inflacja CPI Raport ISM dla przemystu zatrudnienia w sektorze
(GER), Raport nt. wydatkéw  (US), Wnioski o zasitek dla pozarolniczym (US)
(US) bezrobotnych (US)

PEKAO, SANPL, COGNOR,
DIGITANET, IMS, KGL,
INSTALKRK, WAWEL

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 maja '25 6 maja '25 7 maja '25 8 maja '25 9 maja '25
Decyzja ws. stép
Indeks PMI dla ustug procentowych (PL), Produkcja przemystowa .
Dane makro Indeks PMI dia ustug (US), (GER)(EU), Bilans handlu Tygodniowa zmiana zapaséw (GER), Wnioski o zasitek dla Handel zagraniczny (CN),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks ISM dla ustug (US)

PCCROKITA

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zagranicznego (US)

paliw (US), Decyzia FOMC bezrobotnych (US) Decyzja S&P ws. ratingu (PL)

ws. stop procentowych (US)

AMBRA, MEDINICE, ASBIS,
APANET HANDLOWY, BUDIMEX, ING, IFIRMA
STALEXPORT

PEKAO
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



