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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Develia Przedwstępna umowa kupna Bouygues Immobilier Polska  

CCC Przedłużenie finansowania kredytowego Modivo 

Creotech Instruments Powołanie spółki zależnej do aplikacji dronowych 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 811  0,20% 4,5% 13,5% 1406/374

WIG30 3 607  0,23% 5,1% 17,5% 1536/409

mWIG40 7 655  0,59% 6,5% 21,8% 249/66

sWIG80 27 820  0,83% 4,7% 14,8% 70/18

WIG 100 816  0,32% 5,1% 19,2% 1757/468

WIGBANKI 16 686  -0,18% 4,1% 22,1% 509/135

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 561  0,58% -0,91% -7,94% 10,43%

NASDAQ 17 461  0,55% 0,94% -11,04% 11,52%

DAX 22 426  0,69% 1,18% 3,19% 25,06%

NIKKEI 225 35 976  0,38% 1,01% -9,09% -6,33%

HANG SENG 22 049  0,19% -4,63% 9,02% 24,13%

BOVESPA 135 093  0,06% 3,71% 7,10% 7,28%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 440,0  0,66% -3,6% 4,1% -6,9% Polska 5,38% 4,18% 4,36% 4,70% 5,28%

Ropa (USD/bbl) 63,5  -1,21% -15,1% -14,5% -20,6% Niemcy 1,92% 1,77% 1,74% 2,06% 2,52%

Srebro (USD/OZ) 32,9  -1,26% -3,1% 5,0% 24,6% USA 4,28% 3,92% 3,65% 3,77% 4,17%

Złoto (USD/OZ) 3 309,6  -0,58% 6,2% 18,3% 44,2% Japonia 0,42% 0,55% 0,69% 0,90% 1,32%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7510  0,12% -3,1% -7,7% -7,4%

EUR/PLN 4,2687  -0,08% 2,0% 1,3% -1,3%

EUR/USD 1,1381  -0,19% 5,3% 9,8% 6,6%

USD/JPY 142,50  0,32% -4,9% -8,2% -9,5%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 75,84  0,03% 0,9% 9,6% 134/35

DINOPL 536,40  0,56% 18,8% 7,1% 100/26

PKNORLEN 68,73  -0,85% 1,0% 7,0% 98/26

PEKAO 192,60  0,13% 9,6% 5,9% 83/22

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

ESTAR Zwyczajne walne zgromadzenie

WAWEL Zwyczajne walne zgromadzenie

LPP Zaliczka dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokości 330 PLN

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Inflacja CPI (r/r) PL 4,3% 4,9%

10:00 PKB (r/r) GER -0,4% -0,4%

11:00 PKB (r/r) EU 1,1% 1,2%

14:00 Inflacja CPI (r/r) GER 2,0% 2,2%

14:15 Raport ADP US 115 tys. 155 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CCC 244,50  3,51% ALIOR 106,10  -1,53%

KRUK 403,80  2,88% BUDIMEX 640,00  -0,99%
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Informacje ze spółek 

Pekao  Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

Rada Nadzorcza Banku Pekao powołała z dniem 1 września 2025 roku w skład zarządu banku Łukasza 

Januszewskiego na stanowisko wiceprezesa zarządu. 

Santander BP  Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

mBank  Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

1Q’25 1Q’24 zmiana

Wynik odsetkowy 3 414 3 085 10,7%

Wynik z prowizji 732 668 9,6%

Koszty działania -1 636 -1 477 10,8%

Saldo rezerw -153 -181 -15,5%

Zysk netto 1 685 1 517 11,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

1Q’25 1Q’24 zmiana

Wynik odsetkowy 3 598 3 387 6,2%

Wynik z prowizji 748 729 2,6%

Koszty działania -1 490 -1 321 12,8%

Saldo rezerw -252 -232 8,6%

Zysk netto 1 734 1 565 10,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

1Q’25 1Q’24 zmiana

Wynik odsetkowy 2 439 2 340 4,2%

Wynik z prowizji 503 484 3,9%

Koszty działania -1 026 -889 15,4%

Saldo rezerw -165 -48 243,8%

Zysk netto 706 263 168,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Asseco BS  Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

XTB  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

Trakcja  Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’25 

 

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)

Przychody 108,1 99,8 8,3%

EBITDA 40,0 36,4 9,9%

EBIT 30,2 26,7 13,5%

Zysk netto 28,4 24,0 18,2%

Marże

Marża EBITDA 37,0% 36,5%

Marża EBIT 28,0% 26,7%

Marża netto 26,3% 24,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)

Przychody 580,3 555,9 4,4%

EBITDA 270,3 355,7 -24,0%

EBIT 264,5 351,0 -24,6%

Zysk netto 193,9 302,7 -35,9%

Marże

Marża EBITDA 46,6% 64,0%

Marża EBIT 45,6% 63,1%

Marża netto 33,4% 54,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)

Przychody 212,4 159,8 32,9%

EBITDA 6,4 3,2 102,8%

EBIT -1,5 -

Zysk netto -6,3 -

Marże

Marża EBITDA 3,0% 2,0%

Marża EBIT -1,0%

Marża netto -3,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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iFirma  Szacunkowe wyniki za 1Q’25 

 

CCC  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Arctic Paper  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

1Q’25 1Q’24 zmiana (r/r)

Przychody 16,0 13,8 15,4%

EBIT 4,2 1,5 175,9%

Zysk netto 3,6 1,4 158,2%

Marże

Marża EBIT 26,2% 11,0%

Marża netto 22,4% 10,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 2 681,4 2 521,3 6,3% 10 302,8 9 440,3 9,1%

EBITDA 448,3 236,6 89,5% 1 634,7 778,4 110,0%

EBIT 294,5 95,4 208,7% 1 035,6 183,9 463,1%

Zysk netto 469,5 45,4 934,1% 956,9 -56,1 -

Marże

Marża EBITDA 16,7% 9,4% 15,9% 8,2%

Marża EBIT 11,0% 3,8% 10,1% 1,9%

Marża netto 17,5% 1,8% 9,3% -0,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 810,8 825,9 -1,8% 3 434,7 3 549,2 -3,2%

EBITDA 38,8 96,3 -59,7% 298,6 475,3 -37,2%

EBIT 11,3 67,1 -83,2% 184,3 357,1 -48,4%

Zysk netto 23,3 48,0 -51,5% 154,5 247,1 -37,5%

Marże

Marża EBITDA 4,8% 11,7% 8,7% 13,4%

Marża EBIT 1,4% 8,1% 5,4% 10,1%

Marża netto 2,9% 5,8% 4,5% 7,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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IMS  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Enter Air  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Inter Cars  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 19,8 21,2 -6,3% 66,4 67,3 -1,4%

EBITDA 7,5 5,4 37,5% 20,7 20,1 3,3%

EBIT 6,1 4,1 49,8% 15,1 13,5 12,2%

Zysk netto 3,9 2,5 57,4% 11,1 8,6 28,5%

Marże

Marża EBITDA 37,8% 25,7% 31,2% 29,8%

Marża EBIT 30,7% 19,2% 22,8% 20,0%

Marża netto 19,9% 11,9% 16,7% 12,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 572,7 543,9 5,3% 2 926,3 2 625,9 11,4%

EBITDA 140,1 35,0 300,4% 584,6 402,9 45,1%

EBIT 18,2 -27,1 - 260,7 163,9 59,1%

Zysk netto -95,9 66,0 - 65,6 196,4 -66,6%

Marże

Marża EBITDA 24,5% 6,4% 20,0% 15,3%

Marża EBIT 3,2% -5,0% 8,9% 6,2%

Marża netto -16,7% 12,1% 2,2% 7,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 5 155,3 4 728,6 9,0% 19 473,1 18 030,3 8,0%

EBITDA 318,0 234,7 35,5% 1 265,5 1 217,5 3,9%

EBIT 260,0 186,2 39,6% 1 058,7 1 035,1 2,3%

Zysk netto 168,7 118,9 41,9% 721,5 700,3 3,0%

Marże

Marża EBITDA 6,2% 5,0% 6,5% 6,8%

Marża EBIT 5,0% 3,9% 5,4% 5,7%

Marża netto 3,3% 2,5% 3,7% 3,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;



 6 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Bloober Team  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

PCF Group  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Atende  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 22,9 15,4 49,2% 89,2 94,0 -5,2%

EBITDA 10,1 8,4 21,0% 41,1 26,2 56,8%

EBIT 6,4 -2,3 - 23,0 4,8 379,6%

Zysk netto 5,5 -2,6 - 20,7 2,7 666,3%

Marże

Marża EBITDA 44,3% 54,6% 46,1% 27,9%

Marża EBIT 28,0% -15,1% 25,8% 5,1%

Marża netto 24,1% -16,7% 23,2% 2,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 58,5 38,9 50,5% 190,4 150,1 26,8%

EBITDA -164,5 -71,2 - -166,2 -66,8 -

EBIT -165,5 -76,3 - -197,5 -86,5 -

Zysk netto -141,2 -61,4 - -174,4 -76,7 -

Marże

Marża EBITDA -281,1% -183,2% -87,3% -44,5%

Marża EBIT -282,9% -196,3% -103,7% -57,6%

Marża netto -241,4% -157,9% -91,6% -51,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24

Przychody 25,0% 77,7 131,5 93,8 64,8 62,2

EBITDA 177,5% 5,9 -11,8 4,7 4,2 2,1

EBIT - 2,9 -14,6 2,0 1,3 -0,8

Zysk netto - 1,9 -3,4 1,2 0,5 -1,0

Marże

Marża EBITDA 7,6% -9,0% 5,0% 6,5% 3,4%

Marża EBIT 3,7% -11,1% 2,1% 2,1% -1,2%

Marża netto 2,5% -2,6% 1,2% 0,8% -1,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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GTC  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Develia  Przedwstępna umowa kupna Bouygues Immobilier Polska  

Develia podpisała przedwstępną umowę kupna 100% Bouygues Immobilier Polska, oddziału 

francuskiego dewelopera Bouygues Immobilier. Cena sprzedaży to 66,5 mln EUR (ok. 283,6 mln PLN). 

Dzięki przejęciu Develia zwiększy liczbę mieszkań w realizacji oraz potencjał wzrostu banku ziemi w 

Warszawie, Poznaniu i we Wrocławiu. Develia sfinansuje transakcję ze środków własnych z opcją 

refinansowania kredytem bankowym. Umowa powinna zostać sfinalizowana do 30 czerwca 2025 r. pod 

warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji w Polsce. Na koniec 2024 r. 

Bouygues Immobilier Polska posiadała około 1300 mieszkań w realizacji i przygotowaniu, z czego na 

1098 podpisano już umowy deweloperskie. Ponadto spółka posiadała ok. 2800 lokali w gruntach 

zabezpieczonych umowami przedwstępnymi. Inwestycje są zlokalizowane w Warszawie (ok. 71% 

całkowitej powierzchni użytkowej mieszkań), Poznaniu (13%) i we Wrocławiu (16%). Aktualnie Bouygues 

Immobilier Polska realizuje projekty takie jak m.in. Viva Cité, Osiedle Lumea i Neo Praga w Warszawie, 

Vilda Arte w Poznaniu i Vivre we Wrocławiu. 

CCC  Przedłużenie finansowania kredytowego Modivo 

Modivo, spółka zależna CCC, podpisała z Bankiem Pekao dokumentację kredytową wydłużającą okres 

dostępności wielocelowego limitu kredytowego z dnia 26 października 2017 roku do łącznej kwoty 260 

mln PLN na okres miesiąca, to jest do dnia 29 maja 2025 r. Niniejszy okres jest niezbędny do 

przygotowania kolejnego aneksu przedłużającego limit kredytowy na okres kolejnych miesięcy, o 

zawarciu którego spółka poinformuje kolejnym raportem. 

Creotech Instruments  Powołanie spółki zależnej do aplikacji dronowych i przetwarzania danych satelitarnych 

Creotech Instruments rozpoczął proces utworzenia nowej spółki poprzez wydzielenie segmentu aplikacji 

związanych z dronami i przetwarzaniem danych satelitarnych. Spółka poinformowała, że w ramach 

planowanego podmiotu prowadzona będzie działalność, polegająca na: opracowywaniu i sprzedawaniu 

produktów i usług związanych z dronami zarówno na rynek cywilny jak i wojskowy, a także na 

opracowywaniu i sprzedawaniu oprogramowania związanego z przetwarzaniem danych pochodzących z 

systemów dronów jak i innych danych obserwacyjnych, w tym pochodzących z systemów satelitarnych. 

Powyższa działalność jest w opinii zarządu spółki dobrze zdefiniowana i była do tej pory prowadzona 

wewnątrz struktury Creotechu. W opinii zarządu segment aplikacji związanych z dronami i 

przetwarzaniem danych satelitarnych posiada zdolność do samodzielnego prowadzenia działalności z 

pełną odrębnością organizacyjną i finansową w ramach odrębnej spółki prawa handlowego. Zarząd 

spółki postrzega powyższe obszary jako bardzo perspektywiczne, dlatego rozwój ich w ramach spółki 

dronowej umożliwi szybszy rozwój działalności ww. segmentu oraz zwiększy możliwość pozyskania 

dofinansowania na rozwój technologii przeznaczonych dla małych i średnich przedsiębiorstw. Creotech 

podał, że zważywszy na wciąż niewielki zakres działalności w obszarze dronowym i przetwarzania 

danych satelitarnych Creotech nie ma w tej chwili w planach dążenia do wprowadzenia spółki dronowej 

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana

Przychody 207,2 212,8 -2,6% 807,5 831,6 -2,9%

EBITDA 115,5 110,2 4,8% 447,9 208,7 114,6%

EBIT 113,8 108,9 4,5% 441,9 204,2 116,4%

Zysk netto 47,6 80,4 -40,8% 219,3 44,5 392,8%

Marże

Marża EBITDA 55,7% 51,8% 55,5% 25,1%

Marża EBIT 54,9% 51,2% 54,7% 24,6%

Marża netto 23,0% 37,8% 27,2% 5,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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na rynek regulowany. 

Asseco BS  Decyzja wypłaty 3,30 PLN dywidendy na akcję 

ZWZ Asseco Business Solutions zdecydowało o wypłacie dywidendy w wysokości 3,30 PLN na akcję. 

Łącznie na ten cel trafi 110,28 mln PLN. Pozostała część zysku netto za 2024 r. w kwocie 4,7 mln PLN 

trafi na kapitał zapasowy. ZWZ ustaliło dzień dywidendy na dzień 22 maja 2025 roku oraz termin wypłaty 

dywidendy na dzień 5 czerwca 2025 roku. W 2024 roku akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o 

wypłacie 2,6 PLN dywidendy na akcję. 

Murapol  Decyzja o wypłacie jeszcze 1,97 PLN dywidendy na akcję 

Walne zgromadzenie Murapolu zdecydowało o przeznaczeniu kwoty 80,4 mln PLN na wypłatę 

dywidendy, co daje 1,97 PLN dywidendy na akcję. Łącznie z wcześniej wypłaconą zaliczką, Murapol na 

dywidendę za 2024 r. przeznaczy 200,3 mln PLN. Dniem dywidendy będzie 20 czerwca, a jej wypłata 

nastąpi 24 czerwca 2025 r. Walne zgromadzenie zdecydowało również, by ok. 120 mln PLN z zysku za 

2024 r. przeznaczyć na kapitał rezerwowy utworzony w celu wypłaty zaliczek na poczet przewidywanej 

dywidendy. Na powiększenie kapitału zapasowego przeznaczona zostanie kwota 41,5 mln PLN. W 

listopadzie spółka wypłaciła zaliczkę na poczet dywidendy w wysokości 2,94 PLN na akcję. Wtorkowe 

walne zgromadzenie zdecydowało także o przyjęciu programu motywacyjnego w spółce. 

Enter Air  Rekomendacja wypłaty 3 PLN dywidendy na akcję 

Zarząd Enter Air chce rekomendować wypłatę dywidendy w wysokości 3 PLN na akcję. Jak podano, 

dywidenda ma być wypłacona z wypracowanego w 2024 r. zysku jednostkowego oraz części kapitału 

zapasowego. W 2024 r. Enter Air wypłacił 4,40 PLN dywidendy na akcję, czyli łącznie 77,2 mln PLN. 

Mostostal Zabrze  Umowa na modernizację energetyczną szpitala w Opolu   

Spółka zależna Mostostalu Zabrze, Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego, zawarła z 

Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym w Opolu umowę na realizację projektu modernizacji energetycznej 

w formule "zaprojektuj i wybuduj". Zakres prac obejmuje opracowanie dokumentacji, uzyskanie 

pozwoleń, wykonanie robót budowlano-instalacyjnych oraz montaż instalacji fotowoltaicznej. Wartość 

kontraktu wynosi 53,8 mln PLN netto, a zakończenie prac planowane jest na I kwartał 2028 roku. 

Mirbud  Unieważnienie wyboru oferty na budowę siedziby prokuratury w Gdańsku 

Prokuratura Regionalna w Gdańsku unieważniła wybór oferty Mirbudu w postępowaniu dotyczącym 

budowy budynku prokuratury wraz z zagospodarowaniem terenu. Zamawiający zapowiedział ponowne 

badanie i ocenę złożonych ofert. 

Feerum  Najkorzystniejsza oferta na budowę w Egipcie 

Egipska spółka państwowa wybrała ofertę konsorcjum z udziałem Feerum jako najkorzystniejszą w 

międzynarodowym przetargu na realizację projektu budowy magazynów i suszarni zbożowych o 

pojemności 300.000 ton w miejscowości Toshka. Wynagrodzenie przysługujące Feerum wynosi 93,3 mln 

PLN, a zawarcie kontraktu planowane jest w ciągu 28 dni. 

Decora  Rekomendacja wypłaty 4,00 PLN dywidendy na akcję  

Zarząd Decory zarekomendował przeznaczenie 42,2 mln PLN z zysku netto za 2024 rok na wypłatę 

dywidendy, co oznacza 4,00 PLN na akcję. Pozostała część zysku w wysokości 33,3 mln PLN ma trafić 

na kapitał zapasowy. Ostateczną decyzję podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. 

Stalprodukt  Rekomendacja wypłaty 6,00 PLN dywidendy na akcję 

Zarząd Stalproduktu zarekomendował wypłatę dywidendy w wysokości 6,00 PLN na akcję, co łącznie 
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daje 30,5 mln PLN. Część tej kwoty ma pochodzić z zysku za 2024 rok, a pozostała część z kapitału 

rezerwowego. Ostateczną decyzję podejmie Walne Zgromadzenie. 

ATM Grupa Powołanie nowego członka zarządu 

Rada Nadzorcza ATM Grupy powołała Urszulę Piasecką na członka zarządu ze skutkiem od 1 maja 

2025 roku. Piasecka posiada 20-letnie doświadczenie w obszarze zakupu i sprzedaży licencji 

programowych oraz pełniła funkcje menedżerskie m.in. w Telekomunikacji Polskiej, TVP, Monolith Films i 

Canal+ Polska. Obecnie prowadzi działalność gospodarczą, która nie jest konkurencyjna wobec spółki. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

28 kwietnia '25 29 kwietnia '25 30 kwietnia '25 1 maja '25 2 maja '25

Dane makro
Indeks Dallas Fed dla 

przemysłu (US)

Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US)

Indeks NBS PMI dla 

przemysłu (CN), Indeks NBS 

PMI dla usług (CN), Inflacja 

CPI wst. (PL), Inflacja CPI 

(GER), Raport nt. wydatków 

(US)

Decyzja BoJ ws. stóp 

procentowych (JP), Indeks 

PMI dla przemysłu fin. (US), 

Raport ISM dla przemysłu 

(US), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(PL)(GER)(EU), Zmiana 

zatrudnienia w sektorze 

pozarolniczym (US)

Wyniki spółek KRUK, PKPCARGO
CCC, ASSECOBS, ENTER, 

LUBAWA

PEKAO, SANPL, COGNOR, 

DIGITANET, IMS, KGL, 

INSTALKRK, WAWEL

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

5 maja '25 6 maja '25 7 maja '25 8 maja '25 9 maja '25

Dane makro
Indeks PMI dla usług (US), 

Indeks ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU), Bilans handlu 

zagranicznego (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US), Decyzja FOMC 

ws. stóp procentowych (US)

Produkcja przemysłowa 

(GER), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Handel zagraniczny (CN), 

Decyzja S&P ws. ratingu (PL)

Wyniki spółek APANET

AMBRA, MEDINICE, ASBIS, 

HANDLOWY, BUDIMEX, ING, 

STALEXPORT

IFIRMA

Dzień dywidendy PCCROKITA PEKAO

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


