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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

PKO BP Prognoza wyników w 1Q’25 

Kruk Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

Lubawa Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

MAXCOM Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

Sunex Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

Bumech Odpisy aktualizujące wartość aktywów za 2024 rok 

Vigo Photonics Odpisy nakładów na prace rozwojowe 

Selvita Istotne zlecenie dla spółki zależnej  

Pekabex Umowy na budowę budynków mieszkalnych w Sochaczewie 

Mostal Zabrze Rekomendacja skupu akcji własnych 

GPW Rekomendacja wypłaty dywidendy 3,15 PLN na akcję 

Wasko Rekomendacja wypłaty dywidendy 0,02 PLN na akcję 

Lena Lighting Rekomendacja wypłaty dywidendy 0,10 PLN na akcję 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 793  0,42% 2,1% 11,9% 1509/403

WIG30 3 584  0,45% 2,7% 15,9% 1638/438

mWIG40 7 597  0,04% 4,4% 20,9% 229/61

sWIG80 27 474  0,29% 2,8% 13,8% 55/14

WIG 100 165  0,34% 2,7% 17,7% 1822/487

WIGBANKI 16 677  -0,43% 2,0% 21,1% 424/113

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 469  0,06% -0,94% -8,88% 8,06%

NASDAQ 17 129  -0,10% 0,25% -12,00% 8,65%

DAX 22 255  0,13% -0,85% 3,92% 22,90%

NIKKEI 225 35 773  0,38% -3,45% -8,14% -6,68%

HANG SENG 21 932  0,05% -4,92% 8,73% 23,90%

BOVESPA 134 711  0,21% 2,36% 8,84% 6,02%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 394,4  -0,02% -4,7% 3,3% -5,8% Polska 5,52% 4,10% 4,33% 4,68% 5,28%

Ropa (USD/bbl) 61,2  -0,97% -14,0% -15,4% -25,6% Niemcy 1,79% 1,74% 1,73% 2,03% 2,49%

Srebro (USD/OZ) 32,8  -0,33% -5,0% 4,8% 18,9% USA 4,30% 3,93% 3,71% 3,83% 4,23%

Złoto (USD/OZ) 3 315,0  -0,70% 5,5% 19,0% 41,0% Japonia 0,38% 0,55% 0,68% 0,89% 1,32%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7358  0,14% -3,2% -7,2% -7,0%

EUR/PLN 4,2661  -0,07% 2,0% 1,5% -1,1%

EUR/USD 1,1375  -0,22% 5,3% 9,4% 6,3%

USD/JPY 142,02  0,23% -5,0% -8,3% -8,9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

LPP 15695,00  1,92% -10,6% 13,9% 257/68

PKN 69,32  0,76% 0,4% 9,3% 172/46

PKO 75,82  -0,50% -1,2% 7,7% 143/38

DNP 533,40  0,53% 17,0% 7,0% 129/34

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

ASSECOBS Zwyczajne walne zgromadzenie

COGNOR Nadzwyczajne walne zgromadzenie

INGBSK Zwyczajne walne zgromadzenie

MURAPOL Zwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

16:00 Indeks zaufania konsumentów - Conference Board US 87,4 92,9

Wygrani/Przegrani

1D 1D

BUDIMEX 646,40  2,93% SPL 607,20  -2,22%

CCC 236,20  2,92% PKO 75,82  -0,50%
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Informacje ze spółek 

PKO BP  Prognoza wyników w 1Q’25 

Wyniki PKO BP w I kwartale będą nieco słabsze niż rezultaty osiągnięte w dwóch wcześniejszych 

okresach, jednak nie wpływa to na ich bardzo dobrą ocenę. Przewidujemy, że bank wypracował w 

pierwszych trzech miesiącach roku zysk netto w wysokości 2,4 miliarda PLN, który byłby jeszcze wyższy, 

gdyby nie odpisy na ryzyko kredytowe portfela w CHF w wysokości 0,97 miliarda PLN. Analizując 

poszczególne linie wyników, warto zwrócić uwagę, że pomimo niższej liczby dni w I kwartale w 

porównaniu do IV, bankowi udało się utrzymać wynik odsetkowy na poziomie zbliżonym do 

skorygowanego wyniku z końca ubiegłego roku, co stanowi silny wzrost w porównaniu do analogicznego 

okresu roku poprzedniego. Dochody z prowizji odnotowały niewielki spadek zarówno w ujęciu rocznym i 

kwartalnym. Znacząco wzrosły w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku koszty działalności, 

co jest efektem m.in. wyższych wydatków regulacyjnych, oraz odpisy na rezerwy. Podsumowując, wyniki 

PKO BP w I kwartale zdają się być jednymi z lepszych w sektorze, jeśli chodzi o ich jakość. 

Kruk  Skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

 

Lubawa  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Wynik 

odsetkowy

Wynik 

prowizyjny
WNB Koszty

Wynik 

operacyjny
Rezerwy Zysk netto

P/E 

kwartalne

P/E kw. 

ex. CHF

5900,0 1254,0 7469,9 2543,9 4926,0 -359,7 2412,5 9,8 7,0

13.6% r/r -1.9% r/r 9.4% r/r 16.7% r/r 5.9% r/r 14.6% r/r 14.6% r/r

1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)

Przychody 802,2 748,1 7,2%

EBITDA 409,1 434,0 -5,7%

EBIT 393,4 418,0 -5,9%

Zysk netto 251,6 338,3 -25,6%

Marże

Marża EBITDA 51,0% 58,0%

Marża EBIT 49,0% 55,9%

Marża netto 31,4% 45,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

4Q'24 4Q'23 zmiana r/r 2024 2023 zmiana

Przychody 151,8 176,3 -13,9% 510,2 377,6 35,1%

EBITDA 30,6 48,9 -37,5% 130,4 66,6 95,8%

EBIT 26,7 45,5 -41,3% 116,0 53,1 118,3%

Zysk netto 26,2 37,8 -30,6% 100,8 45,6 121,0%

Marże

Marża EBITDA 20,2% 27,8% 25,6% 17,6%

Marża EBIT 17,6% 25,8% 22,7% 14,1%

Marża zysku netto 17,3% 21,4% 19,8% 12,1%

Wg MSSF; mln PLN
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OT Logistics  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

MAXCOM  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Decora  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25 

Decora poinformowała, że szacunkowe wyniki za 1Q’25 wykazują spadek zysków w porównaniu r/r, 

głównie z powodu wzrostu kosztów sprzedaży, transportu, logistyki oraz promocji związanej z 

wprowadzeniem mineralnych paneli ściennych Modee i rozwojem sprzedaży online.  

4Q'24 4Q'23 zmiana r/r 2024 2023 zmiana

Przychody 86,6 103,6 -16,4% 321,0 592,3 -45,8%

EBITDA 16,6 21,4 -22,4% 58,2 191,6 -69,6%

EBIT 4,0 10,1 -60,4% 8,2 147,9 -94,4%

Zysk netto -1,0 12,8 - -9,1 157,3 -

Marże

Marża EBITDA 19,2% 20,7% 18,1% 32,4%

Marża EBIT 4,6% 9,8% 2,6% 25,0%

Marża zysku netto -1,1% 12,4% -2,8% 26,6%

Wg MSSF; mln PLN

4Q'24 4Q'23 zmiana r/r 2024 2023 zmiana

Przychody 32,7 36,5 -10,3% 112,5 139,4 -19,3%

EBITDA -0,5 0,8 - 1,7 6,3 -72,5%

EBIT -0,7 0,6 - 0,9 5,2 -82,3%

Zysk netto -0,7 -1,0 - -1,1 0,6 -

Marże

Marża EBITDA -1,4% 2,3% 1,5% 4,5%

Marża EBIT -2,0% 1,6% 0,8% 3,7%

Marża zysku netto -2,3% -2,7% -1,0% 0,4%

Wg MSSF; mln PLN

zmiana r/r 1Q'25 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24

Przychody 16,9% 170,4 140,2 153,1 149,0 145,7

EBITDA -2,7% 32,0 28,0 33,7 33,2 32,9

EBIT -6,5% 25,7 21,4 27,6 27,5 27,5

Zysk netto -10,7% 20,1 14,6 21,8 22,1 22,5

Marże

Marża EBITDA 18,8% 19,9% 22,0% 22,3% 22,6%

Marża EBIT 15,1% 15,3% 18,0% 18,5% 18,9%

Marża netto 11,8% 10,4% 14,2% 14,8% 15,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Sunex  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Bumech  Odpisy aktualizujące wartość aktywów za 2024 rok 

Bumech poinformował o dokonaniu odpisów aktualizujących wartość aktywów w toku sporządzania 

sprawozdań finansowych za 2024 rok. W jednostkowym sprawozdaniu odpisano w pełni wartość 

udziałów w PG Silesia na kwotę 35,3 mln zł oraz wartość należności z tytułu pożyczek na 204,1 mln zł. 

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitałowej odpisano wartość aktywów PG Silesia na 305,4 

mln zł. Odpisy istotnie wpłyną na wyniki finansowe Bumechu i jego Grupy Kapitałowej i są związane z 

ostrożną wyceną aktywów w związku z trwającym postępowaniem restrukturyzacyjnym PG Silesia. 

Vigo Photonics  Odpisy nakładów na prace rozwojowe 

Vigo Photonics poinformował o zmianie klasyfikacji nakładów na prace rozwojowe oraz wartości 

niematerialnych i prawnych sprzed 2024 roku, podjętej po konsultacji z audytorem w toku prac nad 

sprawozdaniami finansowymi. Zmiana wpływa istotnie na wartości bilansowe i wyniki finansowe za lata 

2023 i 2024, jednak nie ma wpływu na poziom środków pieniężnych. Skonsolidowany i jednostkowy 

wynik netto za 2023 rok został skorygowany o -2,3 mln zł, a za 2024 rok o -1,1 mln zł. Szczegóły korekt 

zostaną przedstawione w raportach rocznych za 2024 rok. 

Selvita  Istotne zlecenie dla spółki zależnej  

Selvita poinformowała, że jej spółka zależna Selvita Inc. otrzymała zlecenie od amerykańskiej spółki 

biofarmaceutycznej na kontynuację prac nad programem odkrywania leków onkologicznych. Projekt 

dotyczy identyfikacji cząsteczek PROTACs o wysokiej skuteczności i właściwościach lekowych, a jego 

celem jest wyłonienie kandydata do dalszego rozwoju w ciągu 12 miesięcy. Szacunkowa wartość 

zlecenia wynosi 8 mln zł, a realizacją zajmie się interdyscyplinarny zespół Selvity. 

Pekabex  Umowy na budowę budynków mieszkalnych w Sochaczewie 

Pekabex poinformował, że spółka zależna Pekabex Bet podpisała dwie umowy z MDR Sochaczew na 

budowę budynków mieszkalnych wraz z pełną infrastrukturą w Sochaczewie: przy ul. Łuszczewskich 

oraz na Osiedlu Kolejowym. Wartość pierwszej umowy odpowiada 3% przychodów grupy Pekabex, a 

drugiej 2% przychodów według ostatniego rocznego sprawozdania skonsolidowanego. Prace w obu 

lokalizacjach mają rozpocząć się nie później niż 8 dni od podpisania umów, a ich zakończenie 

planowane jest na 6 listopada 2026 r. 

Mostal Zabrze  Rekomendacja skupu akcji własnych 

Mostalzab poinformował o wniosku Zarządu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczącym 

podziału zysku netto za 2024 rok w wysokości 66,7 mln zł. Proponowany podział obejmuje 

przeznaczenie 35,5 mln zł na kapitał rezerwowy na skup akcji własnych, 0,9 mln zł na Fundusz Celowy 

Darowizn, 5,3 mln zł na kapitał zapasowy oraz 24,9 mln zł na kapitał rezerwowy z zysku. Zarząd 

uzasadnia skup akcji własnych posiadaniem nadwyżek finansowych i niedoszacowaniem wartości spółki 

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana

Przychody 52,5 45,7 15,0% 207,8 315,7 -34,2%

EBITDA 1,1 3,0 -62,7% -4,3 38,6 -

EBIT -3,9 -0,2 - -18,0 30,4 -

Zysk netto -4,3 2,7 - -20,1 24,4 -

Marże

Marża EBITDA 2,2% 6,7% -2,1% 12,2%

Marża EBIT -7,4% -0,4% -8,7% 9,6%

Marża netto -8,2% 5,9% -9,7% 7,7%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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przez rynek. 

GPW  Rekomendacja wypłaty dywidendy 3,15 PLN na akcję 

GPW poinformował o wniosku Zarządu do Rady Giełdy o zaopiniowanie propozycji podziału zysku za 

2024 rok, zakładającej wypłatę dywidendy w wysokości 132,2 mln zł, w tym 42,8 mln zł z kapitału 

rezerwowego. Proponowana dywidenda wynosi 3,15 zł na akcję, co odpowiada 88,7% 

skonsolidowanego zysku netto i stopie dywidendy na poziomie 6,62%. Rekomendowane terminy to 23 

lipca 2025 r. jako dzień dywidendy i 6 sierpnia 2025 r. jako dzień wypłaty. Ostateczną decyzję podejmie 

Walne Zgromadzenie. 

Wasko  Rekomendacja wypłaty dywidendy 0,02 PLN na akcję 

Wasko poinformował, że Zarząd złożył wniosek o podział zysku netto za 2024 rok w wysokości 3,2 mln 

zł, z czego 1,4 mln zł ma zostać przeznaczone na kapitał zapasowy, a 1,8 mln zł na wypłatę dywidendy 

w wysokości 0,02 zł na akcję. Proponowany dzień dywidendy to 23 czerwca 2025 r., a dzień wypłaty 11 

lipca 2025 r. Rada Nadzorcza pozytywnie oceniła wniosek, a ostateczną decyzję podejmie Walne 

Zgromadzenie. 

Lena Lighting  Rekomendacja wypłaty dywidendy 0,10 PLN na akcję 

Lena Lighting poinformował, że Zarząd przekazał Radzie Nadzorczej rekomendację dotyczącą wypłaty 

dywidendy za 2024 rok w wysokości 0,10 zł na akcję. Zarząd uznał, że wypłata dywidendy nie wpłynie 

negatywnie na sytuację finansową spółki ani realizację programu inwestycyjnego. W przypadku zmiany 

warunków finansowych możliwa będzie aktualizacja rekomendacji. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

28 kwietnia '25 29 kwietnia '25 30 kwietnia '25 1 maja '25 2 maja '25

Dane makro
Indeks Dallas Fed dla 

przemysłu (US)

Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US)

Indeks NBS PMI dla 

przemysłu (CN), Indeks NBS 

PMI dla usług (CN), Inflacja 

CPI wst. (PL), Inflacja CPI 

(GER), Raport nt. wydatków 

(US)

Decyzja BoJ ws. stóp 

procentowych (JP), Indeks 

PMI dla przemysłu fin. (US), 

Raport ISM dla przemysłu 

(US), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(PL)(GER)(EU), Zmiana 

zatrudnienia w sektorze 

pozarolniczym (US)
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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