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Raport dzienny

28 kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 2794 | -0,13% 1,7% 12,7%  1385/368 2800
WIG30 3583 U -001%  22%  169%  1503/400 2700
mWIG40 7607 11 057% 4,4% 22,3% 258/68
sWIG80 27511 1 0,13% 2,5% 13,9% 65/17 2600
WIG 100157 1 0,04% 2,4% 18,6% 17371462 2500
WIGBANKI 16788 -0,56% 2,4% 21,9% 392/104
2400
Gléwne indeksy swiatowe 20 | 1 B 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5525 1 0,74% -1,00% -8,94% 8,34% 2200
NASDAQ 17383 I 1,26% 0,35% -11,91% 9,14% 10 2100
DAX 22242 0,81% -0,98% 3,79% 22,47%
NIKKEI 225 35810 1 0,29% -3,53% -8,22% -5,60% 0 2000
0 o o o 9 8RR EEREEERRRELEE&L &8 88
HANG SENG 22 004 011%  -6,07%  8,80% 24,66% SRR SRR EEEEEEEEEEE SN
BOVESPA 134739 1 0,12%  2,15%  861% 6,49% S22 ¥Y2IER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9 374,0 U -0,20% -7,3% 1,1% -5,0% Polska 5,35% 4,22% 4,38% 4,74% 5,29%
Ropa (USD/bbl) 673 1 0,63% -7,5% -10,1% -17,0% Niemcy 1,90% 1,74% 1,69% 1,99% 2,45%
Srebro (USD/OZ) 32,9 U -0,69% -3,6% 8,1% 21,1% USA 4,29% 3,97% 3,75% 3,86% 4,24%
Ztoto (USD/0Z) 3294,2 U -0,77% 6,8% 19,2% 40,9% Japonia 0,40% 0,55% 0,69% 0,91% 1,34%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37582 U -003% -27%  -6,7% -6,6% 1D 1D
EURIPLN 40736 1 003% 23% 17% 10% DINOPL 530,60 1 1,53% ALIOR 107,20 U -4,54%
EUR/USD 11371 0 0,05% 5,0% 9,0% 6,1% ZABKA 21,95 il 1,39% ALLEGRO 33,23 U -1,76%
USD/JPY 143,58 U -0,06% -4,2% -7,7% -8,2%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Ailleron Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PKNORLEN 68,80 1 0,73% -0,3% 8,6% 119/31
Newag Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 LPP 15400,00 y -1,28% -14,1% 8,1% 112/29
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 ALLEGRO 3323 | -176% 5,4% 7,9% 109/29
Prochem Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 7620 U -0,55% -0.7% 6,8% 94/25
Mostostal Warszawa Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 Wydarzenia w spétkach
PlayWay Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 Spotka Wydarzenie
BoomBit Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 IFIRMA Zwyczajne walne zgromadzenie
DIAG Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za 1Q'25 ) _
VINDEXUS Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Esotiq&Henderson Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
ZPC Otmuchoéw Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
ZM Ropczyce Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
Zremb-Chojnice Wyniki za 4Q'24

Kompap Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

Izostal Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q"25

Zabka Group Okreslenie marzy oraz warto$ci nominalnej obligacji ZAB0530

Intersport Polska Przychody za 4Q'24/25

PCF Group Dokonanie odpiséw w sprawozdaniu na 173 min PLN

Unibep Dwie umowy na rozbudowe drogi wojewddzkiej nr 651

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Ailleron Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 161,7 112,5 43,7% 556,7 453,1 22,9%
EBITDA 22,8 10,1 125,1% 83,6 50,1 67,0%
EBIT 12,9 6,0 114,6% 62,2 35,6 74,7%
Zysk netto 9,6 28  242,4% 22,8 35  5455%
Marze
Marza EBITDA 14,1% 9,0% 15,0% 11,0%
Marza EBIT 8,0% 5,3% 11,2% 7,9%
Marza netto 6,0% 2,5% 4,1% 0,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Newag Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 449,1 543,3 -17,3% 1589,4 1231,1 29,1%
EBITDA 58,4 79,9 -27,0% 210,8 186,1 13,3%
EBIT 44,6 68,6 -35,0% 160,4 141,8 13,1%
Zysk netto 30,6 53,9 -43,2% 122,1 95,2 28,3%
Marze
Marza EBITDA 13,0% 14,7% 13,3% 15,1%
Marza EBIT 9,9% 12,6% 10,1% 11,5%
Marza netto 6,8% 9,9% 7,7% 7,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 983,5 614,0 60,2% 2855,9 3013,6 -5,2%
EBITDA 432 -194,0 - -350,8 72,9 -
EBIT -56,8 -205,4 - -399,2 -116,6 -
Zysk netto 52,4 77,1 - -348,6 -123,2 -
Marze
Marza EBITDA -4,4% -31,6% -12,3% 2,4%
Marza EBIT -5,8% -33,5% -14,0% -3,9%
Marza netto -5,3% -28,8% -12,2% -4,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Prochem Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 18,1 32,8 -44,8% 139,7 280,7 -50,2%
EBITDA -10,4 -11,0 - -13,6 -19,1 -
EBIT -12,0 -12,4 - -20,2 -25,7 -
Zysk netto -12,1 -10,2 - -25,7 -24,5 -
Marze
Marza EBITDA -57,2% -33,4% -9,7% -6,8%
Marza EBIT -66,3% -37,8% -14,4% -9,2%
Marza netto -66,8% -31,2% -18,4% -8,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mostostal Warszawa  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 4547 4517 0,6% 1578,6 1675,3 -5,8%
EBITDA 12,8 31,3 -59,1% 68,6 77 -4,3%
EBIT -10,3 9,2 - -15,6 24,6 -
Zysk netto -16,3 16,6 - -26,9 23,4 -
Marze
Marza EBITDA 2,8% 6,9% 4,3% 4,3%
Marza EBIT -2,3% 2,0% -1,0% 1,5%
Marza netto -3,6% 3,7% -1,7% 1,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 3215,0 3083,4 4,3% 13 043,2 13 545,1 -3,7%
EBITDA -31,0 -1440,4 - -333,4 -2792,0 -
EBIT 54,0 -1 646,6 - -872,9 -3 600,2 -
Zysk netto -103,0 -1097,9 - -1017,7 -2822,1 -
Marze
Marza EBITDA -1,0% -46,7% -2,6% -20,6%
Marza EBIT 1,7% -53,4% -6,7% -26,6%
Marza netto -3,2% -35,6% -7,8% -20,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Spoétka w komentarzu do szacunkowych danych wskazafa, ze podstawowymi czynnikami w IV kwartale
2024 roku byty utrzymujgca sie niekorzystna sytuacja makroekonomiczna, wzrost napie¢ geopolitycznych
zaktocajgcych tancuchy dostaw, rekordowy import nawozow z Rosiji i Biatorusi oraz presja na obnizki cen
produktow mimo wzrostu wolumendw sprzedazy. Ceny gazu ziemnego cechowaty sie duzg zmiennoscia,
z wyraznym wzrostem w IV kwartale.

Segment Agro. Wzrost sprzedazy nawozéw o 15% r/r. Silna presja importu z Ros;ji i Biatorusi (+44% r/r).
Marza EBITDA minus 1,5%. Wyzsze ceny gazu, stabilny popyt.

Segment Chemia. Umiarkowany wzrost popytu, 2-krotny wzrost sprzedazy alkoholi OXO. Spadek cen
produktow o 8% r/r, wzrost cen bieli tytanowej o 8% r/r. Marza EBITDA minus 6,3%.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Segment Tworzywa. Spadek cen surowcéw i produktéw. Staby popyt ze strony budownictwa i
motoryzacji. Marza EBITDA minus 33,1%. Problemy z rozruchem instalacji Polyolefins.

PlayWay Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 83,9 83,0 1,1% 340,1 307,8 10,5%
EBITDA 39,7 39,4 0,7% 186,0 160,8 15,7%
EBIT 39,2 39,0 0,5% 184,3 159,2 15,8%
Zysk netto 38,2 15,8 141,7% 170,2 106,7 59,5%
Marze
Marza EBITDA 47,3% 47,5% 54,7% 52,2%
Marza EBIT 46,7% 47,0% 54,2% 51,7%
Marza netto 45,5% 19,0% 50,0% 34,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
BoomBit Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q'24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 57,1 62,0 -8,0% 224,8 2455 -8,5%
EBITDA 3,5 53 -34,0% 29,6 15,8 87,7%
EBIT -1,3 1,9 - 12,8 3,9 226,4%
Zysk netto -6,7 0,9 - 5,0 15,8 -68,2%
Marze
Marza EBITDA 6,1% 8,5% 13,2% 6,4%
Marza EBIT -2,2% 3,1% 5,7% 1,6%
Marza netto -11,7% 1,5% 2,2% 6,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za 1Q’25
1Q'25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 402,9 327,9 22,9%
EBITDA 441 33,8 30,4%
EBIT 38,6 28,5 35,7%
Zysk netto 39,9 18,8 111,6%
Marze
Marza EBITDA 10,9% 10,3%
Marza EBIT 9,6% 8,7%
Marza netto 9,9% 5,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Esotig&Henderson Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 81,5 711 14,6% 298,3 275,5 8,3%
EBITDA 11,0 8,6 26,9% 36,0 31,6 13,9%
EBIT 7,2 4,5 59,6% 18,5 16,0 15,5%
Zysk netto 3,5 2,3 49,4% 11,0 7.4 49,0%
Marze
Marza EBITDA 13,4% 12,1% 12,1% 11,5%
Marza EBIT 8,8% 6,3% 6,2% 5,8%
Marza zysku netto 4,3% 3,3% 3,7% 2,7%
Wg MSSF; min PLN
ZPC Otmuchow Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 85,1 81,5 4,5% 287,4 2847 0,9%
EBITDA 8,4 11,1 -25,1% 27,4 31,1 -11,8%
EBIT 5,4 8,7 -37,2% 17,4 20,4 -14,8%
Zysk netto 3,4 4,5 -23,2% 7.1 12,6 -43,4%
Marze
Marza EBITDA 9,8% 13,7% 9,5% 10,9%
Marza EBIT 6,4% 10,6% 6,1% 7,2%
Marza zysku netto 4,0% 5,5% 2,5% 4,4%
Wg MSSF; min PLN
ZM Ropczyce Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 108,7 94,9 14,6% 429,8 446,4 -3,7%
EBITDA 9,7 7,2 33,6% 23,6 48,5 -51,4%
EBIT 54 3,3 61,4% 6,8 33,5 -79,7%
Zysk netto 55 -0,1 - -1,1 15,7 -
Marze
Marza EBITDA 8,9% 7,6% 5,5% 10,9%
Marza EBIT 5,0% 3,5% 1,6% 7,5%
Marza netto 5,0% -0,1% -0,2% 3,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zremb-Chojnice Wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 9,2 10,5 -11,9% 39,1 37,0 5,6%
EBITDA 2,2 2,4 -9,5% 6,2 5,3 15,4%
EBIT 1,7 2,0 -14,8% 4,2 3,9 7,5%
Zysk netto 5,5 08 617,2% 9,9 2,3 322,8%
Marze
Marza EBITDA 23,7% 23,1% 15,8% 14,4%
Marza EBIT 18,6% 19,2% 10,8% 10,6%
Marza netto 59,9% 7,4% 25,3% 6,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Kompap Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 28,5 29,3 -2,8% 108,1 118,5 -8,8%
EBITDA 3,0 29 6,3% 11,8 12,8 7,8%
EBIT 0,7 1,0 -31,6% 3.2 5,5 -41,6%
Zysk netto 0,6 0,8 21,2% 2,4 42 -43,7%
Marze
Marza EBITDA 10,6% 9,7% 10,9% 10,8%
Marza EBIT 2,4% 3,4% 3,0% 4,6%
Marza netto 2,1% 2,6% 2,2% 3,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Izostal Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’25
1Q’25 1Q'24 zmiana (r/r)
Przychody 305,4 152,8 99,8%
EBITDA 11,5 9,2 25,6%
EBIT 6,8 -
Zysk netto 3,2 3,1 2,1%
Marze
Marza EBITDA 3,8% 6,0%
Marza EBIT 4,5%
Marza netto 1,0% 2,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Zabka Group Okreslenie marzy oraz wartosci nominalnej obligacji ZAB0530

Zabka Group podjeta decyzje o emisji nie wiecej niz 1 min obligacji serii ZAB0530, o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda i fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1 mld PLN. Zapadalnos¢ obligacji
wyniesie 5 lat, a ich oprocentowanie bedzie zmienne, ustalane w oparciu o stope bazowg WIBOR 6M,
powiekszong o marze w wysokosci 150 punktéw bazowych (bps). Planowana data emisji obligacji to 7
maja 2025 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Intersport Polska

Przychody za 4Q'24/25

Intersport Polska poinformowata, ze wedtug wstepnych szacunkéw, narastajgco, w okresie od 1 kwietnia
2024 r. do 31 marca 2025 r. spotka osiggneta taczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 185,3 min
PLN czyli 0 2,0% nizsze r/r/. W 4Q'24/25, tgczne przychody netto ze sprzedazy spotki wyniosty 44,5 min
PLN i byty nizsze 0 6,5% r/r.

PCF Group

Dokonanie odpiséw w sprawozdaniu na 173 min PLN

PCF Group ujmie w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2024 rok odpisy aktualizujgce aktywa trwate o
tacznej wartosci 173 min PLN. Najwieksza czes¢ tej kwoty dotyczy projektu Bifrost, ktorego warto$¢
zostata catkowicie odpisana w zwigzku z brakiem zabezpieczonego finansowania na dalsze etapy
produkcji. Jak podano, 154,96 min PLN dotyczy petnej aktualizacji wartosci naktadéw poniesionych na
projekt Bifrost, z kolei 18,06 min PLN z tytutu catosciowego odpisu wartosci firmy alokowanej do spotki
zaleznej Incuvo. Spoétka wskazata, ze odpisy majg charakter niepieniezny i nie wplywajg na poziom
EBITDA grupy. PCF Group rozpoznata takze odpisy w sprawozdaniu jednostkowym. W jednostkowym
ujeciu odpisano 213,5 min PLN z tytutu naktadéw na projekt Bifrost oraz 18,9 min zt z tytutu czesciowej
utraty wartosci inwestycji w Incuvo, co wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego za 2024
rok i wartosci aktywéw trwatych w bilansie spotki. Jak wyjasniono, decyzja w sprawie projektu Bifrost
zostata podjeta w zwigzku z brakiem wiarygodnych przestanek co do mozliwosci pozyskania
finansowania dalszych etapoéw produkcji i wydania gry. Jednoczesnie spétka poinformowata, ze prace
deweloperskie nad tytutem sag kontynuowane, a odpis moze zosta¢ w przysztosci odwrécony — w catosci
lub w czesci — w przypadku korzystnej zmiany okolicznosci. W przypadku odpisu zwigzanego z Incuvo,
PCF wskazat, ze decyzja ta ma charakter trwaty i nie podlega odwréceniu.

Unibep

Dwie umowy na rozbudowe drogi wojewédzkiej nr 651

Unibep zawart dwie umowy z Zarzgdem Drog Wojewddzkich w Olsztynie na realizacje zadan zwigzanych
z rozbudowg drogi wojewodzkiej nr 651. Pierwsza umowa dotyczy odcinka Dubienniki — granica
wojewodztwa, a jej warto$¢ wynosi okoto 157,0 min zt brutto, czyli okoto 127,7 min zt netto. Druga
umowa obejmuje odcinek Gotdap — Dubienniki, a jej wartos¢ to okoto 148,2 min zt brutto, czyli okoto
120,5 min zt netto. Termin realizacji obu inwestycji wynosi po 18 miesiecy od daty zawarcia umowy, z
wytgczeniem okreséw zimowych miedzy 15 grudnia a 15 marca.

ZUE

Uniewaznienie postepowania przetargowego na rynku rumunskim

ZUE otrzymat informacje o uniewaznieniu przez "C.F.R." postepowania przetargowego na rynku
rumunskim dotyczacego zadania "Projekt i wykonanie robét zwigzanych z celem inwestycyjnym
Rewitalizacja linii kolejowej Darmaneti - Vicani - Frontiera - Etap 1, Elektryfikacja" w zakresie czesci 2
obejmujgcej prace remontowe mostu w km 0+522.

Selena

Rekomendacja wyptaty 2,5 PLN dywidendy na akcje

Selena rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate fgcznie 54 min PLN z zysku za 2024 rok oraz
czesci kapitatu zapasowego na dywidende, co daje 2,5 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to
10 czerwca, a proponowany dzien jej wyptaty to 30 czerwca 2025 roku. W 2024 roku spotka wyptacita 1,5
PLN dywidendy na akcje.

Kompap

Rekomendacja wyptaty 1,2 PLN dywidendy na akcje
Kompap rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 1,2 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok. Za
2023 rok spotka wyptacita 1,05 PLN dywidendy na akcje.

Unimot

Finalizacja i rozliczenie nabycia Olavion
Unimot nabyt 10% udziatéw firmie Olavion i posiada juz 100% udziatéw w tej spétce. Lgczna kwota
nabycia 10% udziatéw i wyptata z tytutu "earn-out" wyniosta 24,6 min PLN. Z kolei nabycie 100%

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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udziatéw w Olavion tgcznie wyniosto 48,8 min PLN.

PGE

Umowa kredytu terminowego z EBI

PGE ma umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o wartosci 2,25 mid PLN w celu
finansowania naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez PGE Energia Odnawialna na projekt
modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej Porgbka-Zar oraz na budowe farm fotowoltaicznych wraz z
infrastrukturg przytaczeniowg. Finansowanie udzielane jest w ramach wsparcia planu REPowerEU w
Polsce. Jak wskazano, kazda transza kredytu moze by¢ wykorzystana w ztotych lub euro. Ostateczna
data sptaty kredytu przypada nie pozniej niz 18 lat od daty wykorzystania ostatniej transzy kredytu, przy
czym ostatnia transza moze by¢ wykorzystana nie pozniej niz 24 miesigce od dnia zawarcia umowy.
Wysokos¢ oprocentowania bedzie ustalana kazdorazowo przed wyptata danej transzy. Umowa nie
przewiduje zabezpieczen rzeczowych. Po zawarciu umowy faczna warto§¢ nominalna umow
finansowania z EBI wynosi 8,91 mid PLN.

lIzostal

Decyzja wyptaty 0,09 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Izostalu zdecydowato o wyptacie ok. 2,95 min PLN dywidendy z zysku za 2024 rok,
czyli 0,09 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 7 lipca, a jej wyptata nastgpi 21 lipca 2025 roku. Z
zysku za 2023 rok spotka wyptacita 0,09 PLN dywidendy na akcje.

Ryvu Therapeutics

Postery dot. danych przedklinicznych dla RVU305

Spétka poinformowata, ze podczas dorocznej konferencji AACR 2025 w Chicago, zaprezentowano dane
przedkliniczne dla programu RVU305 oraz platformy syntetycznej letalnosci. W badaniach
przedklinicznych RVU305 skutecznie hamowat wzrost guza w modelach nowotworéw MTAP-null bez
wplywu na zdrowe komérki. RVU305 wykazat réwniez zdolno$é przenikania do osrodkowego uktadu
nerwowego (OUN) przy przewidywanej skutecznej ekspozycji w moézgu u makakéw. W liniach
komoérkowych OUN RVU305 wykazywat wysokg site dziatania i skutecznos¢. Co wiecej, jednoczesne
podawanie z przeciwcialem anty-PD-1 bytlo dobrze tolerowane i prowadzito do aktywnosci
przeciwnowotworowej w modelu z delecjg MTAP, ktéry jest oporny na inhibitory punktéw kontrolnych
ukladu odpornosciowego (ICl). Skuteczno$¢ RVU305 zostata potwierdzona przez zmiany
farmakodynamiczne zaobserwowane w tkance nowotworowej. Wyniki te pozycjonujg RVU305 jako
obiecujgca opcje terapeutyczng dla pacjentdw z nowotworami pozbawionymi genu MTAP, opornych na
leczenie inhibitorami punktu kontrolnego (ICl). Badania dotyczace platformy syntetycznej letalnosci
koncentrujg sie na identyfikacji i walidacji nowych celéw terapeutycznych dla nowotworéw jelita grubego
(CRC) opartych na interakcjach syntetycznie letalnych (SL). Zespét badawczy zidentyfikowat nowe,
syntetycznie letalne cele molekularne w komérkach CRC, wykorzystujgc zaawansowane modele, w tym
genetycznie zmodyfikowane ludzkie jelitowe komodrki macierzyste oraz ksenoprzeszczepy pochodzace
od pacjentéw w potgczeniu z technologig CRISPR/Cas9. Przeprowadzone badania przesiewowe catego
genomu ujawnity cele terapeutyczne powigzane z powszechnie wystepujgcymi mutacjami kierujgcymi
rozwojem CRC, w szczegolnosci APC i KRAS. Co istotne, wyciszenie zidentyfikowanego celu prowadzito
do selektywnej $mierci komodrek nowotworowych pochodzgcych od pacjentéow, jednoczeénie
oszczedzajgc zdrowe komérki macierzyste jelit, co otwiera nowe mozliwosci dla terapii celowanych.
Ponadto zidentyfikowano matoczgsteczkowe inhibitory, ktére blokujg aktywnos¢ nowo odkrytego celu
terapeutycznego. Zwigzki te modulujg biomarkery szlakéw sygnalowych i odtwarzajg efekty
zaobserwowane w badaniach genetycznych, potwierdzajgc potencjat translacyjny tego podejscia. Wyniki
te stanowig podstawe do opracowania terapii celowanych, dostosowanych do genetycznego profilu
nowotworéw CRC.

Greenx Metals

Powiekszenie projektu eksploracji zt6z miedzi "Tannenberg"

Spodtka poinformowata, ze obszar Projektu Tannenberg Copper zostat powiekszony z 272 km2 do 1900
km2. Na nowym obszarze wykonano w przesziosci odwierty badawcze, a teren ten jest wysoce
perspektywiczny pod wzgledem wystepowania ztéz miedzi w osadach sedymentacyjnych typu
Kupferschiefer. Na obszarze Tannenberg znajdujg sie historyczne kopalnie, w ktérych wydobywano
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miedz, a takze liczne historyczne odwierty ze strefami mineralizacji. Zgodnie z informacjami spoétki obszar
ten oferuje duzy potencjat nowych plytkich odkry¢ (od 50 m do 500 m), wielkoskalowych i
wysokogatunkowych zt6z miedzi oraz srebra, przy czym znaczna cze$¢ obszaru objetego rozszerzong
obecnie koncesjg pozostaje niezbadana nowoczesnymi metodami.
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
28 kwietnia '25 29 kwietnia '25 30 kwietnia '25 1 maja '25 2 maja '25
Indeks NBS PMI dla Decyzja BoJ ws. stop

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Indeks Dallas Fed dla
przemystu (US)

KRUK, PKPCARGO

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

CCC, ASSECOBS, ENTER,
LUBAWA

przemystu (CN), Indeks NBS  procentowych (JP), Indeks Indeks PMI dla przemystu
PMI dla ustug (CN), Inflacja ~ PMI dla przemystu fin. (US),  (PL)(GER)(EU), Zmiana

CPlwst. (PL), Inflacja CPI Raport ISM dla przemystu zatrudnienia w sektorze
(GER), Raport nt. wydatkéw  (US), Wnioski o zasitek dla pozarolniczym (US)
(US) bezrobotnych (US)

PEKAO, SANPL, COGNOR,
DIGITANET, IMS, KGL,
INSTALKRK, WAWEL

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 maja '25 6 maja '25 7 maja '25 8 maja '25 9 maja '25
Decyzja ws. stép
Indeks PMI dla ustug procentowych (PL), Produkcja przemystowa .
Dane makro Indeks PMI dia ustug (US), (GER)(EU), Bilans handlu Tygodniowa zmiana zapaséw (GER), Wnioski o zasitek dla Handel zagraniczny (CN),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks ISM dla ustug (US)

PCCROKITA
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zagranicznego (US)

paliw (US), Decyzia FOMC bezrobotnych (US) Decyzja S&P ws. ratingu (PL)

ws. stop procentowych (US)

AMBRA, MEDINICE, ASBIS,
APANET HANDLOWY, BUDIMEX, ING, IFIRMA
STALEXPORT

PEKAO
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



