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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2618 1 0,39% -4,9% 9,4% 1611/426 2800
WIG30 3358 fI 0,30% -3,7% 13,1% 1934/511
mWIG40 7161 1 0,43% 1,9% 17,8% 400/105 2700
sWIG80 26834 1 0,70% 1,7% 11,5% 7519
WIG 94141 11 041% -3,0% 15,8% 2105/556 2600
WIGBANKI 15487 1 1,83% -4,7% 19,9% 728/192
2500
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2400
S&P500 5397 U -0,17%  -4,30% -9,11% 6,83%
NASDAQ 16823 U -0,05% -5,24% -13,01% 6,04% 2300
DAX 21254 11 1,43% -7,54% 2,90% 19,63%
NIKKEI 225 33925 -1 ,00% -8,44% -12,05% -11,82% 0 2200
U o o o o L L I L LR L L BB & QA
HANG SENG 20 954 -2,38%  -12,54% 7,33% 28,96% S T ST ST T Jd VT I B S BB I BB T I
BOVESPA 120245 U -016%  022%  6,61% 3,90% PIRR/srvegeggePeoetIagIR-FoO
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9164,0 U -0,25% -6,3% 0,0% -4,3% Polska 5,51% 4,31% 4,43% 4,74% 5,24%
Ropa (USD/bbl) 640 U -1,04% -8,6% -17,7% -21,9% Niemcy 1,95% 1,84% 1,77% 2,09% 2,53%
Srebro (USD/OZ) 32,6 f 0,73% -3,9% 5,6% 15,8% USA 4,30% 3,99% 3,84% 3,99% 4,33%
Ztoto (USD/OZ) 3289,9 f 1,83% 10,2% 21,2% 38,1% Japonia 0,35% 0,50% 0,66% 0,90% 1,37%
Waluty
1D m M n Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37833 U -062% -1,3%  -8.6% -8,0% 1D 10
EUR/PLN 43035 1 017%  2.8% 0.9% 1,4% cee 23500 I 271%  PGE 723 U -827%
EUR/USD 11373 0 0,81% 41% 10.4% 71% PEKAO 174,30 11 2,41% ORLEN 14,80 U -3,00%
USD/JPY 142,38 U -0,58% -4,6% -8,2% -8,0%
i . Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLNUSD)
PGE Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 70,12 1 2,25% -16,8% 18,2% 321/85
Oponeo Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PEKAO 174,30 ) 2,41% -6,4% 13,9% 244/65
PHN Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 ORLEN 63,05 U -3,00% 0,4% 13,6% 239/63
Comp Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 pzU 56,02 U -0,78% 5,3% 7,8% 137/36
11 bit studios Wyniki za 4Q'24
Bogdanka Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'25 Wydarzenia w spétkach
Allegro Sprzedaz 3% akcji przez gtéwnych akcjonariuszy Spotka Wydarzenie
Unibep Umowa na budowe hali dla Kolei Mazowieckich
Pekabex Umowa na budowe w Szwec;ji
Dekpol Sprzedaz lokali w | kwartale 2025 roku
Unimot Rekomendacja wyptaty dywidendy w wysokosci 6 zt na akcje
Enea Transformacja organizacyjna obszaru handlu
Santander BP Decyzja o wyptacie dywidendy w wys. 46,37 PLN na akcje Prognozy makro
Mostostal Zabrze Wybor najkorzystniejszej oferty Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mennica Polska Oferta w przetargu Centralnego Banku Kenii 11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 22% 2,3%
Medicalgorithmics Zmiana i zawarcie uméw pozyczki z BioFund 14:00  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL 35%  36%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) Us 1,3% 0,2%
15:15  Produkcja przemystowa (m/m) uUs -03% 0,7%
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US -1min 2,55 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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PGE Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 17 627,0 24 889,0 -29,2% 64 483,0 95 964,0 -32,8%
EBITDA 4616,0 1694,0 172,5% 12 214,0 10 024,0 21,8%
EBIT -4 221,0 -8 186,0 - -65,0 -3431,0 -
Zysk netto -5909,0 -8 041,0 - -3163,0 -5012,0 -
Marze
Marza EBITDA 26,2% 6,8% 18,9% 10,4%
Marza EBIT -23,9% -32,9% -0,1% -3,6%
Marza netto -33,5% -32,3% -4,9% -5,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Oponeo Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 865,3 759,1 14,0% 2114,3 1872,0 12,9%
EBITDA 79,0 70,1 12,7% 152,2 87,3 74,4%
EBIT 71,3 64,6 10,5% 123,8 63,9 93,8%
Zysk netto 54,0 63,1 -14,4% 84,7 54,5 55,5%
Marze
Marza EBITDA 9,1% 9,2% 7.2% 4,7%
Marza EBIT 8,2% 8,5% 5,9% 3,4%
Marza netto 6,2% 8,3% 4,0% 2,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PHN Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 333,5 152,8 118,3% 815,8 570,9 42,9%
EBITDA 0,4 -124,8 - -15,6 -65,9 -
EBIT -1,9 -126,7 - -14,4 -73,7 -
Zysk netto -71,0 -118,9 - -183,0 -161,5 -
Marze
Marza EBITDA 0,1% -81,7% -1,9% -11,5%
Marza EBIT -0,6% -82,9% -1,8% -12,9%
Marza netto -21,3% -77,8% -22,4% -28,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Comp Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 345,4 381,4 -9,4% 903,3 997,5 -9,4%
EBITDA 31,7 31,3 1,3% 121,8 110,4 10,3%
EBIT 19,0 19,9 -4,6% 71,1 66,1 7,6%
Zysk netto 11,3 -61,8 - 38,1 -44.5 -
Marze
Marza EBITDA 9,2% 8,2% 13,5% 11,1%
Marza EBIT 5,5% 5,2% 7,9% 6,6%
Marza netto 3,3% -16,2% 4,2% -4,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

11 bit studios Wyniki za 4Q’24

4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 33,9 18,0 88,3% 140,5 52,3 168,9%
EBITDA -41.1 10,1 - 17,0 11,8 44,3%
EBIT -55,9 9,3 - -2,8 7,6 -
Zysk netto -40,7 -0,8 - 6,9 0,5 1207,2%
Marze
Marza EBITDA - 56,2% 12,1% 22,5%
Marza EBIT - 51,5% - 14,5%
Marza netto - - 4,9% 1,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Bogdanka Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’25
zmiana rir 1Q25 4Q124 3Q24 2Q124 1Q24
Przychody 6,5% 868,9 1.064,9 929,5 854,7 815,9
EBITDA 143,1% 395,0 -821,2 2766  -1074,1 162,5
EBIT 611,6% 343,7 -910,0 187,0  -1180,3 48,3
Zysk netto 569,5% 283,9 7356 151,9 -950,9 42,4
Marze
Marza EBITDA 45,5% 77,1% 29,8%  -1257% 19,9%
Marza EBIT 39,6% -85,5% 20,1%  -138,1% 5,9%
Marza netto 32,7% -69,1% 16,3%  -111,3% 5,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
W | kwartale 2025 roku Grupa LW Bogdanka wyprodukowata 2,65 min ton wegla handlowego, co
oznacza wzrost 0 41% r/r. Sprzedaz wegla osiggneta poziom 2,24 min ton, co stanowi wzrost o 27,3% r/
r. Na wyniki finansowe wplyneta m.in. wyptata odszkodowania w wysokosci 144,85 min zt oraz nizsza
amortyzacja zwigzana z wczesniejszymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywéw. Szczegdtowy raport
kwartalny zostanie opublikowany 20 maja 2025 roku.
Allegro Sprzedaz 3% akcji przez gtéwnych akcjonariuszy

Akcjonariusze Allegro — Cidinan, Permira i Mepinan — zamierzajg sprzeda¢ ok. 33 min akcji spotki po
cenie 29,25 zt za sztuke, co odpowiada ok. 3% wszystkich akcji. Transakcja, ktorej wartos¢ szacowana

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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jest na ok. 250 min USD, prowadzona bedzie m.in. przez Citigroup, Santander, Goldman Sachs i PKO
BP. Udziat w sprzedazy rozktada sie nastepujgco: Cidinan i Permira po 45%, Mepinan 10%.

Unibep

Umowa na budowe hali dla Kolei Mazowieckich

Konsorcjum z udziatem Unibep zawarlo umowe na zaprojektowanie i budowe hali utrzymaniowo-
naprawczej pojazdéw kolejowych w Sochaczewie na zlecenie Kolei Mazowieckich. Warto$¢ kontraktu
wynosi ok. 289,6 min zt netto, z czego udziat Unibep to ok. 166,6 min zt netto. Inwestycja ma zosta¢
zrealizowana w ciggu 30 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Pekabex

Umowa na budowe w Szwecji

Spotka zalezna Pekabex — Betbygg Sverige AB — zawarta umowe z Lunds Kommun Fastighets AB na
zaprojektowanie i budowe kompleksu obejmujgcego m.in. trzy budynki wielorodzinne z 78 mieszkaniami,
dom szeregowy z 3 mieszkaniami oraz budynek ustugowy z lokalami medycznymi i opiekunczymi.
Catkowita powierzchnia projektu wynosi 15.000 m2, z czego 11 000 m? to powierzchnia uzytkowa.
Wartos¢ umowy odpowiada 7% rocznych przychodow grupy Pekabex. Zakonhczenie inwestycji
planowane jest na 1 wrzesnia 2028 roku.

Dekpol

Sprzedaz lokali w | kwartale 2025 roku

Grupa Dekpol sprzedata w | kwartale 2025 roku 173 lokale na podstawie umow rezerwacyjnych,
deweloperskich i przedwstepnych. Najwiecej transakcji odnotowano w Gdansku i okolicach — 116, na
Wyspie Sobieszewskiej i Mierzei Wislanej — 53 oraz w Warszawie — 4. W wyniku finansowym Grupy
rozpoznanych zostanie 124 lokale, z czego 80 z Gdanska i okolic oraz 44 z rejonu Wyspy
Sobieszewskiej i Mierzei Wislanej. Na koniec marca oferta sprzedazowa Grupy obejmowata 801 lokali.

Unimot

Rekomendacja wyptaty dywidendy w wysokosci 6 zt na akcje

Zarzad Unimot zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci
6 zt na akcje. Rekomendacja zostata podjeta po analizie sytuacji finansowej Grupy i jest zgodna z
polityka dywidendy spdtki. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu. Ostateczna
decyzja nalezy do ZWZ.

Enea

Transformacja organizacyjna obszaru handlu

Enea podjeta kierunkowg decyzje o reorganizacji struktury obszaru handlu i planuje przeniesienie
dziatalno$ci operacyjnej zwigzanej z sprzedazg energii elektrycznej do spétki zaleznej. Reorganizacja
oznacza przeniesienie i kontynuacje w niezmienionym zakresie dziatalnosci biznesowej polegajgcej na
sprzedazy energii elektrycznej z poziomu Enea SA jako spotki dominujgcej na poziom operacyjny Grupy
Kapitatowej Enea. W wyniku planowanych zmian Enea SA petni¢ bedzie funkcje zarzadcze i strategiczne
wobec spotek zaleznych, natomiast dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym kontynuowana bedzie w spoice zaleznej Enea SA. Planowana reorganizacja bedzie w
szczegolnosci polegata na przeniesieniu czesci majgtku spotki w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na spotke zalezng.

Santander BP

Decyzja o wyptacie dywidendy w wys. 46,37 PLN na akcje

Wtorkowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie Santander Banku Polska zdecydowato o wyptacie dywidendy
w wysokosci 46,37 PLN na akcje. taczna kwota dywidendy wyniesie ok. 4,74 mld PLN. Na kwote te
sklada sie 3,9 mld PLN zysku netto z 2024 roku oraz 840,9 min PLN pochodzacych z kapitatu
dywidendowego. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 maja. Wyptata dywidendy nastgpi 20
maja. W 2024 roku bank wyptacit tgcznie 44,63 PLN dywidendy na akcje.

Mostostal Zabrze

Wybér najkorzystniejszej oferty
Spodtka poinformowata o wyborze oferty jej spotki zaleznej "MZ GPBP" jako najkorzystniejszej w

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przetargu prowadzonym przez Uniwersytecki Szpital Kliniczny w Opolu. Przedmiotem zamdwienia jest
wykonanie czynnosci formalno-prawnych, opracowan projektowych, robot budowlanych i instalacyjnych
oraz czynnosci odbiorowych w ramach projektu modernizacji energetycznej szpitala w formule
"zaprojektuj i wybuduj". Warto$¢ oferty wynosi 53,8 min PLN netto. Termin zakonczenia realizaciji
inwestycji wynosi 32 miesigce od daty zawarcia umowy. Zgodnie z Ustawg prawo zaméwien publicznych,
wykonawcom przystuguje procedura odwotawcza.

Mennica Polska

Oferta w przetargu Centralnego Banku Kenii

Mennica Polska zlozyta oferte w przetargu zorganizowanym przez Centralny Bank Kenii na bicie 213,6
min sztuk monet obiegowych dla Kenii. Oferta opiewa na tgczng kwote 11,8 min EUR. Termin zwigzania
ofertg uptynie 31 grudnia 2025 r.

Medicalgorithmics

Zmiana i zawarcie umow pozyczki z BioFund

Medicalgorithmics zawart umowe pozyczki z BioFund Capital Management LLC na kwote 9,0 min PLN,
ptatng w czterech transzach. Wypfata transz nastgpi od lipca do pazdziernika 2025 r., pod warunkiem
ustanowienia zabezpieczenia. Pozyczka oprocentowana jest na 14% i bedzie sptacana w 45 ratach od
31 pazdziernika 2026 r. do 30 czerwca 2030 r. Zabezpieczeniem jest oswiadczenie spoétki o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 6,0 min USD. W przypadku wczesniejszej sptaty pozyczki,
BioFund otrzyma prowizje wynoszacg 10% kwoty wczes$niejszej sptaty. Naruszenie umowy moze
skutkowa¢ zgdaniem wczesniejszej sptaty pozyczki wraz z odsetkami w terminie 90 dni roboczych oraz
zaprzestaniem wypfaty kolejnych transz. W przypadku zmiany kontroli nad Spotkg, BioFund ma prawo do
zgdania spfaty petnej kwoty pozyczki wraz z odsetkami w terminie 90 dni roboczych. BioFund nie
otrzyma prowizji w przypadku zmiany kontroli. Spétka zawarta réwniez aneks do wczesniejszej umowy
pozyczki, zmieniajgc harmonogram sptaty na 30 rat od 31 pazdziernika 2026 r. do 31 marca 2029 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
14 kwietnia '25

Wtorek
15 kwietnia '25

Sroda
16 kwietnia '25

Czwartek
17 kwietnia '25

Pigtek
18 kwietnia '25

Handel zagraniczny (CN),

Dane makro Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek UNIBEP, DINOPL

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja CPI (PL), Indeks
instytutu ZEW (GER)

PHN, ENERGA,
AUTOPARTNR, CAPTORTX,
11BIT, COMP, KOGENERA,
OPONEO, PGE, ORLEN,
WIKANA

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN)(US),
Sprzedaz detaliczna
(CN)(US), Inflacja HICP (EU),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

IMS, UNIMOT, CLNPHARMA,
HUUUGE, TAURON,
TRAKCJA

Inflacja PPI (GER), Decyzja
ws. stép procentowych (EU),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

Inflacja CPI (JP)

PEKABEX, BORYSZEW,
MOBRUK, QUERCUS,
RAINBOW

EKOEXPORT, SONEL

STALEXPORT

Poniedziatek
21 kwietnia '25

Wtorek
22 kwietnia '25

Sroda
23 kwietnia '25

Czwartek
24 kwietnia '25

Piagtek
25 kwietnia '25

Decyzja ws. stép

Dane makro procentowych (CN)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja budowiano-
montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL)

KETY

INAEKS IVl aia przemysiu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych domoéw (US),

Tygodniowa zmiana zapaséw
nalia /11Q)

VIVID, PCFGROUP,
SYGNITY, ORANGEPL

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra (US)
trwatego uzytku (US), Wnioski

o zasitek dla bezrobotnych

(Us)

Indeks Uniwersytetu Michigan

ROPCZYCE, ZREMB,
AILLERON, IZOBLOK,
AIGAMES, ALIOR, NEWAG,
DEKPOL, PLAYWAY,
MLSYSTEM, BOOMBIT,

MANGATA, COLOMBUS,
APSENERGIA, VIGO,
ASSECOSEE, AZOTY,

CIGAMES,

ESOTIQ&HENDERSON, BIGCHEESE, APATOR,
DEBICA, INPRO,

MABION, MIRBUD, POLICE, INTERCARS. RAWLPLUG

PULAWY ’ '

LENA, PROCHEM, RELPOL,
STALPROFIL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



