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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Amica Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

PKO BP Koszty ryzyka prawnego z kredytów CHF w 1Q’25 

Budimex Najwyższa ocena oferty na odcinek S8 Łagiewniki Zachód – Niemcza 

Mercor Wartość zamówień w marcu i w półroczu 2024/25 

Unibep Wybór oferty Unihouse na budowę osiedla w Będzinie 

Photon Energy Inwestycja w australijską spółkę RayGen 

Sunex Zbycie udziałów w spółce stowarzyszonej Vessun 

Shoper Rekomendacja wypłaty dywidendy za 2024 rok 

JSW Wniosek do ZUS o odroczenie terminów płatności składek  

JSW Złożenie wniosku do MKiŚ o zwrot składki solidarnościowej  

Mabion Umowa ramowa i zamówienie z IBMP  

Zremb-Chojnice Zamówienia z branży offshore 

Synektik Wybrane dane operacyjne segmentów 

Lokum Rekomendacja dywidendy w wysokości 0,50 PLN na akcję 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 529  -0,95% -8,2% 3,4% 1700/452

WIG30 3 251  -0,73% -6,8% 7,3% 1816/483

mWIG40 6 951  0,30% -1,1% 11,5% 217/57

sWIG80 26 099  -0,01% -1,1% 7,4% 63/16

WIG 91 120  -0,62% -6,1% 10,0% 1995/530

WIGBANKI 14 664  -1,08% -9,7% 10,7% 746/198

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 363  1,81% -4,89% -8,21% 4,68%

NASDAQ 16 724  2,06% -5,80% -12,18% 3,40%

DAX 20 374  -0,92% -11,37% 0,51% 13,63%

NIKKEI 225 34 143  1,66% -7,86% -11,26% -13,61%

HANG SENG 21 348  2,07% -10,90% 11,07% 27,67%

BOVESPA 127 682  1,05% -0,99% 7,03% 1,38%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 154,5  1,85% -5,3% 0,7% -2,0% Polska 5,49% 4,39% 4,51% 4,84% 5,30%

Ropa (USD/bbl) 64,9  0,17% -7,4% -15,9% -20,6% Niemcy 2,08% 1,89% 1,79% 2,11% 2,58%

Srebro (USD/OZ) 32,0  -0,96% -5,3% 7,4% 11,6% USA 4,31% 3,97% 3,96% 4,16% 4,49%

Złoto (USD/OZ) 3 232,7  -0,15% 8,3% 21,1% 37,9% Japonia 0,37% 0,46% 0,61% 0,82% 1,32%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7599  -0,42% -2,1% -9,3% -7,1%

EUR/PLN 4,2834  -0,09% 2,5% 0,4% -0,4%

EUR/USD 1,1392  0,33% 4,7% 10,7% 7,1%

USD/JPY 142,80  -0,52% -3,9% -9,7% -7,5%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PEKAO 165,00  0,36% -10,4% 8,7% 148/39

PKOBP 66,56  -2,89% -14,8% 8,6% 145/38

LPP 15300,00  -3,16% -15,0% 5,1% 86/22

PKNORLEN 64,44  0,22% -4,4% 3,9% 67/17

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

PBG Nadzwyczajne walne zgromadzenie

VINDEXUS Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

BUDIMEX 584,80  2,31% ZABKA 19,85  -3,90%

ORANGEPL 9,02  0,51% LPP 15300,00  -3,16%
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Informacje ze spółek 

Amica  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

PKO BP  Koszty ryzyka prawnego z kredytów CHF w 1Q’25 

Szacowane, niezaudytowane koszty ryzyka prawnego związane z kredytami hipotecznymi w walutach 

obcych obciążyły wyniki PKO Banku Polskiego za I kwartał 2025 roku kwotą 970 mln zł. Wzrost kosztów 

wynika z aktualizacji parametrów modelu oceny ryzyka, uwzględniającej m.in. większe spodziewane 

koszty programu ugód, zmiany w orzecznictwie sądowym oraz wyższe szacowane odsetki ustawowe. 

Budimex  Najwyższa ocena oferty na odcinek S8 Łagiewniki Zachód – Niemcza 

Oferta Budimeksu na zaprojektowanie i budowę odcinka drogi ekspresowej S8 o długości ok. 9,34 km 

pomiędzy węzłami Łagiewniki Zachód i Niemcza została oceniona najwyżej w przetargu prowadzonym 

przez GDDKiA. Wartość oferty wynosi 312,2 mln zł netto. Planowany czas realizacji to 39 miesięcy od 

zawarcia umowy, z wyłączeniem okresów zimowych. Postępowanie przetargowe nie zostało jeszcze 

ostatecznie zakończone. 

Mercor  Wartość zamówień w marcu i w półroczu 2024/25 

W marcu 2025 roku Grupa Mercor pozyskała zamówienia o wartości około 41,1 mln zł, co oznacza 

wzrost o 12% względem analogicznego okresu rok wcześniej. W okresie od października 2024 do marca 

2025 wartość zamówień wyniosła około 276,8 mln zł i była wyższa o 9% w porównaniu do tego samego 

okresu poprzedniego roku. 

Unibep  Wybór oferty Unihouse na budowę osiedla w Będzinie 

Spółka zależna Unihouse została wybrana przez SIM Zagłębie jako wykonawca inwestycji obejmującej 

budowę osiedla siedmiu dwukondygnacyjnych budynków wielorodzinnych z poddaszami użytkowymi w 

Będzinie przy ul. Odkrywkowej. W ramach projektu powstanie 95 lokali mieszkalnych. Wartość oferty 

wynosi ok. 59,9 mln zł brutto. Zakończenie realizacji planowane jest na II kwartał 2026 roku. Kryterium 

wyboru była cena. 

Photon  Energy Inwestycja w australijską spółkę RayGen 

Photon Energy dokonała trzeciej inwestycji w RayGen Resources, uczestnicząc w rundzie finansowania 

Serii D o łącznej wartości 127 mln AUD. Spółka zainwestowała 2 mln AUD i obecnie posiada 5,47% 

udziałów w RayGen. Photon Energy rozwija dwa projekty z wykorzystaniem technologii RayGen: w 

Australii budowę instalacji PV o mocy 150 MW z magazynem ciepła 90 MW/720 MWh oraz w RPA 

projekt PV o mocy 250 MW i magazyn 150 MW/1,8 GWh. 

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana

Przychody 678,5 714,4 -5,0% 2 573,6 2 837,9 -9,3%

EBITDA 56,7 41,0 38,3% 125,4 137,1 -8,5%

EBIT 40,3 27,3 47,6% 65,0 83,3 -22,0%

Zysk netto 19,1 -2,1 - 13,2 -4,0 -

Marże

Marża EBITDA 8,4% 5,7% 4,9% 4,8%

Marża EBIT 5,9% 3,8% 2,5% 2,9%

Marża netto 2,8% -0,3% 0,5% -0,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Sunex  Zbycie udziałów w spółce stowarzyszonej Vessun 

Sunex sprzedał 476 udziałów stanowiących 8,65% kapitału zakładowego spółki Vessun na rzecz 

Romuald Kalyciok Spółka Komandytowo-Akcyjna za 311,8 tys. zł. Rozliczenie transakcji nastąpiło 

poprzez potrącenie wzajemnych wierzytelności. Dodatkowo, podmiot dominujący Polska Ekologia zbył 

1.224 udziały Vessun, odpowiadające 22,25% kapitału, na rzecz tego samego nabywcy za 612 tys. zł. 

Vessun zajmuje się konfekcjonowaniem płynów do instalacji OZE. 

Shoper  Rekomendacja wypłaty dywidendy za 2024 rok 

Zarząd Shoper zarekomendował wypłatę dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokości 28,98 mln zł, co 

daje 1,03 zł na akcję. Proponowany dzień dywidendy to 20 maja 2025 roku, a termin wypłaty ustalono na 

22 maja 2025 roku. Wniosek uzyskał pozytywną opinię Rady Nadzorczej, a ostateczna decyzja zostanie 

podjęta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. 

JSW  Wniosek do ZUS o odroczenie terminów płatności składek  

Zarząd JSW podjął uchwałę w sprawie złożenia do Zakładu Ubezpieczeń Społecznych wniosków o 

odroczenie do stycznia 2026 r. terminów płatności składek, szacowanych na około 1,3 mld PLN oraz o 

rozłożenie na raty płatności tych składek na okres do 24 miesięcy po upływie odroczenia. Jak podano, 

chodzi o składki na ubezpieczenia społeczne, zdrowotne, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych 

Świadczeń Pracowniczych oraz Fundusz Emerytur Pomostowych, należne za okres od kwietnia 2025 do 

grudnia 2025. 

JSW  Złożenie wniosku do MKiŚ o zwrot składki solidarnościowej  

Jastrzębska Spółka Węglowa złożyła wniosek do Ministra Klimatu i Środowiska o stwierdzenie nadpłaty i 

zwrot składki solidarnościowej w wysokości 1,6 mld PLN. Spółka zapłaciła składkę na podstawie ustawy 

z dnia 27 października 2022 r. o środkach nadzwyczajnych mających na celu ograniczenie wysokości 

cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektórych odbiorców w 2023 r. Kilka dni temu JSW informowała o 

planach złożenia takiego wniosku. 

Mabion  Umowa ramowa i zamówienie z IBMP  

Mabion podpisał z brazylijskim Instituto De Biologia Molecular Do Paraná - IBMP umowę ramową o 

świadczenie usług z zakresu rozwoju procesu i produkcji materiału do badań klinicznych. Umowa 

ramowa została zawarta na okres 5 lat i nie wprowadza minimalnej wartości zleceń, które Instituto De 

Biologia Molecular Do Paraná - IBMP jest zobowiązany złożyć. Przedmiotem złożonego zamówienia jest 

świadczenie usług w następujących zakresach: rozwój linii komórkowej, rozwój procesu, wytworzenie 

produktu do badań przedklinicznych i klinicznych, rozwój i walidacja metod analitycznych oraz 

przygotowanie niezbędnej dokumentacji. Wybrane usługi będą świadczone przez Mabion we współpracy 

z podwykonawcami. Łączna wartość netto zamówienia to ok. 18,3 mln PLN, w tym ok. 20-25% stanowić 

będzie wynagrodzenie dla podwykonawców. Płatności, denominowane w USD, będą dokonywane 

systematycznie przez okres 14 miesięcy, a rozpoczęcie świadczenia usług zaplanowano na II kwartał 

2025 roku. Wraz z podpisaniem umowy spółka i klient rozpoczynają prace przygotowawcze. 

Rozpoczęcie działań w ramach zamówienia jest uwarunkowane zawarciem przez Klienta umowy z 

podmiotem trzecim, w zakresie finansowania projektu i formalnym przyjęciem przez podwykonawcę 

oferty złożonej przez spółkę na realizację części prac w ramach zamówienia.  

Zremb-Chojnice  Zamówienia z branży offshore 

Zremb-Chojnice otrzymał kolejne zamówienia od kontrahentów z branży offshore na wykonanie 

specjalistycznych jednostek offshore o łącznej wartości około 1,5 mln PLN. Zamówienia zostały złożone 

w okresie od 29 marca 2025 roku do 11 kwietnia 2025 roku. Ostateczny termin wykonania zamówień i 

dostawy wszystkich kontenerów to 5 września 2025 roku. Spółka sukcesywnie przekazuje przygotowane 

kontenery zgodnie z ustalonymi harmonogramami. 
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Synektik  Wybrane dane operacyjne segmentów 

Zarząd Synektik poinformował, że w ramach segmentu sprzedaży sprzętu medycznego, wartość 

zamówień pozyskanych w 2Q'24 wyniosła około 33 mln PLN, wobec 19,1 mln PLN pozyskanych w 

2Q'23. Wartość zamówień pozostałych do realizacji przez Grupę na dzień 31 marca 2025 r. wyniosła 

10,8 mln PLN (19,1 mln PLN na dzień 31 marca 2024 r.). Wartość aktywnych ofert na koniec okresu na 

dzień 31 marca 2025 r. wyniosła 222,4 mln PLN (102,9 mln PLN na dzień 31 marca 2024 r.). 

Lokum  Rekomendacja dywidendy w wysokości 0,50 PLN na akcję 

Zarząd Lokum Deweloper poinformował, że zamierza zarekomendować Walnemu Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy przeznaczenie części zysku netto w kwocie 9 mln PLN na wypłatę dywidendy 

akcjonariuszom. Na każdą akcję spółki będzie przypadała kwota 0,50 PLN dywidendy. Jako dzień 

dywidendy Zarząd proponuje datę 28.05.2025 roku, a na dzień wypłaty dywidendy datę 04.06.2025 roku. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25

Dane makro
Handel zagraniczny (CN), 

Produkcja przemysłowa (JP)

Inflacja CPI (PL), Indeks 

instytutu ZEW (GER)

PKB (CN), Produkcja 

przemysłowa (CN)(US), 

Sprzedaż detaliczna 

(CN)(US), Inflacja HICP (EU), 

Wskaźniki inflacji bazowej 

(PL), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Inflacja PPI (GER), Decyzja 

ws. stóp procentowych (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Inflacja CPI (JP)

Wyniki spółek UNIBEP, DINOPL

PHN, ENERGA, 

AUTOPARTNR, CAPTORTX, 

11BIT, COMP, KOGENERA, 

OPONEO, PGE, ORLEN, 

WIKANA

IMS, UNIMOT, CLNPHARMA, 

HUUUGE, TAURON, 

TRAKCJA

PEKABEX, BORYSZEW, 

MOBRUK, QUERCUS, 

RAINBOW

EKOEXPORT, SONEL

Dzień dywidendy STALEXPORT

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

21 kwietnia '25 22 kwietnia '25 23 kwietnia '25 24 kwietnia '25 25 kwietnia '25

Dane makro
Decyzja ws. stóp 

procentowych (CN)

Produkcja przemysłowa (PL), 

Produkcja budowlano-

montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Sprzedaż 

detaliczna (PL), Sprzedaż 

nowych domów (US), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US)

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek KETY
VIVID, PCFGROUP, 

SYGNITY, ORANGEPL

MANGATA, COLOMBUS, 

APSENERGIA, VIGO, 

ASSECOSEE, AZOTY, 

CIGAMES, 

ESOTIQ&HENDERSON, 

MABION, MIRBUD, POLICE, 

PULAWY

ROPCZYCE, ZREMB, 

AILLERON, IZOBLOK, 

AIGAMES, ALIOR, NEWAG, 

DEKPOL, PLAYWAY, 

MLSYSTEM, BOOMBIT, 

BIGCHEESE, APATOR, 

DEBICA, INPRO, 

INTERCARS, RAWLPLUG, 

LENA, PROCHEM, RELPOL, 

STALPROFIL

Dzień dywidendy

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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