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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2434 | -295%  -6,0% 2,7%  1701/439 2800
WIG30 3128 U 285%  -49% 12%  1857/480 2700
mWIG40 6772 U -2,10% -0,4% 6,9% 258/66
sWIG80 25404 U -1,94% -2,1% 4,0% 39/10 2600
WIG 87989 | -268% -4,6% 4,2% 2015/520 2500
WIGBANKI 13933 | -3,66% -6,5% 1,2% 583/150
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5457 I 9,52% -2,81% -6,35% 5,74% 2200
NASDAQ 17125 1 12,16% -1,97% -10,63% 5,90% 10 2100
DAX 19671 U -3,00% -13,04% -2,69% 8,70%
NIKKEI 225 34492 1 8,76% -6,85% -11,99% -12,86% 0 2000
HANG SENG 20849 1 2,89% 12,34% 9,36% 21,65% & g8888 8 @ g 8888 @ ggg888g 8
89%  -12.34%  9,36% 65% ST Sssz8§8333JT TS
BOVESPA 127796 1 312%  263%  7,52% -0,20% SPITR/R/IIITNSTERIIPEL22LES S
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8613,0 U -0,49% -10,4% -5,1% -8,5% Polska 5,51% 4,49% 4,61% 4,94% 5,38%
Ropa (USD/bbl) 651 U -0,64% -5,4% -15,9% -19,9% Niemcy 2,05% 1,91% 1,84% 217% 2,63%
Srebro (USD/0Z) 31,3 ] 0,75% -2,6% 2,8% 11,9% USA 4,32% 3,83% 3,91% 4,04% 4,33%
Ztoto (USD/OZ) 31225 f 1,29% 8,1% 16,1% 33,8% Japonia 0,39% 0,47% 0,61% 0,83% 1,27%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3869 U -002%  -02%  -7.0% -2,6% 1D 1D
EURIPLN 40480 1 019% 12% 04% 0.4% DINOPL 453,40 11 0,31% CDPROJEKT 200,60 U -6,35%
EUR/USD 10979 1 0.27% 13% 7 2% 2 2% BUDIMEX 550,60 U -0,25% CcCC 206,40 U -5,49%
USD/JPY 146,87 U -0,60% -0,3% -6,9% -4,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 64,54 | -4.36% -8,8% 8.7% 148/38
Enea Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKNORLEN 62,04 y -2,58% -4,3% 6,6% 113/29
Kino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 DINOPL 45340 11 031% -3,3% 6,5% 110/28
Answear.com Wyniki za 4Q'24 PEKAO 150,60 | -3,52% -10,9% 6,1% 104/27
Answear.com Program motywacyjny z celami EBITDA i kursu akgcji
Esotig&Henderson Skonsolidowane przychody i marza w marcu Wydarzenia w spétkach
KGHM Odwotanie Czionka Zarzadu Spotka Wydarzenie
Kruk Naktady i wptaty dot. portfeli wierzytelnosci w 1Q'25
JSW Dane produkcyjne i sprzedazowe w 1Q’25
Celon Pharma Dofinansowanie projektu
Auto Partner Szacunkowe przychody za 1Q’'25
Budimex Wybér oferty na budowe obwodnic DK13 i infrastruktury A6
Polimex Mostostal Umowa na prace elektryczne dla MFW Baltica-2 Prognozy makro
Wasko Umowa COIG na system finansowo-ksiggowy dla Matopolski Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Vercom Propozycja wyptaty 2,03 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok 14:30 Inflacja CPI (r/r) Us 2,6% 2,8%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 224 tys. 219tys.

Vercom Powotanie cztonka zarzadu spotki
BoomBit Szacunkowa EBITDA w 2024 r.

Vivid Games Szacunkowe wyniki finansowe za marzec 2025 r.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q°24 4Q’23 zmianarir 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 38271 3681,5 4,0% 14 265,9 13 626,3 4,7%
EBITDA 857,9 844.,4 1,6% 3957,3 3891,7 1,7%
EBIT 348,0 172,2 102,1% 1766,2 1311,6 34,7%
Zysk netto 135,1 100,5 34,4% 710,5 278,5 155,1%
Marze
Marza EBITDA 22,4% 22,9% 27,7% 28,6%
Marza EBIT 9,1% 4,7% 12,4% 9,6%
Marza netto 3,5% 2,7% 5,0% 2,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Enea Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 83572 111400  -250% 312350 440210  -29,0%
EBITDA -781,3 -44.2 - 4 568,4 2 607,6 75,2%
EBIT -1161,8 -470,6 - 3 059,9 955,7 220,2%
Zysk netto -1 855,7 -1262,7 - 1395,8 -704,3 -
Marze
Marza EBITDA -9,3% -0,4% 14,6% 5,9%
Marza EBIT -13,9% -4,2% 9,8% 2,2%
Marza netto -22,2% -11,3% 4,5% -1,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Grupa Enea planuje, ze w 2025 roku jej naktady inwestycyjne wyniosa 7,94 mid PLN wobec 3,4 mid PLN
naktadow zrealizowanych w 2024 roku.

Kino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 86,3 79,5 8,6% 315,5 294,2 7.2%
EBITDA 37,0 37,7 2,0% 147,2 1241 18,6%
EBIT 20,3 23,7 -14,2% 84,2 66,5 26,7%
Zysk netto 15,1 19,4 22,1% 66,7 51,9 28,6%
Marze
Marza EBITDA 42.8% 47,5% 46,6% 42.2%
Marza EBIT 23,5% 29,8% 26,7% 22,6%
Marza netto 17,5% 24.4% 21,1% 17,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Answear.com

Wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmianari/r 2024 2023 zmiana
Przychody 532,7 430,4 23,8% 1508,6 1260,1 19,7%
EBITDA 39,1 17,7 120,4% 34,4 56,5 -39,2%
EBIT 32,7 12,8 155,6% 12,0 40,0 -70,1%
Zysk netto 18,6 13,4 39,2% -10,0 20,2
Marze
Marza EBITDA 7,3% 4,1% 2,3% 4,5%
Marza EBIT 6,1% 3,0% 0,8% 3,2%
Marza zysku netto 3,5% 3,1% -0,7% 1,6%

Wg MSSF; min PLN

Answear.com

Program motywacyjny z celami EBITDA i kursu akcji

Answear.com chce ustanowi¢ program motywacyjny na lata 2025-2027 oparty o wskaznik EBITDA i kurs
akcji. Wedtug kryterium EBITDA, ma ona wynies¢: 80 min PLN w 2025 roku, 100 min PLN w 2026 roku i
120 min PLN w 2027 roku. Warunkiem powstania prawa osob uprawnionych do objecia nowych akcji w
Puli EBITDA jest osiggniecie przez spotke co najmniej 80% celu. Warunkiem powstania prawa osob
uprawnionych do objecia nowych akcji spétki w puli "Kurs" jest osiggniecie w okresie dowolnych,
nastepujacych bezposrednio po sobie, 90 dni kalendarzowych, co najmniej 80% $redniej wartosci kursu
akcji na poziomie 40 PLN w 2025 roku, 60 PLN w 2026 roku i 80 PLN w 2027 roku. tacznie w ramach
programu motywacyjnego Answear moze zaoferowa¢ do objecia uprawnionym osobom nie wiecej niz
510 tys. nowych akcji spotki. Za kazdy rok obrotowy trwania programu przeznaczonych do objecia bedzie
nie wiecej niz 170 tys. nowych akcji. Program motywacyjny ma by¢ przeznaczony dla czionkoéw zarzgdu,
kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspoétpracownikéw spoiki, ktéry oparty bedzie
o nowe akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, po cenie emisyjnej 0,05 PLN za akcje.
Decyzje w sprawie utworzenia programu podejmie Walne Zgromadzenie Answear.com, zwotane na 7
maja.

Esotig&Henderson

Skonsolidowane przychody i marza w marcu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete przez Esotig&Henderson w marcu 2025 r. wyniosty
ponad 18,6 min PLN, co stanowi spadek o 9% w poréwnaniu do marca 2024 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w 1Q'25 wyniosty okoto 66,3 min PLN, co oznacza wzrost o 6% r/r. Szacunkowa
marza brutto na sprzedazy w marcu 2025 r. wyniosta 71%., co stanowi wzrost o 3 p.p. w poréwnaniu do
marca 2024 r. Skonsolidowana marza ze sprzedazy w 1Q'25 wyniosta okoto 66%, to jest byta na tym
samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubiegtego.

KGHM Odwotanie Cztonka Zarzadu
Rada nadzorcza KGHM zdecydowata o odwotaniu z zarzadu spoétki Igi Doroty Lis, petnigcej funkcje
wiceprezeski ds. aktywow zagranicznych.

Kruk Naklady i wplaty dot. portfeli wierzytelnosci w 1Q’25

Kruk w pierwszym kwartale 2025 roku wydat na portfele wierzytelnodci 229 min PLN, czyli 0 32% mniej
niz rok wezesniej. Sptaty z portfeli nabytych przez grupe wyniosty 923 min PLN, rosngc 8% rdr. Grupa w |
kwartale kupita portfele o nominalnej wartosci 1 089 min PLN, podczas gdy rok wczesniej - o wartosci 2
216 min PLN. Odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych wyniosty w | kwartale 51 min PLN, a
procentowe odchylenie wptat rzeczywistych od planowanych wyniosto 6%. Spétka jest zadowolona ze
sptat w Polsce, Rumunii i we Wioszech oraz sptat w Hiszpanii w lutym i marcu. Nadal pracuje nad
doskonaleniem elementéw procesu sgdowego w Hiszpanii, takze z mys$lg o potencjalnych zmianach w
otoczeniu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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JSw

Dane produkcyjne i sprzedazowe w 1Q’25

Produkcja wegla w grupie JSW w pierwszym kwartale 2025 roku ogétem wyniosta 2,86 min ton i byta
nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2024 r. o ok. 10,5%, a w stosunku do | kwartatu 2024 r. nizsza o ok.
8,7%. Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,32 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu
2024 r. o ok. 14,3%, a w stosunku do | kwartatu 2024 r. nizsza o ok. 3,6%. Produkcja wegla do celéw
energetycznych wyniosta ok. 0,54 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2024 r. o ok.
10,6%, a w stosunku do | kwartatu 2024 r. spadta o ok. 25,7%. Sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,01
min ton i byta nizsza w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o ok. 1,5%, a w poréwnaniu do | kwartatu
2024 r. nizsza o ok. 1,8%. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,49 min ton i spadta kdk o ok. 0,6%
a w porownaniu do | kwartatu 2024 r. byta nizsza o ok. 3,7%. Spodtka podata, ze szacowana $rednia cena
kontraktowa wegla koksowego w sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych w grupie JSW w | kw. 2025 r.
wyniosta 746,40 PLN/t i w poréwnaniu do IV kw. 2024 r. byta wyzsza o0 0,2%, a w stosunku do | kw. 2024
r. nizsza o ok. 29,5%. Szacowana $rednia cena kontraktowa wegla do celéw energetycznych wyniosta
311,75 PLN/t i w poréwnaniu kdk byta nizsza o 24,3%, a w stosunku do | kw. 2024 r. nizsza o ok. 35,3%.
Szacowana s$rednia cena kontraktowa koksu sprzedanego przez grupe JSW wyniosta 1 053,26 PLN/t, co
oznacza spadek kdk o 7,1% i spadek rdr o ok. 23,2%.

Celon Pharma

Dofinansowanie projektu

Celon Pharma otrzyma 65,84 min PLN dofinansowania w ramach konkursu FENG.01.011P.01-001/24.
Celon otrzyma srodki na projekt "Opracowanie kompleksu mRNA z nanoczgstkami lipidowymi (LNP) o
obnizonej immunogennosci do zastosowania w biatkowej terapii zastepczej". Koszt projektu oszacowano
na 121,2 min PLN.

Auto Partner

Szacunkowe przychody za 1Q’25

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner w marcu 2025 roku wyniosty
376,6 min PLN, co oznacza wzrost o 13,1% w pordwnaniu z marcem 2024 roku. W okresie styczen—
marzec 2025 roku przychody osiggnety 1.073,5 min PLN, co stanowi wzrost o 7,9% rok do roku.

Budimex

Wybor oferty na budowe obwodnic DK13 i infrastruktury A6

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad wybrata oferte Budimexu jako najkorzystniejszg w
przetargu na budowe obwodnicy Warzymic i Przectawia oraz Kotbaskowa w ciggu DK13, a takze
infrastruktury drogowej przy granicznym odcinku autostrady A6. Wartos¢ oferty wynosi 348,8 min PLN
netto. Realizacja potrwa 27 miesiecy od zawarcia umowy, z wytgczeniem okreséw zimowych.

Polimex Mostostal

Umowa na prace elektryczne dla MFW Baltica-2

Polimex Mostostal zawart z Elmiko umowe podwykonawczg na realizacje kompleksowych prac
elektrycznych w zakresie stacyjnym 275 kV i 400 kV dla projektu budowy przytgcza lgdowego MFW
Baltica-2. Wynagrodzenie za realizacje umowy wyniesie maksymalnie 167,9 min PLN netto i bedzie
ptatne etapowo. Zakonczenie dostaw zaplanowano do 30 pazdziernika 2026 r.

Wasko Umowa COIG na system finansowo-ksiegowy dla Matopolski
Spétka zalezna Wasko, COIG, zawarta umowe z Wojewddztwem Matopolskim na zaprojektowanie,
dostawe, wdrozenie, utrzymanie i rozwdj systemu do planowania budzetu, obstugi finansowo-ksiegowej i
sprawozdawczosci w urzedzie marszatkowskim oraz jednostkach wojewddzkich. Umowa obejmuje
rébwniez opcje rozbudowy systemu o funkcje pozyskiwania informacji z decyzji administracyjnych.
Warto$¢ umowy wynosi 9,7 min PLN netto, a jej realizacja potrwa do 92 miesiecy.

Vercom Propozycja wyptaty 2,03 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok

Zarzad Vercom zarekomendowat przeznaczenie 44,99 min PLN z zysku za 2024 rok na wyptate
dywidendy, co daje 2,03 PLN na akcje. Pozostate 18 min PLN ma trafi¢ na kapitat zapasowy. Rada

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek zarzagdu. Ostateczng decyzje podejmie walne zgromadzenie.

Vercom

Powolanie cztonka zarzadu spotki

Rada nadzorcza Vercom powotata 9 kwietnia 2025 r. Indre Sizovaite na cztonka zarzadu. Nowa cztonkini
posiada wyksztatcenie z zakresu zarzadzania i miedzynarodowego marketingu, zdobyte m.in. na Vilnius
Tech University oraz uczelniach w Tajwanie i Grecji. Doswiadczenie zawodowe zdobywata, realizujgc
strategie marketingowe dla ponad 80 firm z sektora MSP oraz petnigc kluczowe funkcje w MailerLite,
gdzie odpowiadata za rozw6j miedzynarodowy i strategie produktowa.

BoomBit

Szacunkowa EBITDA w 2024 r.

BoomBit szacuje, ze w 2024 roku EBITDA grupy wyniosta 29,6 min PLN, a zysk netto byt na poziomie
4,1 min PLN. Z szacunkéw BoomBit wynika, ze skonsolidowany przychdd ze sprzedazy wyniost 224,8
min PLN, a skonsolidowany wynik ze sprzedazy brutto 28,4 min PLN.

Vivid Games

Szacunkowe wyniki finansowe za marzec 2025 r.

Vivid Games dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikow finansowych za marzec 2025 r.
Przychody ze sprzedazy spodziewane sg na poziomie 0.9 min PLN, wynik brutto na poziomie 0,0 min
PLN, za$ wynik netto na poziomie 0,0 min PLN. Narastajgco za | kwartat 2025 roku, spotka spodziewa
sie nastepujgcych wynikow: przychody ze sprzedazy na poziomie 2,9 min PLN, wynik brutto na poziomie
0,04 min PLN, wynik netto na poziomie 0,04 min PLN i EBITDA na poziomie 0,7 min PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja lr}g?ﬂ: C:D;E??;lzcs;a;;
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) paliw (US), Protokét z PPI (CN), Wnioski o zasitek ~ Prainicay (FL), inflac)

Wyniki spétek

posiedzenia FOMC (US)

VOTUM, BENEFIT, JSW ANSWEAR, ENEA,

(US), Raport Uniwersytetu

dla bezrobotnych (US) Michigan (US)

SNIEZKA, WITTCHEN, ZUE,

11BIT, CYFRPLSAT, AMICA, BUDIMEX

BOGDANKA EUROTEL, KINOPOL

Dzen dywidendy AB

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25
PKB (CN), Produkcja Inflacja PPI (GER), Decyzja
przemystowa (CN)(US), ws. stop procentowych (EU),
. . Sprzedaz detaliczna Pozwolenia na budowe
Dane makro Handel zagraniczny (CN), — Inflacja CPI (PL), Indeks (CN)(US), Inflacia HICP (EU), domow (US), Rozpoczete  Inflacia CPI (JP)

Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek UNIBEP, DINOPL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER) Wskazniki inflacji bazowej

(PL), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

WIKANA, ENERGA,
AUTOPARTNR, CAPTORTX,
KOMP, KOGERERACJA,
OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS,
UNIMOT, CLNPHARMA,
HUUUGE

budowy domoéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

QUERCUS, RAINBOW,
PEKABEX, BORYSZEW,
DECORA, MOBRUK

SONEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



