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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Benefit Systems Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

Budimex Unieważnienie wyboru oferty na utrzymanie dróg w woj. pomorskim 

Mirbud Ponowny wybór oferty na budowę obwodnicy Mławy 

Unibep Wybór oferty na budowę budynku dydaktycznego dla WAT 

Pekabex Wielkość produkcji w marcu 2025 

Develia Sprzedaż i przekazania lokali w 1Q'25 

Marvipol Development Możliwy skup akcji własnych 

Marvipol Development Zakup akcji przez Książek Holding 

Action Szacunkowe obroty za marzec 2025 

Ten Square Games Szacunkowe przychody 1Q’24 

11 bit studios Zmiana sposobu amortyzacji gry Frostpunk 2 

Polenergia Zakończenie projektu dot. magazynowania zielonego wodoru 

JSW Rekomendacja pokrycia straty z kapitału zapasowego 

JSW Wniosek o zwrot składki solidarnościowej  

Skarbiec Holding Wartość aktywów pod zarządzaniem 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 431  -1,49% -8,0% -3,0% 2675/686

WIG30 3 122  -1,62% -6,7% 0,6% 2915/748

mWIG40 6 707  -1,28% -1,8% 4,7% 445/114

sWIG80 25 318  -1,77% -2,6% 4,3% 87/22

WIG 87 727  -1,47% -6,3% 3,6% 3231/829

WIGBANKI 13 910  -0,93% -9,5% -0,4% 912/233

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 062  -0,23% -12,27% -14,46% -2,69%

NASDAQ 15 603  0,10% -14,25% -19,90% -4,00%

DAX 19 790  -4,13% -13,99% -2,66% 8,03%

NIKKEI 225 32 864  5,55% -10,91% -17,80% -16,48%

HANG SENG 19 843  0,08% -18,11% 2,92% 18,59%

BOVESPA 125 588  -1,31% 0,44% 4,99% -2,54%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 732,0  -0,55% -9,2% -3,0% -6,4% Polska 5,59% 4,56% 4,56% 4,86% 5,30%

Ropa (USD/bbl) 64,8  0,89% -7,3% -13,3% -20,2% Niemcy 2,09% 1,91% 1,78% 2,11% 2,61%

Srebro (USD/OZ) 30,1  1,11% -6,1% 0,3% 8,6% USA 4,26% 3,86% 3,76% 3,87% 4,18%

Złoto (USD/OZ) 3 011,1  1,36% 3,5% 13,4% 29,3% Japonia 0,41% 0,49% 0,58% 0,74% 1,12%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,8980  -0,80% 0,5% -6,1% -0,9%

EUR/PLN 4,2776  -0,42% 1,8% 0,0% 0,2%

EUR/USD 1,0974  0,38% 1,3% 6,5% 1,1%

USD/JPY 147,50  -0,30% 0,2% -6,9% -2,9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 64,01  -0,28% -0,7% 9,2% 245/63

PKOBP 64,92  1,37% -11,1% 6,3% 169/43

PEKAO 150,25  -3,50% -14,4% 6,3% 167/43

KGHM 107,95  -1,14% -18,0% 6,1% 161/41

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

BENEFIT Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PEPCO 14,33  2,17% PGE 7,46  -5,93%

PKOBP 64,92  1,37% ALIOR 99,92  -3,88%
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Informacje ze spółek 

Benefit Systems  Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Budimex  Unieważnienie wyboru oferty na utrzymanie dróg w woj. pomorskim 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad Oddział w Gdańsku unieważniła czynność wyboru oferty 

Budimex w przetargu na całoroczne utrzymanie dróg krajowych zarządzanych przez rejony w 

Człuchowie i Gdańsku. 

Mirbud  Ponowny wybór oferty na budowę obwodnicy Mławy 

Oferta konsorcjum z udziałem Mirbud jako lidera i spółki Kobylarnia jako partnera została ponownie 

wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowę zachodniej obwodnicy Mławy. Inwestycja 

obejmuje budowę drogi wojewódzkiej klasy G na odcinku między ulicą Gdyńską a nowoprojektowaną 

trasą S7. Wartość oferty wynosi 134,3 mln PLN brutto. 

Unibep  Wybór oferty na budowę budynku dydaktycznego dla WAT 

Oferta Unibep została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogłoszonym przez Wojskową 

Akademię Techniczną na realizację zadania polegającego na budowie budynku dydaktycznego na 

potrzeby kształcenia kandydatów do zawodowej służby wojskowej w formule zaprojektuj i wybuduj. 

Wartość oferty wynosi około 156,5 mln PLN netto. Kryteriami oceny ofert były cena (60%) oraz termin 

realizacji (40%). Inwestycja ma zostać zrealizowana w ciągu 1000 dni od podpisania umowy. Zawarcie 

umowy uzależnione jest od braku zasadnych odwołań pozostałych uczestników postępowania. 

Pekabex  Wielkość produkcji w marcu 2025 

Łączna wielkość produkcji w zakładach należących do grupy kapitałowej Pekabex w marcu 2025 roku 

wyniosła 15.434 m³. 

Develia  Sprzedaż i przekazania lokali w 1Q'25 

Develia poinformowała o sprzedaży i przekazaniach lokali przez spółki z Grupy Develia w 1Q'25. 

Sprzedaż Develii w 1Q'25 lokali wyniosła 951 netto (w 1Q'24 - 1038). Ponadto Grupa ma zawartych 103 

umowy rezerwacyjne, których przekształcenie się w umowy deweloperskie zakładane jest w następnym 

okresie. Przekazania, które rozpoznane zostaną w wyniku za 1Q'25, wyniosły 523. 

Marvipol Development  Możliwy skup akcji własnych 

Marvipol Development otrzymał od akcjonariusza Książek Holding żądanie zwołania Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Głównym punktem porządku obrad ma być głosowanie nad 

skupem akcji własnych za kwotę łączną maksymalnie 25,4 mln PLN, po cenie za akcję nie wyższej niż 7 

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 915,4 757,5 20,9% 3 397,3 2 774,1 22,5%

EBITDA 261,0 239,6 8,9% 981,3 827,6 18,6%

EBIT 164,2 160,1 2,6% 628,3 540,1 16,3%

Zysk netto 114,6 142,4 -19,6% 449,6 439,6 2,3%

Marże

Marża EBITDA 28,5% 31,6% 28,9% 29,8%

Marża EBIT 17,9% 21,1% 18,5% 19,5%

Marża netto 12,5% 18,8% 13,2% 15,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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PLN. 

Marvipol Development  Zakup akcji przez Książek Holding 

Na sesji 4 kwietnia Książek Holding dokonało transakcji nabycia na GPW 1,872 mln akcji Marvipol 

Development, po cenie 7 PLN za akcję (transakcja na łącznie 13,1 mln PLN) 

Action  Szacunkowe obroty za marzec 2025 

Action poinformowała, że szacunkowe obroty za marzec 2025 wynoszą 218 mln PLN, co stanowi wzrost 

o ok. 17,8% r/r. Jak podała spółka, wartość osiąganej przez Action marży utrzymuje się na wysokim 

poziomie, wynoszącym ok. 7,4%. 

Ten Square Games  Szacunkowe przychody 1Q’24 
Szacunkowe skonsolidowane płatności użytkowników w grach, bez uwzględnienia przychodów 

odroczonych w czasie, grupy Ten Square Games w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosły 90,4 mln 

PLN (-9,7% rdr). W szacunkowej kwocie płatności 52,5 mln PLN (-14,2% rdr) odnosi się do płatności 

wygenerowanych przez grę Fishing Clash, co stanowi ok. 58,2 proc. skonsolidowanych przychodów. 

Kolejne 18,7 mln PLN (-21,2% rdr) to płatności w grze Hunting Clash, a kwota 7,3 mln PLN (+149,8% rdr) 

odnosi się do płatności Wings of Heroes. Płatności w poszczególnych miesiącach wyniosły odpowiednio: 

- styczeń 2025: 31,4 mln PLN, w tym Fishing Clash - 18,0 mln PLN, Hunting Clash - 6,7 mln PLN, a 

Wings of Heroes - 2,6 mln PLN;  

- luty 2025: 27,8 mln PLN w tym Fishing Clash 15,9 mln PLN, Hunting Clash 5,9 mln PLN, a Wings of 

Heroes 2,3 mln PLN;  

- marzec 2025: 31,2 mln PLN, w tym Fishing Clash - 18,7 mln PLN, Hunting Clash 6,2 mln PLN, a Wings 

of Heroes 2,4 mln PLN. 

11 bit studios  Zmiana sposobu amortyzacji gry Frostpunk 2 

Zarząd 11 bit studios zmienił metodę amortyzacji gry Frostpunk 2 i w konsekwencji koszt amortyzacji gry 

ujęty w sprawozdaniu z całkowitych dochodów za 2024 rok wyniesie 12,5 mln PLN. W przypadku 

stosowania przez spółkę poprzedniej metody amortyzacji (amortyzacja liniowa przez okres pięciu lat) 

ujęty w sprawozdaniu z całkowitych dochodów za 2024 rok koszt amortyzacji gry Frostpunk 2 wyniósłby 

3,13 mln PLN. 

Polenergia  Zakończenie projektu dot. magazynowania zielonego wodoru 

Polenergia podjęła decyzję o zaprzestaniu realizacji projektu pod nazwą "H2 HUB Nowa Sarzyna: 

Magazynowanie Zielonego Wodoru", dla którego została zawarta umowa o dofinansowanie z NCBiR. 

Podano, że na dzień podjęcia decyzji o zaprzestaniu realizacji projektu, projekt znajduje się w drugiej z 

trzech faz przewidzianych w umowie. Napisano, że obecne perspektywy realizacji projektu nie dają 

szans na ukończenie zadań przypisanych do drugiej fazy we wskazanym terminie. Wskazano, że główne 

powody, których wystąpienie powoduje w ocenie Polenergii niezasadność kontynuowania prac nad 

projektem, obejmują znaczące wydłużenie czasu dostaw i ograniczenie dostępności komponentów 

technologicznych niezbędnych do realizacji projektu, których dostawy nie mieszczą się w harmonogramie 

przyjętym w ramach konkursu. 

JSW  Rekomendacja pokrycia straty z kapitału zapasowego 

Zarząd JSW wnioskuje do walnego o pokrycie straty netto za 2024 rok w wysokości 6,331 mld PLN w 

całości z kapitału zapasowego. 

JSW  Wniosek o zwrot składki solidarnościowej  

Jastrzębska Spółka Węglowa wystąpi z wnioskiem o zwrot składki solidarnościowej zapłaconej w 2023 
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roku i dopłaconej w 2024 roku na rachunek Funduszu Wypłaty Różnicy Cen. Wartość kwoty, o której 

zwrot wystąpi spółka wynosi 1,6 mld PLN. Zobowiązanie w postaci składki solidarnościowej powstało po 

wejściu w życie ustawy o szczególnych rozwiązaniach służących ochronie odbiorców energii elektrycznej 

w 2023 roku w związku z sytuacją na rynku energii elektrycznej. Zgodnie z regulacjami, składkę od 

nadzwyczajnych zysków z wydobycia węgla i produkcji koksu, miały zapłacić tylko spółki zatrudniające 

ponad 3 tys. pracowników, czyli jedynie Jastrzębska Spółka Węglowa. Składka solidarnościowa 

stanowiła dla JSW koszt uzyskania przychodu. 

Skarbiec Holding  Wartość aktywów pod zarządzaniem  
Spółka przekazała informację o wartości aktywów netto pod zarządzaniem Skarbiec TFI według stanu na 

dzień 31.03.2025 r. Łączna suma aktywów netto wyniosła 5 507,7 mln PLN. Na tę sumę składają się: 

Fundusze akcji, mieszane i alternatywne: 2 305,9 mln PLN 

Fundusze pieniężne, obligacji i aktywów niefinansowych: 965,1 mln PLN 

Fundusze dedykowane: 15,8 mln PLN 

Portfele instrumentów finansowych: 2 220,8 mln PLN. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25

Dane makro Produkcja przemysłowa (GER)

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US), Protokół z 

posiedzenia FOMC (US)

Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja 

PPI (CN), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (GER), Bilans 

płatniczy (PL), Inflacja PPI 

(US), Raport Uniwersytetu 

Michigan (US)

Wyniki spółek VOTUM, BENEFIT, JSW
ANSWEAR, ENEA, 

BOGDANKA

ŚNIEŻKA, WITTCHEN, ZUE, 

11BIT, CYFRPLSAT, 

EUROTEL, KINOPOL

AMICA, BUDIMEX

Dzień dywidendy AB

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25

Dane makro
Handel zagraniczny (CN), 

Produkcja przemysłowa (JP)

Inflacja CPI (PL), Indeks 

instytutu ZEW (GER)

PKB (CN), Produkcja 

przemysłowa (CN)(US), 

Sprzedaż detaliczna 

(CN)(US), Inflacja HICP (EU), 

Wskaźniki inflacji bazowej 

(PL), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Inflacja PPI (GER), Decyzja 

ws. stóp procentowych (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Inflacja CPI (JP)

Wyniki spółek UNIBEP, DINOPL

WIKANA, ENERGA, 

AUTOPARTNR, CAPTORTX, 

KOMP, KOGERERACJA, 

OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS, 

UNIMOT, CLNPHARMA, 

HUUUGE

QUERCUS, RAINBOW, 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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