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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Orange Polska Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

KPPD Szacunkowe wyniki za 4Q’24 

Orange Polska Rekomendacja dywidendy wysokości 0,53 PLN 

Puławy Wezwanie Polimex Mostostal do zapłaty kary umownej 

Vigo Photonics Dofinansowanie projektu  

JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych FIZ  

11 bit studios Ponowne przesunięcie premiery gry The Alters 

Cherrypick Games Dokonanie odpisów aktualizacyjnych na 14,6 mln PLN 

Mercor Wartość pozyskanych zamówień w styczniu‘25 

Genomtec Umowa na przeprowadzenie oferty publicznej 

Creotech Zakończenie ABB – ustalenie ceny emisyjnej i liczby akcji serii K 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 569  1,32% 15,6% 11,7% 1936/485

WIG30 3 269  1,07% 15,1% 14,5% 2144/537

mWIG40 6 886  -0,16% 9,2% 16,9% 286/71

sWIG80 25 419  0,03% 6,8% 9,9% 45/11

WIG 91 778  0,86% 13,3% 17,6% 2290/573

WIGBANKI 14 872  2,45% 17,5% 29,4% 1037/259

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 052  -0,27% 3,70% 1,11% 22,18%

NASDAQ 19 650  0,03% 2,94% 2,18% 25,51%

DAX 22 148  0,50% 10,01% 16,55% 31,20%

NIKKEI 225 39 461  1,28% 0,69% 1,91% 3,94%

HANG SENG 21 949  0,42% 16,29% 10,72% 39,39%

BOVESPA 124 380  -1,69% 4,52% -2,63% -2,85%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 454,5  1,03% 4,0% 3,4% 14,8% Polska 5,77% 5,25% 5,23% 5,63% 5,89%

Ropa (USD/bbl) 74,5  -0,97% -6,5% 4,0% -3,3% Niemcy 2,40% 2,10% 2,14% 2,27% 2,48%

Srebro (USD/OZ) 32,4  0,12% 9,2% 5,9% 46,6% USA 4,33% 4,25% 4,35% 4,47% 4,62%

Złoto (USD/OZ) 2 916,8  0,48% 9,6% 12,9% 46,3% Japonia 0,33% 0,59% 0,80% 1,00% 1,34%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9907  -0,01% -4,5% -2,8% -1,4%

EUR/PLN 4,1639  0,06% -2,5% -4,1% -3,9%

EUR/USD 1,0434  0,08% 2,1% -1,3% -2,6%

USD/JPY 154,12  -0,15% -2,0% -0,8% 2,2%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PEKAO 174,90  4,11% 21,9% 7,2% 140/35

PKOBP 70,22  2,45% 16,9% 6,1% 118/29

PKNORLEN 57,05  -0,71% 13,6% 5,9% 113/28

CDPROJEKT 229,30  2,23% 20,7% 5,5% 106/26

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

DRAGOENT Nadzwyczajne walne zgromadzenie

TRAKCJA Nadzwyczajne walne zgromadzenie

KOGENERA Nadzwyczajne walne zgromadzenie

ENEA Nadzwyczajne walne zgromadzenie

ATLANTIS Wprowadzenie do obrotu na GPW 293.625.000 akcji spółki

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 PKB (r/r) PL 3,4% 2,7%

14:00 Saldo rachunku bieżącego (mln EUR) PL -1330 -521

14:30 Inflacja PPI (r/r) US 3,2% 3,3%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 215 tys. 219 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PEKAO 174,90  4,11% JSW 24,16  -1,39%

SANTANDER 530,00  2,67% PGE 6,70  -1,03%
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Informacje ze spółek 

Orange Polska Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

KPPD  Szacunkowe wyniki za 4Q’24 

 

Orange Polska  Rekomendacja dywidendy wysokości 0,53 PLN 

Zarząd Orange Polska zarekomendował wypłatę dywidendy w wysokości 0,53 PLN na akcję za 2024 r., 

co stanowi wzrost o 10% w stosunku do 0,48 PLN na akcję wypłaconej w ubiegłym roku. Dzień ustalenia 

prawa do dywidendy zaplanowano na 25 czerwca 2025 roku, a wypłata ma nastąpić 9 lipca 2025 roku. 

Puławy  Wezwanie Polimex Mostostal do zapłaty kary umownej 

Grupa Azoty Puławy podjęła decyzję o wystawieniu i doręczeniu wykonawcy inwestycji bloku węglowego 

100 MWe - konsorcjum Polimex Mostostal - noty obciążeniowej w wysokości ponad 239 mln PLN z tytułu 

zapłaty kary umownej za odstąpienie od kontraktu z przyczyn leżących po stronie wykonawcy. 

Jednocześnie Grupa Azoty Puławy prowadzi rozmowy i dąży do polubownego rozwiązania sporu z 

wykonawcą celem pomyślnego zakończenia inwestycji. Trwają także prace inwentaryzacyjne dotyczące 

określenie stanu realizacji inwestycji. 

Vigo Photonics  Dofinansowanie projektu  

Vigo Photonics podpisał z Narodowym Centrum Badań i Rozwoju umowę o dofinansowanie projektu 

spółki, wysokość dofinansowania wynosi 21,45 mln PLN. Nazwa projektu to "Układy fotoniki scalonej dla 

systemów komunikacji optycznej w wolnej przestrzeni (FSOC)" i realizowany będzie przez konsorcjum 

naukowo-przemysłowe, którego liderem jest firma VIGO Photonics. Głównym celem projektu jest 

opracowanie i zbadanie nowych jakościowo rozwiązań dla systemów komunikacji optycznej w wolnej 

przestrzeni bazujących na rozwiązaniach fotoniki scalonej. Całkowita kwota kosztów kwalifikowanych 

4Q'24 4Q'23 zmiana r/r 2024 2023 zmiana

Przychody 3 423 3 492 -2,0% 12 732 12 970 -1,8%

EBITDAaL 804 753 6,8% 3 324 3 179 4,6%

EBIT 340 109 211,9% 1 419 1 221 16,2%

Zysk netto 201 72 179,2% 913 818 11,6%

Marże

Marża EBITDAaL 23,5% 21,6% 26,1% 24,5%

Marża EBIT 9,9% 3,1% 11,1% 9,4%

Marża zysku netto 5,9% 2,1% 7,2% 6,3%

Wg MSSF; mln PLN

4Q’24 4Q’23 zmiana r/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 72,8 75,3 -3,2% 326,0 356,0 -8,4%

EBITDA -7,3 -4,0 - -20,7 -2,1 -

EBIT -9,0 - -21,4 -

Zysk netto -14,9 -5,6 - -44,2 -18,1 -

Marże

Marża EBITDA -10,0% -5,3% -6,3% -0,6%

Marża EBIT -11,9% -6,0%

Marża netto -20,5% -7,4% -13,6% -5,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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projektu wynosi 25 mln PLN. 

JSW  Zgoda RN na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych FIZ  

Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu i udzieliła zgody na umorzenie 

Certyfikatów Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego serii D o 

łącznej szacowanej kwocie ok. 200 mln PLN. Po dokonaniu umorzenia FIZ wartość inwestycji w portfel 

aktywów FIZ wg wyceny z 31 grudnia 2024 r. po dniu umorzenia szacuje się na kwotę około 2,7 mld 

PLN. 

11 bit studios  Ponowne przesunięcie premiery gry The Alters 

11 bit studios po raz drugi przesunęło premierę gry The Alters, a debiut tytułu został zmieniony z I kw. na 

bliżej nieokreślony termin w 2025 roku. Pierwotnie premiera The Alters miała mieć miejsce w listopadzie 

2024 roku, ale w październiku spółka poinformowała o przesunięciu debiutu gry na I kwartał 2025 roku. 

W grudniu 2024 roku prezes spółki, Przemysław Marszał poinformował, że w The Alters zostały 

zakończone prace nad kamieniem milowym, które miały m.in. nadać lekkości grze. Pytany wówczas o 

możliwe przesunięcie premiery odpowiedział, że premiera gry pod koniec I kwartału 2025 roku jest 

wyzwaniem, ale zmiana terminu nie była przesądzona. The Alters to psychologiczna gra przygodowa. 

Gra zadebiutuje w wersji na PC oraz na konsole. W momencie premiery gra pojawi się w usłudze PC 

Game Pass i Xbox Game Pass. 

Cherrypick Games  Dokonanie odpisów aktualizacyjnych na 14,6 mln PLN 

Cherrypick Games dokona w wynikach za IV kwartał 2024 roku odpisów aktualizacyjnych na kwotę 14,6 

mln PLN. Spółka tłumaczy, że odpisy aktualizujące wartość nakładów na projekty są wynikiem 

aktualizacji strategii oraz odejścia od produkcji gier mobilnych typu free-to-play. Dodano, że dokonane 

odpisy aktualizujące wpłyną na sprawozdanie finansowe Spółki za IV kwartał 2024 r. oraz na 

sprawozdanie finansowe za rok 2024, poprzez obniżenie wyniku finansowego na skutek ujęcia 

powyższych odpisów. Odpisy mają charakter niepieniężny i nie mają wpływu na sytuację płynnościową 

spółki. 

Mercor  Wartość pozyskanych zamówień w styczniu‘25 

W styczniu 2025 roku Grupa Mercor pozyskała zamówienia o wartości około 51,5 mln PLN w porównaniu 

z wartością 38,0 mln PLN w analogicznym okresie ubiegłego roku, co oznacza wzrost o 35%. W okresie 

od sierpnia 2024 roku do stycznia 2025 roku Grupa pozyskała zamówienia o wartości około 281,4 mln 

PLN wobec 280,6 mln PLN w analogicznym okresie rok wcześniej, co oznacza wzrost o 0,3%. 

Genomtec  Umowa na przeprowadzenie oferty publicznej 

Zarząd Genomtec poinformował o zawarciu umowy z akcjonariuszem, 5HT Fundacją Rodziną, na 

przeprowadzenie oferty publicznej do 1,34 mln istniejących akcji spółki należących do akcjonariusza. 

Pozyskane środki mają być reinwestowane w całości nową emisję akcji Genomtec w liczbie i za cenę 

emisyjną odpowiadającą liczbie i cenie sprzedaży akcji sprzedawanych. Akcjonariusz uzyskał również 

uprawnienie do objęcia dodatkowych akcji nowej emisji do 457,4 tys. akcji za jednostkową cenę emisyjną 

odpowiadającą jednostkowej cenie sprzedaży akcji sprzedawanych. Oferta będzie skierowana do 

inwestorów kwalifikowanych oraz mniej niż 150 inwestorów niekwalifikowanych, a jej realizacja 

uzależniona jest od spełnienia warunków zawieszających. 

Creotech  Zakończenie ABB – ustalenie ceny emisyjnej i liczby akcji serii K 

W związku z zakończeniem procesu budowy przyspieszonej księgi popytu, Zarząd Creotech ustalił 

ostateczną liczbę akcji serii K oraz cenę emisyjną akcji oferowanych w drodze subskrypcji prywatnej z 

wyłączeniem prawa poboru. Zarząd zadecydował, że inwestorom zostanie zaoferowanych 475 tys. akcji 

serii K po cenie emisyjnej wynoszącej 160 złotych za akcję (łącznie 76 mln PLN). 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 luty '25 11 luty '25 12 luty '25 13 luty '25 14 luty '25

Dane makro

Inflacja CPI (US), Sprzedaż 

detaliczna (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Inflacja CPI (GER), PKB (PL), 

Bilans płatniczy (PL), Inflacja 

PPI (US), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (PL), PKB (EU), 

Produkcja przemysłowa (US)

Wyniki spółek

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

17 luty '25 18 luty '25 19 luty '25 20 luty '25 21 luty '25

Dane makro

PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Wskaźniki 

inflacji bazowej (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER)

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), 

Protokół z posiedzenia FOMC 

(US)

Inflacja PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI 

dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US), 

Sprzedaż domów na rynku 

wtórnym (US)

Wyniki spółek AMBRA ORANGEPL, INTERSPORT

Dzień dywidendy

Inne
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Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


