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Raport dzienny

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2434 | -031% 8,8% 3,5% 1116/270
WIG30 3003 U -0,20% 7,9% 6,0% 1538/372 2400
mWIG40 6610 | -0,33% 4,7% 10,3% 468/113
sWIG80 24623 -0,06% 2,1% 6,0% 31/7 2300
WIG 87368 U -0,28% 7,3% 9,8% 1631/395
WIGBANKI 13970 | -0,61% 11,4% 18,8% 504/122 2200
Gléwne indeksy swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y
S&P500 6041 U -0,50% 1,65% 5,44% 21,82% 10 S e
NASDAQ 19627 U 028%  003%  761%  2558% - - 2000
DAX 21732 1 0,02% 9,17% 12,86% 28,45%
NIKKEI 225 38520 U -2,66% -3,45% 1,23% 6,53% 0 1900
HANG SENG 20114 U -055%  1,79%  -1,91% 29,49% §¥83333¢§§ § § § § § § § 8 § § 8
BOVESPA 126135 U -061%  641%  -155%  -0,82% 5533 3gRaveoegt®ResIR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 048,0 U -0,88% 3,2% -4,8% 5,1% Polska 5,76% 5,14% 5,20% 5,63% 5,87%
Ropa (USD/bbl) 76,5 ft 1,08% 0,7% 5,8% 4,1% Niemcy 2,52% 2,21% 2,21% 2,32% 2,52%
Srebro (USD/0Z) 31,1 U -0,55% 5,1% -4,3% 39,3% USA 4,28% 4,16% 4,20% 4,33% 4,54%
Ztoto (USD/0Z) 27873 U -0,40% 5,6% 1,9% 36,6% Japonia 0,35% 0,55% 0,73% 0,91% 1,25%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41260 11 151%  -04%  31% 21% 1D 1D
EURIPLN 42262 1 033%  -1.0% 3.0% 2.6% DINOPL 450,30 11 0,96% PGE 654 | -1,62%
EUR/USD 1,0242 U 1.16% 0,6% 5.9% 4.6% PKNORLEN 53,79 f 0,69% KGHM 125,75 U -1,60%
USD/JPY 155,38 f 0,12% -1,2% 2,2% 4,5%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Banki Prognoza wynikéw w 4Q'24 PKOBP 6692 U  -092% 11,0% 9,9% 110/26
Cyfrowy Polsat Wyjscie z akcjonariatu Asseco Poland PEKAO 160,35 | -0,56% 14,2% 7,9% 88/21
LPP Zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 330 PLN na akcje DINOPL 450,30 1! 0,96% 11,7% 6,8% 75/18
Elektrotim Umowa na modernizacje stacji elektroenergetycznej Marciszéw PKNORLEN 53,79 fl 0,69% 9,2% 4,0% 44110
Eurotel Przeglad opcji strategicznych
Wydarzenia w spétkach
Spoétka Wydarzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:00 Indeks PMI dla przemystu PL 48,7 48,2
9:55  Indeks PMI dla przemystu GER 441 42,5
10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 46,1 451
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 24% 2,4%
15:45 Indeks PMI dla przemystu us 50,1 49,4

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Banki

Prognoza wynikéw w 4Q’24

BH Santander mBank ING BSK Pekao Alior Bank PKO BP
\é\(li);r:;(owy 818,0 3646,9 25900 23500 33310 13250  6195,0
\;ngiiyjny 135,9 735,0 488,0 593,1 740,0 210,0 1270,0
WNB 10955 43998 31096  2984,8  4091,0 15225 78168
Koszty 364,8 1272,1 886,2 954,0 1357,0 568,0 2325,0
‘c”‘[’){)’;:cyjny 730,7 3127,7 22234  2030,8 27340 954,5 5491,7
Rezerwy -0,1 -305,0 -210,0 -358,6 -200,0 -99,0 -420,0
Zysk netto 540,4 866,5 961,4 11466 14456 589,5 2340,7
P/E kwartalne 5,8 14,7 6,6 7.9 7.2 5,1 89
P/E kw. ex. CHF 5.8 6.2 3,4 7.9 57 49 53

% zmiana ZN r/r 20% -12% -4844% -10% -12% 0% 244%

Wyniki bankéw w 4Q’24 pod wzgledem operacyjnym beda po raz kolejny bardzo dobre i nieznacznie
lepsze od wypracowanych w 3Q'24. Wynik odsetkowy w sektorze w 4Q wzrést w tym okresie w
analizowanych bankach +11% r/r. Poprawit sie tez wynik prowizyjny (ok. +3% r/r), a ostatnim kwartale
roku zwiekszyly sie takze koszty operacyjne (ok. 8% r/r). Pozwolito to na wypracowanie o prawie 10%
lepszego wyniku operacyjnego niz w 4Q’23 roku Poziom odpiséw na rezerwy pozostaje pod kontrolg w
stosunku do wczesniejszych okreséw, po raz kolejny spotki dokonaty wysokich odpisow na portfel
kredytéw w CHF. Na skutek tych dodatkowych rezerw na portfel kredytéw walutowych, zysk netto w
notowanych na bankach w 4Q’24 bedzie nizszy o ok. 10% kw./kw. Najlepsze wyniki po raz kolejny
pokaze Pekao i ING BSK oraz — dzieki rozwigzaniu rezerwy podatkowej - mBank.

Cyfrowy Polsat

Wyijscie z akcjonariatu Asseco Poland

Cyfrowy Polsat sprzedat 8,3 min akcji Asseco Poland (9,99% w kapitale) po cenie 85 PLN za sztuke na
rzecz Yukon Niebieski Kapitat B.V., uzyskujac fgcznie ponad 705 min PLN. Sprzedaz akcji stanowi
element strategii Cyfrowego Polsatu, ktéry koncentruje sie na rozwoju w obszarach medidw,
telekomunikacji i zielonej energii. Spotka podkreslita, ze wspotpraca z Asseco Poland bedzie
kontynuowana mimo wyjscia kapitatowego. Cyfrowy Polsat, zainwestowat w Asseco Poland pod koniec
2019 roku, nabywajgc okoto 22% akcji tej spotki za blisko 1,2 miliarda PLN. We wrzesniu 2023 roku
sprzedat ponad potowe posiadanych akcji w ramach skupu akcji wtasnych przeprowadzonego przez
Asseco, zmniejszajgc swoj udziat do okoto 10%.

LPP

Zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 330 PLN na akcje

LPP wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy za rok obrotowy 01.02.2024 r. - 31.01.2025r.
Wysokos$¢ zaliczki na jedng akcje wyniesie 330 PLN, a spotka wyptaci tgcznie 612,4 min PLN. Dzieh, wg
ktérego ustalana bedzie lista akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki okreslono na 23.04.2025 r., a
termin wyptaty na 30.04.2025 r. Zarzad zamierza przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
wniosek o wyptate dywidendy w tgcznej kwocie co najmniej 660 PLN na akcje i ustalenie dnia wyptaty
dywidendy na 31.10.2025 r.

Elektrotim

Umowa na modernizacje stacji elektroenergetycznej Marciszow

Spotka zawarta umowe z Tauron Dystrybucja Oddziat w Jeleniej Gorze na wykonanie robé6t budowlano-
montazowych zwigzanych z modernizacjg stacji elektroenergetycznej 110/20 kV R-361 w Marciszowie.
Wartos$¢ kontraktu wynosi 25,4 min PLN netto (31,2 min PLN brutto). Realizacja prac ma zakonczy¢ sie
do pazdziernika 2027 roku. Elektrotim udzielit 60-miesiecznej gwarancji na wykonane roboty.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Eurotel

Przeglad opcji strategicznych

Eurotel rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Celem przegladu jest okreslenie kluczowych
kierunkéw rozwoju spétki, koniecznych zmian jakie sg z tym zwigzane, niezbednych zasobdéw do
realizacji tych celdw oraz oczekiwanych rezultatéw. Spotka podata, ze przeglad opcji strategicznych
uwzglednia¢ bedzie w szczegdlnosci takie aspekty jak adekwatnos$¢ aktualnie realizowanego modelu
biznesowego spofki, jak i grupy Eurotel do sytuacji rynkowej rowniez w dtuzszej perspektywie dziatania,
mozliwe sposoby i kierunki zmian takiego modelu, sytuacje rynkowa i perspektywy jej wptywu na
dziatalno$¢ spotki, przeglad segmentow dziatania pod katem ich aktualnej rentownos$ci i mozliwosci jej
dalszego utrzymania, zakresu potrzebnej reorganizacji pracy w celu dalszego funkcjonowania na
podobnym poziomie w zwigzku ze zmianami na rynku, potencjatu i kierunkéw, zabezpieczenia
finansowego funkcjonowania w obecnym modelu sprzedazy i perspektyw pozyskania srodkow
finansowych na obstuge biezgcej dziatalnosci oraz realizacje celdow strategicznych. Podejmowane
dziatania zwigzane z okreslaniem strategii na przysztios¢, dotyczyé bedg réwniez zarzgdzania
posiadanymi srodkami finansowymi, ich inwestowaniem, podziatem zysku, koniecznymi odpisami czy
tworzeniem rezerw. Czes¢ z tych elementéw bedzie mogta mie¢ wplyw na wynik spoétki, a czesé na ilosé
pieniedzy w obrocie albo na obie te kategorie.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
3 luty '25

Wtorek Sroda
4 luty 25 5 luty '25

Czwartek Pigtek
6 luty '25 7 luty '25

Indeks PMI dla przemystu (US,

GER, PL), Indeks ISM dla
Dane makro

przemystu (US), Inflacja HICP

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Liczba ustug (US), Raport ISM dla

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Raport
ADP (US), Indeks PMI dla

Stopa bezrobocia (US)

wst. (EU) wakatowwg JOLTS (US)  ustug (US)

Wyniki spotek SYNEKTIK BIOTON
Dzen dywidendy
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

10 luty '25 11 luty '25 12 luty '25 13 luty '25 14 luty '25
. . Inflacja CPI (GER), PKB (PL),
Inflacja CPI (US), Sprzedaz . A - ;

Dane makro detaliczna (US), Tygodniowa Bilans pfatniczy (PL), Inflacja Inflacja CPI (PL), PKB (EU),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zmiana zapasow paliw (US)

PPI (US), Wnioski o zasitek ~ Produkcja przemystowa (US)
dla bezrobotnych (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



