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Ra po rt dZi en ny 24 stycznia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2400
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm _
WIG20 2363 1 0,02% 7,3% 6,8% 947/234 40 / 2350
WIG30 3008 1 0,01% 6,9% 9,3% 1035/256
mWIG40 6512 | -042%  7.0% 14,8% 149/37 I'/ 2300
sWIG80 24308 1 0,23% 5,0% 6,3% 34/8 2950
WIG 85248 | -0,06% 71% 13,1% 1142/283 M/
WIGBANKI 13483 U -021% 8,6% 25,7% 364/90 2200
Glowne indeksy swiatowe o Y 0 2150
1D 1M 3M 1Y
2100
S&P500 6119 1 053% 1,30% 5,32% 25,68% 10 S e
NASDAQ 20054 I 022%  011%  890%  29,53% - - 2050
DAX 21412 1 0,74% 7,87% 10,12% 26,77%
NIKKEI 225 40017 1 0,15% 2,51% 4,91% 10,46% 0 2000
< < < = < < < < < < < < < < w wn 0 Te) [Te)
HANG SENG 20143 {1 225%  022%  -1,69% 26,69% R EEEE R EEREEEREER R
BOVESPA 122483 U -0,40%  142%  -583% -4.17% ggoeeFIagrgasoezg e ea
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9232,0 f 0,09% 3,6% -3,0% 9,8% Polska 5,76% 5,17% 5,25% 5,62% 5,92%
Ropa (USD/bbl) 783 U -0,04% 7,0% 6,6% 3,0% Niemcy 2,56% 2,33% 2,24% 2,34% 2,53%
Srebro (USD/0Z) 30,8 ] 1,10% 3,9% -8,3% 34,9% USA 4,31% 4,20% 4,29% 4,45% 4,64%
Ztoto (USD/OZ) 27751 f 0,63% 6,0% 1,5% 37,4% Japonia 0,40% 0,53% 0,70% 0,88% 1,21%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40311 U -000% -17%  03% 0,3% 1D 1D
EUR/PLN 42134 1 0.06% 11% 23.0% .3.8% BUDIMEX 481,80 ft 2,64% ALIOR 90,02 U -2,11%
EUR/USD 10452 1 0.16% 0.6% 3.3% 409 JSW 22,65 f 1,30% CYFRPLSAT 14,64 U ,91%
USD/JPY 155,31 U -0,39% -1,3% 2,4% 5,5%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
PGE Term sheet w sprawie nabycia udziatow i akcji spc’)lek od ZE PAK PKOBP 64,88 U _0’15% 8,4% 12’4% 117/29
PGE Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 7,5 mid PLN DINOPL 451,00 i) 0,69% 14,8% 7,3% 69/17
CD Projekt Udostepnienie aktualizacji 2.21 do Cyberpunk 2077 PKNORLEN 53,00 1 0,38% 14,0% 5,6% 52/13
LSI Software Skonsolidowane przychody za 2024 rok PzZU 50,30 1 0,60% 10,0% 4,3% 40/9
Pekabex Umowa na budowg zaktadu produkcyjnego w Nowej Soli
Wasko Wybér oferty na utrzymanie systemoéw bezpieczenstwa tunelu S7 Wydarzenia w spétkach
XTPL Ochrona patentowa od urzedu w Tajwanie Spotka Wydarzenie
Medicalgorithmics Zawarcie kontraktu z IDTF z USA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:30 Indeks PMI dla przemystu (styczen) GER 42,7 42,5
9:30  Indeks PMI dla ustug (styczen) GER 51,0 51,2
10:00 Indeks PMI dla przemystu (styczen) EU 453 451
10:00 Indeks PMIdla ustug (styczen) EU 515 51,6
15:45 Indeks PMI dla przemystu (styczen) us 49,7 49,4

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium

Biuro maklerskie

Informacje ze spétek

PGE

Term sheet w sprawie nabycia udziatow i akcji spétek od ZE PAK

PGE i ZE PAK podpisaty dokument term sheet w sprawie potencjalnej transakcji polegajgcej na nabyciu
przez PGE od ZE PAK 100% udziatbw w PAK CCGT sp. z 0.0. oraz 50% akcji w PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. Spotka PAK CCGT sp. z o.0. realizuje inwestycje w blok gazowy CCGT klasy 600 MWe
wraz z infrastrukturg towarzyszaca, dla ktdrego w aukcji rynku mocy na rok dostaw 2026 uzyskata 17-
letni kontrakt z obowigzkiem mocowym na poziomie 493 MW po cenie 400,39 zi/kW/rok. Generalnym
wykonawcg inwestycji jest konsorcjum Siemens Energy Global GmbH Co KG, Siemens Energy sp. z o0.0.
oraz Mytilineos S.A. Zatozycielami i obecnymi udziatowcami w modelu 50/50 spotki PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. przygotowujacej projekt budowy elektrowni jadrowej w regionie koninskim sg PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. oraz ZE PAK S.A. PGE PAK Energia Jadrowa S.A. posiada Decyzje
Zasadniczag dla budowy elektrowni jadrowej wydang przez Ministra Klimatu i Srodowiska w listopadzie
2023 r. W Term Sheet strony uzgodnity podstawowe warunki ewentualnej transakcji nabycia udziatéw i
akcji oraz wytagcznos¢ dla PGE na prowadzenie negocjacji w tym zakresie do 30 czerwca 2025 r.
(planowany termin zamkniecia transakcji), przy czym dokument nie zobowigzuje stron do realizacji
transakcji. Szczegdtowe warunki transakcji zostang ustalone po przeprowadzeniu przez PGE badania
typu due diligence przy udziale zewnetrznych doradcéw prawnych, finansowo-podatkowych oraz
techniczno-$rodowiskowych.

PGE

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 7,5 mid PLN

Wyniki przeprowadzonych testéw na utrate warto$ci rzeczowych aktywdéw trwatych w segmencie
energetyki konwencjonalnej w PGE wskazalty na utrate bilansowej warto$ci w wysokosci ok. 7,5 mid
PLN. W zwigzku z powyzszym stosowne korekty aktualizujgce wartos¢ tych aktywéw zostang
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2024 rok co obnizy wynik brutto
o ok. 7,5 mld PLN. Jednoczesnie Zarzad PGE poinformowat, ze wcigz trwajg testy w zakresie aktywéw
pozostatych segmentow dziatalnosci. W przypadku zidentyfikowania koniecznosci dokonania istotne;j
aktualizacji wartosci aktywow w innych segmentach dziatalnos$ci, spdtka poinformuje o tym odrgbnym
raportem biezgcym.

CD Projekt

Udostepnienie aktualizacji 2.21 do Cyberpunk 2077

CD Projekt udostepnit aktualizacje 2.21 do gry Cyberpunk 2077, ktéra dodaje obstuge DLSS 4 na PC
oraz wprowadza rézne poprawki, w szczegdlnosci do SmartFrames na Xboxie i trybu fotograficznego na
wszystkich platformach. DLSS 4 to technologia firmy Nvidia, ktéra aktualizuje modele, na ktérych opiera
sie DLSS, poprawia wydajnos¢ starszych tytutdw obstugujgcych DLSS. Z kolei samo DLSS to
technologia, ktéra ma na celu zwigkszenie wydajnosci grafiki w grach przy zachowaniu wysokiej jakosci
obrazu. Dzieki zastosowaniu sztucznej inteligencji DLSS pozwala na skalowanie obrazu z nizszej
rozdzielczosci do wyzsze;.

LSI Software

Skonsolidowane przychody za 2024 rok
Skonsolidowane przychody za 2024 rok wyniosty 69,7 min PLN, co oznacza wzrost o ponad 22%
wzgledem 56,9 min PLN rok wczeénie;.

Pekabex

Umowa na budowe zaktadu produkcyjnego w Nowej Soli

Spotka zalezna Pekabex BET zawarta umowe z TOMS Polska na budowe zakiadu produkcyjnego z
funkcjg biurowa, ustugami, parkingiem i zagospodarowaniem terenu w Nowej Soli. Rozpoczecie prac
zaplanowano na 28 lutego 2025 roku, a zakonczenie na 18 maja 2026 roku. Warto$¢ umowy stanowi 7%
przychodéw grupy Pekabex wedtug ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wasko

Wybor oferty na utrzymanie systemoéw bezpieczenstwa tunelu S7
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Krakowie wybrata oferte Wasko jako

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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najkorzystniejszg w przetargu na utrzymanie systemow bezpieczenstwa i urzgdzen obstugi tunelu na
drodze ekspresowej S7 w miejscowosci Naprawa. Zakres zamdwienia obejmuje biezgce utrzymanie
systeméw i urzadzeh tunelu, catodobowg obstuge Centrum Zarzgdzania Tunelem oraz wdrozenie
zmiennej organizacji ruchu. Maksymalna wartos¢ zaméwienia to 20,6 min PLN brutto, a okres realizaciji
wynosi 36 miesiecy.

XTPL

Ochrona patentowa od urzedu w Tajwanie

XTPL uzyskato ochrone patentowg dla wynalazku "Method of filling a microcavity with a polymer material,
a filler in a microcavity, and an apparatus for filing a microcavity on or in a substrate with a polymer
material" od Tajwanskiego Urzedu Wiasnosci Intelektualnej. Podano, ze uzyskana ochrona patentowa
wptynie na podniesienie wartosci potencjalnej komercjalizacji technologii spétki w zakresie rozwigzan
technologicznych XTPL dla rynku elektroniki nowej generacii.

Medicalgorithmics

Zawarcie kontraktu z IDTF z USA

Medicalgorithmics zawart istotng umowe z amerykanskim centrum diagnostycznym. Umowa obejmuje
Swiadczenie okre$lonych ustug oraz licencjonowanie wiodgcego oprogramowania DeepRhythmPlatform
(DRP) z algorytmami sztucznej inteligencji DeepRhythmAl (DRAI) do analizy sygnatéw EKG z urzadzen
partnera. Medicalgorithmics szacuje, ze tgczne przychody z umowy, w tym za integracje i z tytutu
analizowanych sesji, za pierwsze 24 miesigce po akceptacji integracji i rozpoczeciu komercyjnych badan
wyniosg okoto od 30,9 do 46,0 min PLN (7,7 - 11,5 min USD). Gwarantowane kontraktowo minimalne
przychody z tytulu umowy (za sesje oraz za integracje) wyniosg 6,8 min PLN (1,7 min USD), a
gwarantowane minimalne miesigczne wynagrodzenie za analizowane sesje wyniesie 243 tys. PLN (60,8
tys. USD).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illenniu

EULS

Biuro maklerskie

NASDAQ

S&P500

2050C

4000

6200

3500

o
o
8
N

3500

6100

3000

1950C

3000

6000

.
R

1900C

[\

1500 A f-

2500
2000

5900
5800

2000

1850C

1500

5700

1800C

1000 -

5600

1000

1750C

500

5500

500

1700C

seinne
4191
SZ/LioL
Se/L9
veieLine
yeieLoe
yeicLioe
veieLiLy
yeierel
¥ZreLe
2474
ve/lLiee
ve/Lise
ye/iLioz
vellLgl
veliel
e LiL
121974
¥¢/0L/0€
¥e/oL/se

0

seiine
419 1%
senioL
Ge/L9
vereLne
vereLoe
yeieLioz
vereL Ly
veieLieh
Zrelie
Y A4%4
ve/Liee
velise
veiLLioz
velLish
velel
venLiL
weny
¥2/0L/0€
ve/oL/se

0 e 5400

NIKKEI 225

DAX

40500

2500

22000

160

o o
o o
Q e}
=] o]
< (2]

21500
21000

/

140
120

39000

20500

1500

(=}
=}

20000

38500

80

19500

38000

1000 -

60

19000

37500

500

18500

40

37000

18000

20

sciviee
SCVILL
SciLivl
Erk]
ve/cLioe
ve/eL/se
ve/eLioe
veieLiLL
veieLel
vZreLe
L 44%4
ve/lLiee
ve/LL9e
ve/line
e/l gl
ve/lelL
2/ L8
eI LIS
¥¢/0L/0€
¥2/0L/5T

0 FH A 36500

17500

sehie
Sl
SeiLiEl
rk]
gele
veleLiLe
velreliel
vereLoL
et
w29
wereve
e/l 8e
velllse
ve/lLioc
vellLisl
veliel
venLiL
weny
¥2/01/0€
v2/0L /52

o J O B O A

BOVESPA

HANG SENG

1340(

2500

21500

5000

1320(
1300C
1280(

N

2000

21000
20500

4500
4000 _A

3500

1260(

1500

20000

3000

1240(

19500

2500

1220(

1200(¢

1000

19000

2000

1180(

1500

18500

1160C

500

1000

1140(

18000

500

1120C

0 FHHH

17500

0

seiiee
SeVILL
Sl vl
Se/Lie
Se/b9
¥2/zLioe
vereLee
vereLgl
veieLel
yeieLioL
vereVs
werve
velLiLe
vellLiee
veiLml
velieL
Vel ViL
419%4
¥2¢/01/0€
ye/oL/se

seiviee
SeIVILL
Sch vl
§e/lie
Se/L9
veieLive
vereive
veieliel
vereL oL
vereL
29
e
ve/Lse
velise
ve/LLioe
veiLieL
veieL
venLiL
212%4
¥2/0L/0€
yeioL/se

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
20 stycznia '25 21 stycznia '25 22 stycznia '25 23 stycznia '25 24 stycznia '25

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Decyzja ws. stép
procentowych (CN), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja PPI
(GER)

Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
Produkcja przemystowa (PL), detaliczna (PL), Wnioski o
Wynagrodzenie (PL) zasitek dla bezrobotnych
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Indeks instytutu ZEW (GER)

Decyzja BoJ ws. stop
procentowych (JP), Inflacja
CPI (JP), Indeks PMI dla
przemystu (GER)(EU)(US),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(US), Sprzedaz domoéw na
rynku wtérnym (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
27 stycznia '25 28 stycznia '25 29 stycznia '25 30 stycznia '25 31 stycznia '25
Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US), Tvgodniowa zmiana zapaséw PKB (GER)(EU)(US), Decyzja
Indeks instytutu Ifo (GER), Zamowienia na dobra yg . p ws. stép procentowych (EU), Produkcja przemystowa (JP),
Dane makro . . . paliw (US), Decyzja FOMC o . .
Sprzedaz nowych doméw (US) trwatego uzytku (US), Indeks ws. stop procentowych (US) Whioski o zasitek dla Inflacja CPI (GER)
zaufania konsumentow - - stopp wy bezrobotnych (US)
Conference Board (US)
Wyniki spotek SESCOM

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



