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Ra po rt dZi en ny 16 stycznia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2350
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2286 1 2,12% 0,7% 3,5% 1074/259 2300
WIG30 2918 1 2,01% 0,7% 6,3% 1174/283
mWIG40 6395 11 1,07% 3,8% 13,4% 140/33 2250
sWIG80 23966 0,38% 1,5% 4,2% 27/6
WIG 82884 11 1,74% 1,5% 10,6%  1252/302 2200
WIGBANKI 12959 1,48% 1,9% 22,3% 334/80
2150
Glowne indeksy swiatowe | g
1D 1M 3M 1Y 2100
S&P500 5950 1l 1,83% -2,04% 1,84% 24,84% 10 R
NASDAQ 19511 11 245%  -3,28%  6,23%  30,56% - - 2050
DAX 20575 11 1,50% 1,28% 5,88% 24,16%
NIKKEI 225 38573 1 0,33% -2,24% -1,55% 8,29% 0 2000
o o o o S 33 33 I I IFIJI I I I I3 L 88
HANG SENG 19503 1 1,12% -1,48% -3,86% 22,92% S8 S o r- T oo 8ddasdadds < T
BOVESPA 122650 11 2,81%  -0,74%  -691%  -514% S§ggP33I2gRSPzzagt®?
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9167,5 f 0,15% 1,3% -3,8% 9,4% Polska 5,74% 5,26% 5,22% 5,82% 6,13%
Ropa (USD/bbl) 823 1 0,35% 12,0% 12,6% 10,3% Niemcy 2,60% 2,39% 2,32% 2,46% 2,65%
Srebro (USD/0Z) 30,7 ] 0,31% 0,6% -3,0% 34,2% USA 4,30% 4,22% 4,26% 4,45% 4,65%
Ztoto (USD/OZ) 26943 U -0,07% 1,6% 0,8% 32,8% Japonia 0,28% 0,50% 0,71% 0,90% 1,26%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41398 1 003%  22%  46% 2,5% 1D 1D
EUR/PLN 42504 1 0.02% 0.0% 20.9% 3.0% DINOPL 43360 1 576% BUDIMEX 461,40 1 0,30%
EUR/USD 10289 < 0,00% 2.1% 5.3% 5.4% PEPCO 16,39 f 3,64% CYFRPLSAT 14,00 1 0,94%
USD/JPY 156,09 U -0,24% 1,3% 4,3% 6,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Budimex Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 DINOPL 433,60 1) 5,76% 7.8% 10,9% 117/28
Pepco Group Przychody za 4Q'24 PKOBP 60,82 11 1,23% 0,0% 6,0% 64/15
Monnari Trade Wstepne dane za 4Q'24 PEKAO 148,70 I 1,85% 2,6% 5.2% 56/13
Vigo PhOtOniCS Przychody w 4Q,24 PKNORLEN 51,59 ﬁ 2,26% 6,8‘% 3,8% 41/9
CD Projekt Przyjecie polityki dywidendowe;j
Huuuge Zwolnienia grupowe w Huuuge Games obejma 21 proc. zatrudnionych Wydarzenia w spétkach
Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci Spotka Wydarzenie
Best Warto$¢ portfeli nabytych oraz sptat w 4Q’'24 ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Apator Wybor oferty w przetargu Enea Operator
Zremb-Chojnice List intencyjny dot. wspdtpracy gospodarczej
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL 3,9% 4,3%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) uUs 0,5% 0,7%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 213tys. 201 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Budimex

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 2 589,6 2807,6 -7,8% 9100,0 9801,5 -7,2%
EBITDA 2747 340,5 -19,3% 899,9 938,4 -4,1%
EBIT 235,7 299,4 -21,3% 744,0 781,1 -4,8%
Zysk netto 172,0 287,8 -40,2% 619,0 738,2 -16,1%
Marze
Marza EBITDA 10,6% 12,1% 9,9% 9,6%
Marza EBIT 9,1% 10,7% 8,2% 8,0%
Marza netto 6,6% 10,3% 6,8% 7,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pepco Group

Przychody za 4Q’24

Przychody Grupy w | kw. 2025 obrotowym (4Q’24 kalendarzowym) wzrosty o 3% rok do roku przy statym
kursie walutowym, osiggajgc 1,9 mld EUR. Sprzedaz LFL spadta o 1,1%, przy pozytywnych wynikach
sieci Pepco i Dealz oraz stabszych wynikach Poundland. Przychody LFL Pepco wzrosty o 0,4%,
wspierane przez lepszg dostepnos¢ towaréw i korzystne ceny. Poundland odnotowat spadek LFL o
7,3%, gtownie z powodu stabszej sprzedazy odziezy i trudnych warunkéw rynkowych. Dealz zanotowat
wzrost LFL o 0,6%, dzieki silnemu popytowi na towary szybkozbywalne i codziennego uzytku. Marza
brutto Grupy wzrosta o ponad 140 pkt bazowych, co byto wynikiem silnej marzowosci Pepco,
zredukowanej jednak przez nizszg marze w Poundland. W | kw. 2025 obrotowym Pepco otworzyto 63
nowe sklepy netto, gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodnie;.

Monnari Trade

Wstepne dane za 4Q’24

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towardéw osiggnigte w 4Q’24 przez Grupe Monnari Trade
wyniosty ok. 93,1 min PLN i byly wyzsze od przychodéw w poréwnywalnym okresie 2023 r. (92,0 min
PLN) o 1,2 %. Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy towaréw za caty rok 2024 r. w wysokosci
305,7 min PLN, co oznacza wzrost 0 1,2 % w relacji do 2023 r. (302,0 min PLN). Marza brutto na
sprzedazy towarow w 4Q'24 wyniosta 62,4%, w poréwnaniu do marzy w wysokosci 63,3% w
analogicznym okresie 2023 r. W catym 2024 r. marza brutto na sprzedazy towaréw osiggneta poziom
60,8%, w relacji do 59,9 % za caty 2023 r.

Vigo Photonics

Przychody w 4Q’24

Skonsolidowane przychody Vigo Photonics w czwartym kwartale 2024 roku wyniosty 24,1 min PLN, co
oznacza wzrost o 10,47% rdr. Jak podano, sprzedaz detektorow i modutéw detekcyjnych w IV kwartale
2024 wyniosta tgcznie 21,2 min PLN (+6% rdr), a sprzedaz materiatow potprzewodnikowych 2,9 min PLN
(+64% rdr). Z kolei tacznie w 2024 roku przychody spotki wyniosty 78,3 min PLN (+4% rdr), w tym
sprzedaz detektorow i modutéw detekcyjnych wyniosta 69,6 min PLN (+0,5% rdr), a sprzedaz materiatéw
potprzewodnikowych 8,7 min PLN (+42% rdr). taczna warto$é zamowien i kontraktéw na koniec 2024
roku wyniosta 95,9 min PLN. Dodano, ze wskazana kwota nie uwzglednia kontraktu z podmiotem z grupy
PGZ podpisanym w sierpniu 2023.

CD Projekt

Przyjecie polityki dywidendowej

CD Projekt chce wyptaca¢ 25 proc. zysku netto w ramach dywidendy. Zarzad spétki przyjat polityka
dywidendowa. Bedzie mie¢ ona zastosowanie do dywidendy za rok obrotowy 2025 oraz za kolejne lata.
Dodano, ze kazdorazowo przed wydaniem rekomendacji zarzad dokonuje analizy wszelkich aspektow

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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finansowych i niefinansowych, ktére uzna za istotne w celu podjecia decyzji co do proponowane;j
wysokos$ci dywidendy. W przypadku, gdy po analizie zarzad podejmie decyzje o zarekomendowaniu
wyptaty dywidendy w wysokosci nizszej niz dywidenda docelowa, w tym braku wyptaty dywidendy w
danym roku, intencja bedzie rekomendowanie walnemu zgromadzeniu przekazania czgsci zysku
stanowigcej roznice pomiedzy dywidendg docelowg a dywidendg zarekomendowang na kapitat
zapasowy spoiki, a takze wyptata kwoty rownej roznicy, jako kwoty powiekszajgcej dywidende wyptacang
przez spotke w ramach podziatu zysku w okresie kolejnych pieciu lat obrotowych (jednorazowo albo w
czesciach). Jako przyktad podano, ze jezeli walne zgromadzenie podejmie decyzje o wyptacie w ramach
dywidendy za dany rok obrotowy kwoty réownej dywidendzie docelowej oraz decyzje o jednorazowej
wyptacie réznicy, dywidenda w danym roku bedzie réwna sumie dywidendy docelowej i roznicy.

Huuuge

Zwolnienia grupowe w Huuuge Games obejma 21 proc. zatrudnionych

Huuuge przeprowadzi zwolnienia grupowe w spoice zaleznej Huuuge Games, ktére obejmg ok. 21 proc.
zatrudnionych w grupie ogdétem wg stanu na koniec grudnia, czyli 89 osoéb wedtug zatozehn spdtki
zaleznej. Zwolnienia zostang przeprowadzone do konca lutego. Jednoczesnie grupa podjeta decyzje o
restrukturyzacji zatrudnienia w Holandii oraz Finlandii. Redukcja zatrudnienia w Polsce oraz poza Polskg
obejmie tgcznie 122 osdb, co stanowi okoto 29 proc. wszystkich zatrudnionych w grupie kapitatowej
ogotem (wedlug stanu na koniec 31 grudnia 2024 r.). Ostateczne dane w zakresie wplywu
restrukturyzacji zatrudnienia spdétki zaleznej na wyniki finansowe emitenta i jego grupy kapitatowej
zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2025 roku. W pierwszej dekadzie
stycznia Huuuge informowat, ze planuje dokona¢ zwolnienn grupowych w Huuuge Games, ktdre miaty
wynies¢ ok. 21 proc. zatrudnionych w spofce zaleznej. Dodano wéwczas, ze przewidywana redukcja
etatébw w grupie moze wyniesc¢ ok. 28 proc.

Synektik

Umowa na dostawe systemu da Vinci

Grupa Synektik zawarta umowy ze Szpitalem Uniwersyteckim Pilzno, ktére dotyczg sprzedazy, dostawy,
instalacji i uruchomienia systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej (da Vinci) dla szpitala wraz z
przeszkoleniem personelu, a takze opieki serwisowej w ramach gwarancji i pogwarancyjnej opieki
serwisowej w okresie 6 lat. Umowy zostaly zawarte w wyniku przeprowadzonego postgpowania zgodnie
z czeskim prawem zamowien publicznych, a ich wartos¢ netto wynosi odpowiednio 57 002 700 CZK oraz
960 000 USD.

Best

Wartos¢ portfeli nabytych oraz sptat w 4Q’24

Best nabyt w 4Q'24 wierzytelnosci o wartosci nominalnej 326,1 min PLN (-82% r/r) przy koszcie nabycia
réownym 92,9 min PLN (-66% r/r). W 4Q’24 sptaty z posiadanych portfeli wyniosty 113,5 min PLN (+22%
r/r).

Apator

Wybor oferty w przetargu Enea Operator

Oferta Apatora za 62,3 min PLN zostata wybrana jedng z czterech najkorzystniejszych w przetargu
Eenea Operator na produkcje i dostawe bezposrednich 1 i 3 fazowych licznikéw zdalnego odczytu
energii elektrycznej wraz z modutami komunikacyjnymi. Jak podano, umowa ustanawiajgca partnerstwo
innowacyjne zostanie zawarta do kohca stycznia i bedzie zawierata cztery etapy realizacji umowy wraz z
harmonogramami. W pierwszym etapie umowy zostang wypracowane wymagania techniczne i
kontraktowe, etap drugi i trzeci umowy to prace badawczo-rozwojowe i uzyskanie certyfikatu MID, za$
etap czwarty dotyczy wprowadzenia licznika wraz z modutem komunikacyjnym do produkc;ji i realizacje
dostaw. Spétka spodziewa sig, ze rozpoczecie realizacji dostaw rozpocznie sie na przetomie 2025 r. i
2026 r., po przejsciu trzech wczesniejszych etapow umowy.

Zremb-Chojnice

List intencyjny dot. wspotpracy gospodarczej

Spotka poinformowata o zawarciu z Centrum tukasiewicz z siedzibg w Warszawie, tukasiewicz-Instytut
Ceramiki i Materiatéw Budowlanych z siedzibg w Krakowie oraz Polskim Holdingiem Rozwoju S.A. z
siedzibg w Warszawie listu intencyjnego dotyczacego okreslenia wzajemnych dziatan w ramach

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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okreslonych obszaréw wspotpracy gospodarczej, w szczegolnosci w zakresie rozwigzan dotyczacych
obronnoéci i bezpieczenstwa Panstwa. List Intencyjny stanowi niewigzgce podsumowanie gtownych
obszaréw planowanej wspofpracy i stanowi podstawe do opracowywania i negocjacji dokumentacji
prawnej dotyczgcej wspotpracy, w tym w szczegdlnosci wigzgcej umowy pomiedzy stronami oraz
regulujgcej zobowigzanie stron do nawigzania jej w przysztosci.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sroda
15 stycznia '25

Wtorek
14 stycznia '25

Poniedziatek
13 stycznia '25

Czwartek
16 stycznia '25

Pigtek
17 stycznia '25

Bilans handlu zagranicznego Inflacja CPI (PL)(US),

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Inflacja

CPI(GER), Wskazniki inflacji

PKB (CN), Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe

Dane makro (CN), Bilans platniczy (PL) Inflacja PPI (US) Tygodnlowa zmiana zapaséw bazowsj (PL), Sprzedaz domow(US),rRozpoczete
paliw (US) . s budowy doméw (US),
detaliczna (US), Wnioski o Produkaja przemystowa (US)
zasitek dla bezrobotnych (US) 1a przemy:
Wyniki spotek EKOEXPORT
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
20 stycznia '25 21 stycznia '25 22 stycznia '25 23 stycznia '25 24 stycznia '25
vecyza boJ Ws. Stop
Produkcja budowlano- procentowych (JP), Inflacja
Decyzja ws. stop montazowa (PL), Sprzedaz  CPI (JP), Indeks PMI dla
Dane makro procentowych (CN), Indeks instytutu ZEW (GER) Produkcja przemystowa (PL), detaliczna (PL), Wnioski o przemystu (GER)(EU)(US),

Produkcja przemystowa (JP), Wynagrodzenie (PL)

Inflacia PPI (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zasitek dla bezrobotnych
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Indeks Uniwersytetu
Michigan (US), Sprzedaz

domoéw na rynku wtérnym
711\
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



