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Raport dzienny

Biuro maklerskie

13 stycznia 2025
Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2400
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2257 1 0,41% -0,7% 0,4% 894/214 2350
WIG30 2886 1 0,43% -0,3% 3,4% 999/239
mWIG40 6413 1 069%  46%  124% 157/37 2300
sWIG80 23936 U -0,15% 1,5% 2,9% 30/7 2950
WIG 82210 1 0,43% 0,7% 8,0% 1094/262
WIGBANKI 12874 11 0,96% 1,2% 19,1% 311/74 2200
Glowne indeksy swiatowe 2150
1D 1M 3M 1Y
2100
S&P500 5827 U -1,54% -3,70% 0,21% 21,81% 0
NASDAQ 19162 U -163%  -3,84%  446%  27,98% - = 2050
DAX 20215 -0,50% -0,94% 4,34% 21,01%
NIKKEI 225 39190 U -1,05% -0,71% -1,05% 10,16% 0 2000
< < < < < < < < < < < < < < < < < ‘el wn
HANG SENG 18851 U -1,12%  -561%  -11,30% 16,05% P EEREEEEEERE R EEEEERERE
BOVESPA 118856 U -077%  -4,62%  -857%  -9,26% PR ggsoeabgggeezeag””?
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9091,5 f 0,14% -1,4% -6,5% 8,6% Polska 5,70% 5,10% 5,21% 5,67% 6,00%
Ropa (USD/bbl) 81,3 1 1,97% 9,8% 4,6% 8,5% Niemcy 2,62% 2,35% 2,23% 2,33% 2,57%
Srebro (USD/0Z) 30,3 U -0,45% -0,9% -2,9% 30,3% USA 4,30% 4,16% 4,26% 4,46% 4,69%
Ztoto (USD/OZ) 2690,1 f 0,01% 1,6% 1,3% 31,3% Japonia 0,28% 0,45% 0,65% 0,82% 1,18%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41755 11 032%  28%  6,0% 4.6% 1D 1D
EURIPLN 42667 11 0.03% 0.0% 0.6% 2.4% ALIOR 89,14 1 211% ALLEGRO 26,60 | -2,12%
EUR/USD 10218 U 025%  2.7% 6.3% 6.7% KRUK 426,80 11 1,81% Jsw 21,30 U -1,98%
USD/JPY 157,47 U -0,16% 2,5% 5,0% 8,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Kruk Naktady oraz wptaty z portfeli wierzytelnosci w 4Q’24 PKNORLEN 50,26 1 0,95% 2.2% 8,5% 76/18
Esotiq&Henderson Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci PKOBP 60,74 i) 0,33% -0,6% 6,9% 61/14
Orlen Nabycie akji przez cztonkéw Zarzadu PEKAO 146,50 11 1,70% 0,8% 6,1% 54/13
Mirbud Wybor oferty na budowe zachodniej obwodnicy Mtawy PzU 4813 U 017% 3,5% 5,5% 4911
Pekabex Znaczaca umowa na nadbudowe biurowg w Poznaniu
Inter Cars Przychody ze sprzedazy w grudniu i catym 2024 roku Wydarzenia w spétkach
Elektrotim Umowa na budowe rozdzielni 20 kV w stacji Wirek Spotka Wydarzenie
DataWalk Uruchomienie kolejnej transzy Programu Motywacyjnego
Murapol Sprzedaz lokali w 4Q'24
Atal llo$¢ przekazanych lokali w 2024r.
Atal Wprowadzenie do sprzedazy 204 mieszkan w todzi
Develia Sprzedaz lokali w 4Q’24
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Saldo rachunku biezgcego (EUR) PL 50 min 1064 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spotkami, bedacymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg si¢ na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Kruk

Naklady oraz wptaty z portfeli wierzytelnosci w 4Q’24

Kruk poinformowat o warto$ci naktadéw na wierzytelnosci oraz sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli
wierzytelnosci w 4Q’24. Warto$¢ nominalna wierzytelno$ci nabytych wyniosta 5,424 mid PLN (+22% r/r),
przy naktadach w wysokosci 1,185 mld PLN (+21% r/r). Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych
wyniosta 0,935 mid PLN (+20% r/r). Odchylenie wpfat rzeczywistych od planowanych wyniosto 52,8 min
PLN co stanowi 6%.

Esotig&Henderson

Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci

Esotig&Henderson w wykonaniu postanowien umowy przedwstepnej, zawart ze spotkg Escala
Investment Sp. z o.0., tj. podmiotem zaleznym od wigkszoSciowego akcjonariusza spotki Patronado
Limited, umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Budowlanych 31C, zabudowanej
budynkiem biurowym, za cene 29,5 min PLN netto powiekszong o podatek od towaréw i ustug VAT.

Orlen

Nabycie akcji przez cztonkéw Zarzadu

Na sesjach 9 i 10 stycznia cztonkowie Zarzadu Orlenu dokonywali zakupdw akcji spotki. Wiceprezes
Zarzadu Magdalena Barto$ kupita 2040 akcji spotki za taczng kwote 100,2 tys. PLN, Cztonek Zarzadu
Marcin Wasilewski zakupit 2032 akcji za faczng kwote 100,5 tys. PLN, natomiast Cztonek Zarzadu Marek
Balawejder zakupit 1823 akcje za fgczng kwote 90 tys. PLN.

Mirbud

Wybor oferty na budowe zachodniej obwodnicy Miawy

Oferta konsorcjum Mirbud S.A. (lider) i Kobylarnia S.A. zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na budowe zachodniej obwodnicy Miawy. Wartos¢ kontraktu wynosi 134,3 min PLN brutto.
Inwestycja obejmuje budowe drogi wojewodzkiej klasy G na odcinku miedzy ulica Gdynska a
nowoprojektowang drogg krajowg S7.

Pekabex

Znaczaca umowa na nadbudowe biurowa w Poznaniu

Spétka zalezna Pekabex Bet podpisata z TransGourmet Polska umowe na nadbudowe 5 kondygnac;ji
biurowych na magazynie HoReCa w Poznaniu. Wartos¢ kontraktu wynosi 2% przychodéw grupy
Pekabex wedtug ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Prace rozpoczng
sie nie pézniej niz 30 dni od zawarcia umowy i potrwajg 11 miesiecy.

Inter Cars

Przychody ze sprzedazy w grudniu i calym 2024 roku

Grupa Inter Cars odnotowata w grudniu 2024 r. przychody na poziomie 1 402,6 min PLN, co oznacza
wzrost 0 11% wzgledem grudnia 2023 r. Sprzedaz Inter Cars S.A. wyniosta 912,6 min PLN (+5,9%), w
tym sprzedaz w Polsce wzrosta o 7,9% do 576,5 min PLN. W catym 2024 roku przychody grupy wzrosty
0 9,1% do 19.204,7 min PLN, natomiast sprzedaz Inter Cars S.A. osiggneta 12.699,2 min PLN (+6,5%),
w tym w Polsce wzrost wyniost 8,3%.

Elektrotim

Umowa na budowe rozdzielni 20 kV w stacji Wirek

Elektrotim zawart umowe z Tauron Dystrybucja na budowe rozdzielni 20 kV w stacji elektroenergetyczne;j
Wirek. Warto$¢ netto kontraktu wynosi 20,7 min PLN, a brutto 25,5 min PLN. Projekt realizowany w
ramach programu rozwoju infrastruktury elektroenergetycznej dla stacji fadowania pojazdéw
elektrycznych zostanie ukohczony w ciggu 22 miesiecy. Wykonawca udzielit 60-miesiecznej gwarancji
jakosci na wykonane roboty budowlane.

DataWalk

Uruchomienie kolejnej transzy Programu Motywacyjnego
Rada Nadzorcza DataWalk zatwierdzita uruchomienie nowej transzy Programu Motywacyjnego opartego

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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na akcjach, obejmujacej 127.050 uprawnien dla kluczowego personelu. Do tej pory w ramach programu
przyznano tgcznie 546 936 uprawnien 113 osobom, co stanowi 96% maksymalnego limitu 570 000 akcji.
Przyznanie uprawnien jest warunkowe i wymaga spetnienia okreslonych warunkow, w tym wystgpienia
Transakcji Sprzedazy. Szacunkowa wartos¢ biezgcej transzy wynosi 7,9 min PLN, a tgczna wartosé
programu — 33,9 min PLN.

Murapol

Sprzedaz lokali w 4Q’24

Murapol w czwartym kwartale 2024 r. sprzedat klientom detalicznym 873 lokale wobec 840 rok
wczesniej. W catym 2024 r. sprzedaz wyniosta 2 914 lokali - na podstawie uméw deweloperskich i
przedwstepnych, z wylgczeniem rezerwacji, w poréwnaniu do 2 889 lokali w 2023 r. Na koniec 2024 r.
grupa posiadata 161 optacone umowy rezerwacyjne (po wyeliminowaniu rezygnacji). Ponadto, w 2024 r.
grupa dokonata sprzedazy 948 lokali w segmencie PRS (instytucjonalny najem lokali) w formule design &
build (w 2023 r. - 693), w tym 948 lokali w IV kwartale 2024 r. Sprzedaz fgczna w obu segmentach (klient
detaliczny i PRS) za 2024 rok wyniosta 3 862 lokale (w 2023 r. — 3 582), w tym 1 821 lokali w IV kwartale
2024 r., a z uwzglednieniem umoéw rezerwacyjnych 4 023 lokale (w 2023 r. — 3 724). Klientom
detalicznym przekazano w 2024 r. 2 915 lokali wobec 2 801 wydanych rok wczeéniej. W samym
czwartym kwartale przekazanych zostatlo 1 195 lokali, wobec 567 rok wczes$niej. Dodatkowo w
segmencie PRS przekazano 670 lokali. W 2024 r. grupa Murapol wprowadzita do oferty 3 911 lokali w 16
inwestycjach w 13 miastach (wzrost 3,7%). Na dzieh 31 grudnia 2024 r. oferta grupy obejmowata 4 618
lokali w 16 miastach. Z kolei portfel projektéw w budowie grupy Murapol obejmowat 7 756 lokali
realizowanych w ramach 28 projektéw na terenie 14 miast, w tym w segmencie detalicznym 6 115 lokali,
a w segmencie PRS — 1 641 lokali.

Atal

llo$¢ przekazanych lokali w 2024r.

Grupa Atal w przychodach 2024 roku uzna tgcznie 2460 lokali mieszkalnych i ustugowych przekazanych
(netto) w tym okresie nabywcom. W calym 2024 roku najwigcej lokali zostatlo wydanych w
Gdansku /463/, Katowicach /418/, todzi /391/, Wroctawiu /377/, w Poznaniu /324/, Krakowie /319/ i
Warszawie /168/. W samym IV kwartale 2024 roku grupa Atal wydata 439 lokali, z czego najwiecej lokali
zostato wydanych w Poznaniu /155/, Krakowie /144/, Katowicach /44/, todzi /44/, we Wroctawiu /27/ i
Gdansku /25/.

Atal

Wprowadzenie do sprzedazy 204 mieszkan w todzi

Atal rozpoczat sprzedaz 204 mieszkan, ktére zrealizuje w inwestycji Hipoteczna Park w todzi. W ramach
projektu powstanie 15 lokali ustugowych, ktére powstang w 2 budynkach dwusegmentowych. Na
aktualng oferte w inwestycji skladajg sie mieszkania o metrazach od 32 do 106 mkw.

Develia

Sprzedaz lokali w 4Q’24

W 2024 roku Develia sprzedata 3 197 lokali, wobec 2 674 lokali w 2023 roku. Spétka przekazata klientom
w tym okresie 2 865 lokali wobec 2 751 rok wczesniej. W samym IV kwartale 2024 r. spétka sprzedata
497 mieszkan i przekazata 1 068. Ponadto spoétki z grupy Develia majg zawarte 432 umowy
rezerwacyjne, ktorych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie zaktadane jest w nastepnym okresie.
Roczny cel sprzedazy Develii na 2024 r. wynosit 2 900-3 100 mieszkan. Jak podano, najwiekszg roczng
sprzedaz Develia odnotowata w projektach: Bemowo Vita, Bemosphere i Aleje Praskie w Warszawie
oraz City Vibe w Krakowie. Podana przez Develie sprzedaz dotyczy sprzedazy na podstawie
notarialnych uméw deweloperskich i przedwstepnych. Warto$¢ ta zostata pomniejszona o umowy
rozwigzane.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 stycznia '25

Wtorek
14 stycznia '25

Sroda
15 stycznia '25

Czwartek
16 stycznia '25

Pigtek
17 stycznia '25

Bilans handlu zagranicznego

Dane makro (CN), Bilans piatniczy (PL)

Inflacja PPI (US)

Inflacja CPI (PL)(US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Inflacja

CPI(GER), Wskazniki inflacji

bazowej (PL), Sprzedaz
detaliczna (US), Wnioski o

zasitek dla bezrobotnych (US)

PKB (CN), Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),
Produkcja przemystowa (US)

Wyniki spotek EKOEXPORT
Dzen dywidendy
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

20 stycznia '25 21 stycznia '25 22 stycznia '25 23 stycznia '25 24 stycznia '25
Produkcja budowlano- Decyzja BoJ ws. stop .
. . . . procentowych (JP), Inflacja
Decyzja ws. stop montazowa (PL), Sprzedaz
rocentowych (CN), Produkcja Produkcja przemystowa (PL), detaliczna (PL), Wnioski o CPI (P), Indeks PMI dia

Dane makro p Wy : 13 |ndeks instytutu ZEW (GER) 1a przemy : : przemysiu (GER)(EU)(US),

przemystowa (JP), Inflacja PPI
(GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wynagrodzenie (PL)

zasitek dla bezrobotnych
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Indeks Uniwersytetu Michigan
(US), Sprzedaz domoéw na
rynku wtérnym (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg si¢ na szeregu zatozen, ktore w przysziosci moga okazac¢ sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spétek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzagdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla migdzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientdw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



