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Raport dzienny 25 grucnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2350
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2180 U -1,13% 2,6% 6,2%  2096/513 40 2300
WIG30 2784 U -1 1% 2,4% -3,7% 2408/590 35
mWIG40 5980 U -051% 1,7% 2,9% 422/103 2250
sWIG80 22959 0,10% -0,9% 2,2% 52/12 30
WIG 78735 | -0,86% 2,0% 1,2% 2586/634 »s 2200
WIGBANKI 12233 U -1 ,18% 5,0% 11,7% 716/175
2 2150
Gléwne indeksy swiatowe 15
1D M 3M 1Y - 2100
S&P500 5832 I 1,09% 0,23% 4,00% 26,20% 10
NASDAQ 19168 1,03% 3,20% 9,05% 32,40% 5 2050
DAX 19650 U -0,43% 4,63% 6,22% 18,80%
NIKKEI 225 38850 I 1,19% 0,98% 3,22% 17,80% 0 2000
< < < < < < < < < < < < < <
HANG SENG 19751 11 0,69% 3,69% 8,83% 19,50% g g ¢ ¢ ¢ ¢ & o & g g g g g
BOVESPA 120700 1 0,75%  -3,80%  -6,84% -6,65% I § ¥ =~ ®» ®» T ® g§ ¥ o ¥ E 3
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8908,0 U -0,08% -2,5% -6,6% 4,0% Polska 6,04% 4,88% 5,06% 5,45% 5,79%
Ropa (USD/bbl) 69,5 1 0,50% 1,3% -0,8% -7,6% Niemcy 2,42% 2,21% 1,99% 2,06% 2,27%
Srebro (USD/0Z) 30,0 ] 1,18% -1,6% -2,5% 24,2% USA 4,33% 4,25% 4,32% 4,38% 4,52%
Ztoto (USD/OZ) 26343 U -0,03% -0,3% -0,3% 27,7% Japonia 0,13% 0,37% 0,57% 0,70% 1,04%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40780 U -005%  -06%  62% 41% 1D 1D
EUR/PLN 42574 < 000%  -12%  -0.2% -1,6% PGE 589 1 075%  KTY 676,50 U -3.01%
EUR/USD 10427 1 005%  -06%  -6,1% -5,5% PEPCO 1633 11 o018%  Jsw 2078 U -2.85%
USD/JPY 156,34 f 0,25% 1,7% 9,2% 10,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Mostostal Zabrze Umowa na budowe Zaktadu Medycyny Nuklearnej w Gliwicach PKNORLEN 4687 U -4.07% -8,5% 11,.2% 291/71
KGHM Wyniki produkcyjne i sprzedazowe za listopad 2024 r. PKOBP 59,64 y -2,17% 10,6% 9,4% 246/60
Elektrotim Rezygnacja Prezesa Zarzadu PzU 4610 b -1,81% 15,4% 4,0% 104/25
XTB Ocena nadzorcza BION na poziomie 2 otrzymana od KNF PEKAO 138,70 U -3,.90% 1.4% 3.7% 97123
PKP Cargo Znaczgca umowa z PGE Energetyka Kolejowa
PKP Cargo Zmiany w sktadzie Zarzadu Wydarzenia w spétkach
Amica Zbycie 100% udziatéw w Stadion Poznan Spotka Wydarzenie
Feerum Umowy ze spolka Agra MOVIEGAMES  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
MR Cel . 2025 AMREST Dzien wyptaty dywidendy - zaliczka 0,07 EUR brutto na akcje
r.
opczyce Lele rozwojowe na CAPTORTX Wprowadzenie do obrotu 822.467 PDA zwyktych na okaziciela serii T

Ailleron Umowa nabycia udziatéw spétki Core3 TESGAS Woprowadzenie do obrotu 505.000 akcji zwyktych na okazciela serii A

Creotech Instruments Umowa z Agencjg Uzbrojenia

Marvipol Development Przydziat obligacji o warto$ci 50 min PLN

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

16:00 Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board US  113,2 11,7

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Mostostal Zabrze

Umowa na budowe Zakladu Medycyny Nuklearnej w Gliwicach

Spétka zalezna Mostostal Zabrze zawarta umowe z Narodowym Instytutem Onkologii w Gliwicach na
budowe Zaktadu Medycyny Nuklearnej i Endokrynologii Onkologicznej. Prace obejmujg wykonanie
dokumentacji projektowej zamiennej, realizacje robét budowlanych, instalacyjnych i wykohczeniowych,
dostawe wyposazenia oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie. Wartos¢ ryczattowego wynagrodzenia
wynosi 88,1 min PLN netto. Termin realizacji ustalono na | kwartat 2026 roku. Umowa przewiduje kary
umowne oraz mozliwosé odstgpienia od umowy w przypadku niedotrzymania terminu, z zastrzezeniem
dodatkowych roszczen odszkodowawczych.

KGHM

Wyniki produkcyjne i sprzedazowe za listopad 2024 r.

Grupa KGHM w listopadzie 2024 r. zwiekszyta produkcje miedzi ptatnej do 61,5 tys. ton (+1,0 tys. ton)
oraz srebra ptatnego do 121,6 tony (+14%). Produkcja TPM wyniosta 15,6 tys. troz (-5%), a molibdenu
0,5 min funtéw. Sprzedaz miedzi osiggneta 60,9 tys. ton (-6%), srebra 100,8 tony (+1%), TPM 16,2 tys.
troz (-17%), a molibdenu 0,2 min funtéw (-33%). Wyniki odzwierciedlajg zmiennos¢ w KGHM Polska
Miedz i Sierra Gorda. Po 11 miesigcach 2024 roku produkcja miedzi, srebra i TPM byta na poziomie
wyzszym od zaktadanego w budzecie.

Elektrotim

Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Prezes Zarzadu Elektrotim, Artur Wigznowski, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji ze skutkiem na dzieh
31 grudnia 2024 roku. Powdd rezygnaciji nie zostat podany.

XTB

Ocena nadzorcza BION na poziomie 2 otrzymana od KNF

XTB uzyskato ocene nadzorczg BION na poziomie 2, co wskazuje na niski poziom zagrozenia stabilnosci
domu maklerskiego. Ocena zostata nadana na dzien 30 czerwca 2024 roku przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Aktualna ocena pozwala XTB spetnia¢ kryteria rekomendowane przez KNF dotyczgce
polityki dywidendowej, co umozliwia ewentualng wyptate dywidendy za 2024 rok zgodnie z wytycznymi
Komisji. Stanowisko KNF w tej sprawie, opublikowane 10 grudnia 2024 roku, precyzuje zasady wyptaty
dywidendy, uwzgledniajgc m.in. spetnienie okreslonych wspotczynnikow kapitatowych i ptynnosciowych.

PKP Cargo

Znaczaca umowa z PGE Energetyka Kolejowa

Rada Nadzorcza PKP Cargo wyrazita zgode na zawarcie umowy z PGE Energetyka Kolejowa dotyczgce;j
sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug dystrybucji na potrzeby dziatalnosci przewozowej
trakcjg elektryczng. Umowa obejmuje takze potrzeby innych przewoznikéw korzystajgcych z lokomotyw
PKP Cargo, ktérzy nie sg rozliczani na podstawie odrebnych uméw. Okres obowigzywania umowy
wynosi od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2026 r., a jej wartos¢ to 967,8 min PLN netto. Cena energii
elektrycznej moze ulec zmianie w przypadku modyfikacji przepiséw, zgodnie z zapisami oferty.

PKP Cargo

Zmiany w skladzie Zarzadu

Rada Nadzorcza PKP Cargo S.A. w restrukturyzacji powotata Agnieszke Wasilewskg-Semail na
stanowisko Prezesa Zarzadu, Artura Warsockiego na Czionka Zarzadu ds. Handlowych, Sebastiana
Millera na Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych oraz Pawta Mitka na Cztonka Zarzadu ds.
Restrukturyzacyjnych. Nowe funkcje zostang objete odpowiednio od 1 lutego 2025 roku dla Prezes i
Cztonka ds. Handlowych oraz od 1 stycznia 2025 roku dla pozostatych czionkéw. Pawet Mitek bedzie
petnit obowigzki Prezesa Zarzadu w okresie od 1 do 31 stycznia 2025 roku. Trwa postepowanie
kwalifikacyjne na stanowiska Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych i Pracowniczych.

Amica

Zbycie 100% udziatow w Stadion Poznan
Amica sprzedata 100% udziatdw w spotce zaleznej Stadion Poznan, ktéra przestaje byé czescig Grupy

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kapitatowej Amica. Nabywca jest KKS Lech Poznan, gtéwny uzytkownik stadionu. Transakcja wynika z
realizacji strategii spotki Amica polegajgcej na ograniczeniu dziatalnosci niezwigzanej z podstawowg
produkcjg AGD. Cena zostanie ustalona na koniec marca 2025 roku na podstawie wyniku finansowego i
stanu aktywéw obrotowych Stadion Poznan z 2024 roku.

Feerum

Umowy ze spoétkag Agra

Feerum zawart trzy umowy na wykonanie obiektu przechowalniczo-magazynowo-dystrybucyjnego zb6z
oraz wyposazenie go w technologie silosowego magazynu i oprogramowanie ze spoétkg "Agra" -
Stanistaw Pietruszynski, o wartosci ok. 29,6 min PLN netto. Przedmiotem pierwszej umowy jest budowa
przez Feerum na rzecz inwestora centrum przechowalniczo-magazynowo-dystrybucyjnego zbdz,
obejmujgca wykonanie fundamentéw, obiektu siloséw oraz pozostatej infrastruktury. Przedmiotem drugiej
umowy jest sprzedaz, dostawa, montaz i uruchomienie przez Feerum fabrycznie nowej technologii
silosowego magazynu ziarna wraz z systemem transportu, suszarnig i czyszczalnig. Przedmiotem
trzeciej umowy jest sprzedaz przez Feerum na rzecz kupujgcego niewytgcznej licencji oprogramowania
do zarzadzania elewatorem zbozowym oraz dostarczenie, montaz i uruchomienie przez Feerum
oprogramowania w miejscu wskazanym przez kupujgcego. Inwestycja bedaca przedmiotem umoéw
zostanie zrealizowana na nieruchomosci znajdujgcej sie¢ w gminie Pisz, wojewddztwie warminsko-
mazurskim. Inwestycja zostanie zrealizowana do dnia 31 grudnia 2025 roku. Spétka ponadto podata, ze
w konsekwenc;ji realnej dostepnosci srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy istotnie rozbudowuje swoj
portfel projektow do realizacji. W odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wskaznik portfela
kontraktow odnotowat ponad 300% wzrost. Po Il kwartatach roku 2024 portfel przychodowy do realizacji
na przetomie okresow 2024/2025 obejmuje blisko 95 min PLN, natomiast portfel potencjalny zawiera
inwestycje na poziomie 182,4 min PLN, ktére mogg w krotkiej perspektywie przej$¢ w faze finalizaciji.

ZM Ropczyce

Cele rozwojowe na 2025r.

Rada nadzorcza ZM Ropczyce zaakceptowata decyzje zarzgdu o podjeciu prac nad opracowaniem
nowej strategii na lata 2026 - 2030. Ropczyce podaty, ze jej rada nadzorcza zatwierdzita cele rozwojowe
do realizacji w 2025 roku, podtrzymujac jednoczesnie gtéwne kierunki rozwoju dziatalnosci operacyjnej,
realizowane od 2017 roku i w latach kolejnych.

Ailleron

Umowa nabycia udziatéw spoétki Core3

Software Mind, spotka zalezna od Ailleron, podpisata umowe zakupu 100% udziatéw specjalizujgcej sie
w inzynierii danych spotki Core3. Core3 to polska firma tworzgca oprogramowanie, ktéra dostarcza
zaawansowane rozwigzania i narzedzia analityczne oraz specjalizuje sie w inzynierii danych, wizualizaciji
analityki biznesowej, uczeniu maszynowym (machine learning) i budowaniu nowoczesnych platform
danych. Ailleron podat, ze nabycie Core3 wzmocni zespodt Software Mind o okoto 100 specjalistow,
wspierajgcych klientéw z sektora ubezpieczen, finanséw, medidéw, logistyki, telekomunikacji oraz
sprzedazy detalicznej. Wartosci transakcji nie podano.

Creotech Instruments

Umowa z Agencja Uzbrojenia

Creotech Instruments zawart umowe ze Skarbem Panstwa - Agencjg Uzbrojenia na wytworzenie i
dostawe Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi (SSOZ) "Mikroglob". Warto$¢ kontraktu wynosi ok. 557
min PLN brutto. Creotech Instruments podpisat umowe na wytworzenie i dostawe Satelitarnego Systemu
Obserwacji Ziemi (SSOZ) "Mikroglob" obejmujacg fazy B, C, D, E1 - realizacja przedmiotu umowy
nastgpi zgodnie z metodologia ECSS (European Collaboration for Space Standarization). Umowa
zostanie zrealizowana do 31 marca 2027 r. Szczegétowy harmonogram realizacji oraz pozostate warunki
zawartej umowy nie podlegajg przekazaniu do publicznej wiadomosci ze wzgledu na zwigzek z ochrong
podstawowego interesu bezpieczenstwa panstwa, przy czym postanowienia umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Realizacja kontraktu bedzie wigzata sie z istotnymi
nakfadami finansowymi po stronie spétki. O kluczowych czynnosciach w tymze zakresie spétka bedzie
informowac w kolejnych raportach biezgcych.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Marvipol Development Przydzial obligacji o wartosci 50 min PLN
Marvipol Development przydzielit inwestorom obligacje serii P2024B o tacznej wartosci 50 min PLN.
Redukcja zapiséw wyniosta 18,65%. Dzieh wykupu obligacji nastapi 20 grudnia 2028 r. Oprocentowanie
obligacji oparte jest o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze, ustalong na poziomie 3,75%.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
23 grudnia '24 24 grudnia '24 25 grudnia '24 26 grudnia '24 27 grudnia '24

Zaméwienia na dobra bez

Indeks zaufania Srodkow trans. (US),

Dane makro konsumentéw - Conference Zamovwenlf’:i na dobra Tygodnlomza Zmiana zapasow Produkcja przemystowa (JP)
trwatego uzytku (US), paliw (US)
Board (US) . .
Sprzedaz nowych domoéw
(us)
Wyniki spotek SYNEKTIK
Dzen dywidendy TEXT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 grudnia '24 31 grudnia '24 1 stycznia '25 2 stycznia '25 3 stycznia '25
Indeks PMI dla przemystu
Dane makro Indeks PMI dla przemystu (JP) (PL)(GE.R)(EU)(.US)' . Inflacja CP1 (PL), Indeks ISM
Tygodniowa zmiana zapaséw dla przemystu (US)
paliw (US)
Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



