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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25 

Intersport Wyniki za 3Q’24 

Mirbud Nabycie większościowych udziałów w Transkol   

Polimex-Mostostal Umowa podwykonawcza na Olefinach 

Delko Zmiany w zarządzie spółki 

KGHM Główne założenia budżetu na 2025r. 

JSW Prace nad nowym, jednolitym ZUZP 

Dom Development Uruchomienie sprzedaży ponad 1500 lokali w 4Q’24 

Tower Investments List intencyjny ws. zakupu udziałów w spółce  

Synthaverse Umowy o wartości 168,9 mln PLN 

Synektik Umowa na dostawę systemu da Vinci 

Tauron Pozew wobec spółki zależnej Tauron 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 210  0,66% 1,9% -4,6% 1186/289

WIG30 2 825  0,59% 1,8% -2,0% 1300/316

mWIG40 6 053  0,50% 0,5% 4,1% 211/51

sWIG80 23 188  -0,38% -0,3% 2,9% 46/11

WIG 79 813  0,54% 1,3% 2,7% 1457/355

WIGBANKI 12 272  1,74% 3,3% 13,4% 336/81

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 868  -2,95% -0,36% 4,52% 23,90%

NASDAQ 19 337  -3,56% 3,20% 10,40% 30,10%

DAX 20 242  -0,02% 5,49% 8,18% 21,60%

NIKKEI 225 38 357  -0,69% 1,04% 4,46% 16,80%

HANG SENG 19 593  -0,20% 0,82% 10,10% 20,10%

BOVESPA 120 457  -3,15% -5,48% -9,70% -7,87%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 020,0  0,45% 0,5% -4,3% 5,9% Polska 6,03% 4,75% 5,06% 5,45% 5,81%

Ropa (USD/bbl) 69,4  -1,28% 0,6% -2,1% -5,8% Niemcy 2,20% 2,20% 2,02% 2,06% 2,23%

Srebro (USD/OZ) 29,7  -2,42% -4,1% -4,5% 23,3% USA 4,36% 4,28% 4,34% 4,40% 4,51%

Złoto (USD/OZ) 2 596,9  -1,04% -0,2% 0,4% 27,9% Japonia 0,12% 0,40% 0,59% 0,72% 1,06%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,1026  -0,57% 0,2% 7,1% 4,1%

EUR/PLN 4,2619  -0,15% -1,7% -0,3% -1,5%

EUR/USD 1,0348  0,42% -1,9% -6,9% -5,4%

USD/JPY 154,46  1,01% 1,1% 9,6% 8,7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 46,54  -4,07% -12,9% 19,8% 291/70

PKOBP 60,30  -2,17% 7,9% 16,7% 246/59

PZU 45,73  -1,81% 11,2% 7,1% 104/25

PEKAO 142,25  -3,90% 2,0% 6,6% 97/23

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

GAMFACTOR Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Produkcja przemysłowa (r/r) PL -0,2% 4,7%

10:00 Produkcja budowlano-montażowa (r/r) PL -11,0% -9,6%

10:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 10,0% 10,2%

14:30 PKB (annualizowany) US 2,8% 3,0%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 230 tys. 242 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

BUDIMEX 463,80  5,31% PGE 5,92  -4,79%

PEKAO 142,25  2,08% JSW 22,10  -3,11%
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Informacje ze spółek 

Kredyt Inkaso  Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25 

 

Intersport  Wyniki za 3Q’24 

 

Mirbud  Nabycie większościowych udziałów w Transkol   

Mirbud nabył 92,78% udziałów w Transkol, specjalizującym się w budownictwie kolejowym, za 77,5 mln 

PLN. Po umorzeniu udziałów własnych Transkol, Mirbud będzie posiadał 99,8% udziałów i głosów w 

spółce. Transakcja została sfinansowana ze środków własnych, a płatność podzielono na dwie raty: 30 

mln PLN w dniu podpisania umowy i 47,5 mln PLN do 14 lutego 2025 r. Zakup jest zgodny z planami 

rozwoju grupy na rynku kolejowym. 

Polimex-Mostostal  Umowa podwykonawcza na Olefinach 

Podmiot zależny Emitenta Polimex-Mostostal, Polimex Infrastruktura, zawarł umowę z RG Inżynieria na 

wykonanie sieci instalacji podziemnych wodno-kanalizacyjnych dla rozbudowy instalacji Olefiny. 

Wynagrodzenie ryczałtowe wynosi 45 mln PLN netto i będzie wypłacane zgodnie z postępem prac. 

Zakończenie realizacji przewidziano na 31 października 2026 r., a gwarancja jakości obejmuje 72 

miesiące.  

Delko  Zmiany w zarządzie spółki 

Rada Nadzorcza powołała Mirosława Dąbrowskiego oraz Justynę Schubring-Tężycką na stanowiska 

Wiceprezesów Zarządu. Mirosław Dąbrowski, z doświadczeniem zarządczym w branży detalicznej i 

hurtowej, powrócił do zarządu po półrocznej przerwie. Justyna Schubring-Tężycka jest specjalistką w 

zarządzaniu finansami grup kapitałowych i pozyskiwaniu kapitału oraz posiada wieloletnie doświadczenie 

2Q'24/25 2Q'23/24 zmiana r/r 1-2Q'24/25 1-2Q'23/24 zmiana

Przychody 57,0 65,8 -13,3% 119,9 124,6 -3,7%

EBITDA 16,7 29,8 -44,1% 38,3 52,6 -27,3%

EBIT 14,8 27,7 -46,6% 34,3 48,5 -29,3%

Zysk netto a.j.d. 0,7 19,6 -96,4% 9,3 27,7 -66,5%

Marże

Marża EBITDA 29,3% 45,4% 31,9% 42,2%

Marża EBIT 26,0% 42,2% 28,6% 38,9%

Marża zysku netto 1,2% 29,8% 7,7% 22,2%

Wg MSSF; mln PLN

3Q'24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana

Przychody 48,7 52,3 -6,8% 141,7 155,7 -9,0%

EBITDA -4,9 -19,5 - 14,3 -1,4 -

EBIT -12,0 -14,9 - -30,4 -32,8 -

Zysk netto -2,2 -14,2 - -15,5 -35,2 -

Marże

Marża EBITDA -10,1% -37,4% 10,1% -0,9%

Marża EBIT -24,7% -28,6% -21,5% -21,1%

Marża netto -4,6% -27,1% -10,9% -22,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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w projektach funkcjonalnych. Rada Nadzorcza odwołała Ewę Katarzynę Marcinowską z członkostwa w 

Zarządzie oraz pełnienia funkcji Członka Zarządu ze skutkiem od 18 grudnia 2024 roku. Prezes Zarządu 

Dariusz Kawecki złożył rezygnację z powodów zdrowotnych. Rada Nadzorcza odwołała go z członkostwa 

w Zarządzie i pełnienia funkcji Prezesa Zarządu ze skutkiem od 18 grudnia 2024 roku. 

KGHM  Główne założenia budżetu na 2025r. 

Grupa KGHM zakłada w budżecie na 2025 rok, że sprzedaż miedzi płatnej w KGHM Polska Miedź 

wyniesie 572,9 tys. ton. Budżet zakłada też, że KGHM Polska Miedź wyprodukuje 392,3 tys. ton miedzi w 

koncentracie i 567,1 tys. ton miedzi elektrolitycznej, w tym 375,4 tys. ton z wsadów własnych. Ponadto, 

produkcja miedzi płatnej przez KGHM International ma wynieść w 2025 roku 52,1 tys. ton, a produkcja w 

Sierra Gorda (dla 55% udziałów) 87,2 tys. ton. Produkcja srebra w koncentracie przez KGHM Polska 

Miedź ma wynieść w 2025 roku 1 278 ton. Spółka zakłada, że sprzeda w tym czasie 1 261 ton srebra 

płatnego. Budżet przewiduje, że produkcja TPM w KGHM International wyniesie w 2025 roku 36,2 tys. 

troz, a produkcja molibdenu w Sierra Gorda (dla 55% udziałów) 4,1 mln funtów. Grupa podała także, że 

zakładane na rok 2025 rzeczowe nakłady inwestycyjne KGHM Polska Miedź wynoszą 3 800 mln PLN, 

natomiast pozostałe nakłady inwestycyjne 679 mln PLN. Oczekiwany jednostkowy całkowity koszt 

produkcji miedzi z wsadów własnych w KGHM Polska Miedź wynosi 35 375 PLN/t. 

JSW  Prace nad nowym, jednolitym ZUZP 

Zarząd JSW podjął decyzję o wznowieniu prac nad nowym, jednolitym Zakładowym Układem Zbiorowym 

Pracy dla pracowników Jastrzębskiej Spółki Węglowej. 

Dom Development  Uruchomienie sprzedaży ponad 1500 lokali w 4Q’24 

W czwartym kwartale 2024 roku Dom Development uruchomił sprzedaż ponad 1500 lokali w 10 

inwestycjach z trzech aglomeracji. W Warszawie Dom Development uruchomił sprzedaż przeszło 550 

lokali. We Wrocławiu wprowadzono niemal 350 lokali, a trójmiejska spółka z grupy – Euro Styl – 

wprowadziła od początku października ponad 600 lokali do oferty. W IV kwartale, w Warszawie Dom 

Development ruszył z nowym projektem - Apartamenty Beethovena. W pierwszym etapie znalazło się 

209 apartamentów. Spółka uzupełnia także ofertę w wieloetapowych inwestycjach. Do sprzedaży trafiły 

294 mieszkania na warszawskim Targówku, w trzech nowych budynkach Osiedla Wilno. Na Bemowie 

uruchomiono kolejny etap Dzielnicy Mieszkaniowej Metro Zachód, który wzbogacił ofertę o blisko 50 

lokali. W stolicy Dolnego Śląska od początku października Dom Development uruchomił sprzedaż niemal 

350 mieszkań. Aż 130 z nich powstaje w nowym Osiedlu Rapsodia.  

Tower Investments  List intencyjny ws. zakupu udziałów w spółce  

Tower Investments zawarł list intencyjny dotyczący zakupu od 50% do 100% udziałów w Golden Acres 

Services, podmiocie zajmującym się pozyskiwaniem nieruchomości dla branży OZE, w szczególności w 

obszarze farm fotowoltaicznych. Jak podano, GAS współpracuje na stałe z inwestorem notowanym na 

jednej z europejskich giełd papierów wartościowych. W ramach współpracy zakontraktowano dotychczas 

nieruchomości, dla których uzyskane zostały decyzje o warunkach zabudowy dla farm fotowoltaicznych o 

mocy łącznej 91 MW. Wartość kontraktu, który GAS posiada z inwestorem wynosi około 29 mln PLN. 

Tower Investments poinformował, że na mocy listu intencyjnego, obowiązującego do 31 maja 2025 r., 

przeprowadzi badanie due diligence GAS i uzgodni ostateczne warunki zakupu udziałów. List intencyjny 

dopuszcza rozliczenie części ceny sprzedaży udziałów przez zamianę udziałów na akcje spółki. 

Synthaverse  Umowy o wartości 168,9 mln PLN 

Synthaverse zawarła z brazylijską firmą farmaceutyczną Blau Farmacéutica z siedzibą w Cotia, dwie 

umowy dotyczące współpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu leczniczego 

Synthaverse o nazwie handlowej ONKO BCG 100. Na podstawie umowy Synthaverse udzielił Blau 

licencji do korzystania z dossier rejestracyjnego ONKO w celu uzyskania rejestracji produktu na 

terytorium Argentyny, Kolumbii, Peru, Ekwadoru, Chile i Paragwaju, a także prawa do sprzedaży i 

dystrybucji ONKO po uzyskaniu rejestracji. Druga z umów dotyczy udzielenia Blau licencji w celu 
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uzyskania rejestracji produktu na terytorium Brazylii, a także prawa do sprzedaży i dystrybucji ONKO po 

uzyskaniu rejestracji. Na mocy omów, Blau na podstawie dossier rejestracyjnego udostępnionego przez 

Synthaverse na podstawie udzielonej licencji zarejestruje produkt na wskazanych rynkach, a następnie 

Synthaverse będzie dostarczać produkt do Blau, zaś Blau będzie go sprzedawać na wskazanych 

terytoriach. Łączna minimalna wartość zamówień w pierwszych 5 latach obowiązywania umów została 

określona przez strony na poziomie 39,6 mln EUR co w przeliczeniu daje 168,9 mln PLN. Wiążąca 

minimalna średnioroczna wartość zamówień została oznaczona przez strony na ok 70 % 

prognozowanego poziomu zamówień.  

Synektik  Umowa na dostawę systemu da Vinci 

Synektik zawarł istotną umowę z Centrum Onkologii w Lublinie. Umowa dotyczy dostawy, montażu, 

instalacji i uruchomienia systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) dla szpitala wraz z dodatkowym 

wyposażeniem, przeszkoleniem personelu i opieką serwisowej w okresie gwarancyjnym. Umowa została 

zawarta w wyniku przeprowadzonego postępowania o udzielenie zamówienia publicznego w trybie 

przetargu nieograniczonego na wartość 9,7 mln PLN netto. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastąpi 

w ciągu 8 dni od zawarcia umowy.  

Tauron  Pozew wobec spółki zależnej Tauron 

Spółka zależna Tauron - Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.o. - otrzymała odpis 

pozwu wniesionego przeciwko PE-PKH przez Gorzyca Wind Invest sp. z o.o. Przedmiotem żądania 

pozwu jest zapłata przez PE-PKH na rzecz powoda łącznej kwoty 66,2 mln PLN, ewentualnie kwoty 48,4 

mln PLN tytułem kar umownych z tytułu niewykonania przez PE-PKH ramowej Umowy Sprzedaży Praw 

Majątkowych wynikających ze Świadectw Pochodzenia z dnia 2 marca 2010 r. w okresie od września 

2021 r. do lipca 2023 r. wraz z odsetkami ustawowymi za opóźnienie. PE-PKH przystąpiła do analizy 

treści pozwu i w odpowiednim czasie złoży odpowiedź na pozew. Jak podała spółka, wstępna ocena 

żądań pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadność. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), 

Produkcja przemysłowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna (CN), 

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Inflacja 

bazowa (PL)

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Indeks instytutu ZEW (GER), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Produkcja przemysłowa (US)

Inflacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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