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Raport dzienny 19 orudnia 2024

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2350
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2210 11 0,66% 1,9% -4,6%  1186/289 40 2300
WIG30 2825 1 0,59% 1,8% -2,0% 1300/316 35
mWIG40 6053 1 0,50% 0,5% 4,1% 211/51 . 2950
sWIG80 23188 U -0,38% -0,3% 2,9% 46/11 30
WIG 79813 11 0,54% 1,3% 2,7% 1457/355 25 2200
WIGBANKI 12272 1 1,74% 3,3% 13,4% 336/81
20 2150
Gléwne indeksy swiatowe 15
1D M 3M 1Y - T 2100
S&P500 5868 U -2,95% -0,36% 4,52% 23,90% 10
NASDAQ 19337 | -3,56% 3,20% 10,40% 30,10% 5 2050
DAX 20242 -0,02% 5,49% 8,18% 21,60%
NIKKEI 225 38357 U -069% 1,04% 4,46% 16,80% 0 2000
HANG SENG 19593 U -020% 082%  10,10% 20,10% g ¢ ¢ ¢ ¢ g & & & g9 § ¢ g ¢
BOVESPA 120457 U -315%  -548%  -9,70% -7,87% § » g 5 ® I 8 3 E &8 B 5 v B
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 020,0 f 0,45% 0,5% -4,3% 5,9% Polska 6,03% 4,75% 5,06% 5,45% 5,81%
Ropa (USD/bbl) 694 | -128% 0,6% -2,1% -5,8% Niemcy 2,20% 2,20% 2,02% 2,06% 2,23%
Srebro (USD/0Z) 29,7 U -2,42% -4,1% -4,5% 23,3% USA 4,36% 4,28% 4,34% 4,40% 4,51%
Ztoto (USD/OZ) 2596,9 U ,04% -0,2% 0,4% 27,9% Japonia 0,12% 0,40% 0,59% 0,72% 1,06%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41026 U -057%  02%  7.1% 41% 1D 1D
EUR/PLN 4,2619 U -0,15% 7% -0.3% -15% BUDIMEX 463,80 ft 5,31% PGE 5,92 U -4,79%
EUR/USD 1,0348 0 0,42% 1.9% 6.9% 5.4% PEKAO 142,25 1 2,08% JSW 22,10 U -3,11%
USD/JPY 154,46 f 1,01% 1,1% 9,6% 8,7%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Kredyt Inkaso Skonsolidowane Wyniki za 2Q'24/25 PKNORLEN 46,54 U -4,07% -12,9% 19,8% 291/70
Intersport Wyniki za 3Q'24 PKOBP 60,30 U -217% 7.9% 16,7% 246/59
Mirbud Nabycie wiekszo$ciowych udziatéw w Transkol PzU 4573 1 181% 11,2% 7,1% 104/25
Polimex-Mostostal Umowa podwykonawcza na Olefinach PEKAO 142,25 U -3,90% 2,0% 6,6% 97123
Delko Zmiany w zarzadzie spotki
KGHM Gtéwne zatozenia budzetu na 2025r. Wydarzenia w spétkach
JSW Prace nad nowym, jednolitym ZUZP Spotka Wydarzenie
Dom Development Uruchomienie sprzedazy ponad 1500 lokali w 4Q'24 GAMFACTOR  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Tower Investments List intencyjny ws. zakupu udziatéw w spétce
Synthaverse Umowy o wartosci 168,9 min PLN
Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci
Tauron Pozew wobec spotki zaleznej Tauron
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemystowa (r/r) PL -0,2% 4,7%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL -11,0% -9,6%
10:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 10,0% 10,2%
14:30 PKB (annualizowany) uUus 2,8% 3,0%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 230tys. 242 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25

2Q'24/25 2Q'23/24 zmianar/r 1-2Q'24/25 1-2Q'23/24 zmiana

Przychody 57,0 65,8 -13,3% 119,9 124,6 -3,7%
EBITDA 16,7 29,8 -44,1% 38,3 52,6 -27,3%
EBIT 14,8 27,7 -46,6% 34,3 48,5 -29,3%
Zysk netto a.j.d. 0,7 19,6 -96,4% 9,3 27,7 -66,5%
Marze

Marza EBITDA 29,3% 45,4% 31,9% 42,2%

Marza EBIT 26,0% 42,2% 28,6% 38,9%

Marza zysku netto 1,2% 29,8% 7,7% 22,2%

Wg MSSF; min PLN

Intersport Wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zZmiana

Przychody 48,7 52,3 -6,8% 1417 155,7 -9,0%
EBITDA -4,9 -19,5 - 14,3 1,4 -
EBIT -12,0 -14,9 - -30,4 -32,8 -
Zysk netto 22 14,2 - 15,5 -35,2 -
Marze
Marza EBITDA -10,1% -37,4% 10,1% -0,9%
Marza EBIT -24,7% -28,6% -21,5% 21,1%
Marza netto -4,6% -27.1% -10,9% -22,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Mirbud Nabycie wiekszosciowych udzialéw w Transkol

Mirbud nabyt 92,78% udziatéw w Transkol, specjalizujgcym sie w budownictwie kolejowym, za 77,5 min
PLN. Po umorzeniu udziatdbw wtasnych Transkol, Mirbud bedzie posiadat 99,8% udziatéw i gtoséw w
spoice. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych, a ptatnos¢ podzielono na dwie raty: 30
min PLN w dniu podpisania umowy i 47,5 min PLN do 14 lutego 2025 r. Zakup jest zgodny z planami
rozwoju grupy na rynku kolejowym.

Polimex-Mostostal Umowa podwykonawcza na Olefinach
Podmiot zalezny Emitenta Polimex-Mostostal, Polimex Infrastruktura, zawart umowe z RG Inzynieria na
wykonanie sieci instalacji podziemnych wodno-kanalizacyjnych dla rozbudowy instalacji Olefiny.
Wynagrodzenie ryczattowe wynosi 45 min PLN netto i bedzie wyptacane zgodnie z postepem prac.
Zakonczenie realizacji przewidziano na 31 pazdziernika 2026 r., a gwarancja jakosci obejmuje 72
miesigce.

Delko Zmiany w zarzadzie spofki
Rada Nadzorcza powotata Mirostawa Dagbrowskiego oraz Justyne Schubring-Tezycka na stanowiska
Wiceprezesdw Zarzadu. Mirostaw Dgbrowski, z doswiadczeniem zarzadczym w branzy detalicznej i
hurtowej, powrdcit do zarzadu po potrocznej przerwie. Justyna Schubring-Tezycka jest specjalistkg w
zarzadzaniu finansami grup kapitatowych i pozyskiwaniu kapitatu oraz posiada wieloletnie doswiadczenie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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w projektach funkcjonalnych. Rada Nadzorcza odwotata Ewe Katarzyne Marcinowskg z cztonkostwa w
Zarzadzie oraz petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem od 18 grudnia 2024 roku. Prezes Zarzadu
Dariusz Kawecki ztozyt rezygnacje z powodow zdrowotnych. Rada Nadzorcza odwotata go z cztonkostwa
w Zarzadzie i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem od 18 grudnia 2024 roku.

KGHM

Gléwne zalozenia budzetu na 2025r.

Grupa KGHM zakfada w budzecie na 2025 rok, ze sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska Miedz
wyniesie 572,9 tys. ton. Budzet zaktada tez, ze KGHM Polska Miedz wyprodukuje 392,3 tys. ton miedzi w
koncentracie i 567,1 tys. ton miedzi elektrolitycznej, w tym 375,4 tys. ton z wsadéw witasnych. Ponadto,
produkcja miedzi ptatnej przez KGHM International ma wynies¢ w 2025 roku 52,1 tys. ton, a produkcja w
Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) 87,2 tys. ton. Produkcja srebra w koncentracie przez KGHM Polska
MiedZz ma wynies¢ w 2025 roku 1 278 ton. Spétka zaktada, ze sprzeda w tym czasie 1 261 ton srebra
ptatnego. Budzet przewiduje, ze produkcja TPM w KGHM International wyniesie w 2025 roku 36,2 tys.
troz, a produkcja molibdenu w Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) 4,1 min funtéw. Grupa podata takze, ze
zaktadane na rok 2025 rzeczowe naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz wynoszg 3 800 min PLN,
natomiast pozostate naktady inwestycyjne 679 min PLN. Oczekiwany jednostkowy catkowity koszt
produkcji miedzi z wsadow witasnych w KGHM Polska Miedz wynosi 35 375 PLN/t.

JSw

Prace nad nowym, jednolitym ZUZP
Zarzad JSW podjat decyzje o wznowieniu prac nad nowym, jednolitym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym
Pracy dla pracownikéw Jastrzebskiej Spotki Weglowej.

Dom Development

Uruchomienie sprzedazy ponad 1500 lokali w 4Q’24

W czwartym kwartale 2024 roku Dom Development uruchomit sprzedaz ponad 1500 lokali w 10
inwestycjach z trzech aglomeracji. W Warszawie Dom Development uruchomit sprzedaz przeszto 550
lokali. We Wroctawiu wprowadzono niemal 350 lokali, a trojmiejska spétka z grupy — Euro Styl —
wprowadzita od poczatku pazdziernika ponad 600 lokali do oferty. W IV kwartale, w Warszawie Dom
Development ruszyt z nowym projektem - Apartamenty Beethovena. W pierwszym etapie znalazio sie
209 apartamentow. Spotka uzupetnia takze oferte w wieloetapowych inwestycjach. Do sprzedazy trafity
294 mieszkania na warszawskim Targéwku, w trzech nowych budynkach Osiedla Wilno. Na Bemowie
uruchomiono kolejny etap Dzielnicy Mieszkaniowej Metro Zachdd, ktéry wzbogacit oferte o blisko 50
lokali. W stolicy Dolnego Slagska od poczatku pazdziernika Dom Development uruchomit sprzedaz niemal
350 mieszkan. Az 130 z nich powstaje w nowym Osiedlu Rapsodia.

Tower Investments

List intencyjny ws. zakupu udzialéw w spélce

Tower Investments zawart list intencyjny dotyczacy zakupu od 50% do 100% udziatéw w Golden Acres
Services, podmiocie zajmujgcym sie pozyskiwaniem nieruchomosci dla branzy OZE, w szczegdlnosci w
obszarze farm fotowoltaicznych. Jak podano, GAS wspotpracuje na state z inwestorem notowanym na
jednej z europejskich gietd papieréw wartosciowych. W ramach wspotpracy zakontraktowano dotychczas
nieruchomosci, dla ktérych uzyskane zostaty decyzje o warunkach zabudowy dla farm fotowoltaicznych o
mocy tacznej 91 MW. Warto$¢ kontraktu, ktéry GAS posiada z inwestorem wynosi okoto 29 min PLN.
Tower Investments poinformowat, Ze na mocy listu intencyjnego, obowigzujgcego do 31 maja 2025 r.,
przeprowadzi badanie due diligence GAS i uzgodni ostateczne warunki zakupu udziatéw. List intencyjny
dopuszcza rozliczenie czesci ceny sprzedazy udziatéw przez zamiane udziatéw na akcje spotki.

Synthaverse

Umowy o wartosci 168,9 min PLN

Synthaverse zawarta z brazylijskg firmg farmaceutyczng Blau Farmacéutica z siedzibg w Cotia, dwie
umowy dotyczace wspoipracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu leczniczego
Synthaverse o nazwie handlowej ONKO BCG 100. Na podstawie umowy Synthaverse udzielit Blau
licencji do korzystania z dossier rejestracyjnego ONKO w celu uzyskania rejestracji produktu na
terytorium Argentyny, Kolumbii, Peru, Ekwadoru, Chile i Paragwaju, a takze prawa do sprzedazy i
dystrybucji ONKO po uzyskaniu rejestracji. Druga z uméw dotyczy udzielenia Blau licencji w celu

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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uzyskania rejestracji produktu na terytorium Brazylii, a takze prawa do sprzedazy i dystrybucji ONKO po
uzyskaniu rejestracji. Na mocy omoéw, Blau na podstawie dossier rejestracyjnego udostepnionego przez
Synthaverse na podstawie udzielonej licencji zarejestruje produkt na wskazanych rynkach, a nastepnie
Synthaverse bedzie dostarcza¢ produkt do Blau, za$ Blau bedzie go sprzedawaé¢ na wskazanych
terytoriach. taczna minimalna warto$¢ zamoéwien w pierwszych 5 latach obowigzywania umoéw zostata
okreslona przez strony na poziomie 39,6 min EUR co w przeliczeniu daje 168,9 min PLN. Wigzaca
minimalna $rednioroczna wartos¢ zamowien zostata oznaczona przez strony na ok 70 %
prognozowanego poziomu zamowien.

Synektik

Umowa na dostawe systemu da Vinci

Synektik zawart istotng umowe z Centrum Onkologii w Lublinie. Umowa dotyczy dostawy, montazu,
instalacji i uruchomienia systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) dla szpitala wraz z dodatkowym
wyposazeniem, przeszkoleniem personelu i opiekg serwisowej w okresie gwarancyjnym. Umowa zostata
zawarta w wyniku przeprowadzonego postgpowania o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie
przetargu nieograniczonego na wartos¢ 9,7 min PLN netto. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastgpi
w ciggu 8 dni od zawarcia umowy.

Tauron

Pozew wobec spotki zaleznej Tauron

Spoétka zalezna Tauron - Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. - otrzymata odpis
pozwu wniesionego przeciwko PE-PKH przez Gorzyca Wind Invest sp. z 0.0. Przedmiotem Zzgdania
pozwu jest zaptata przez PE-PKH na rzecz powoda tgcznej kwoty 66,2 min PLN, ewentualnie kwoty 48,4
min PLN tytutem kar umownych z tytutu niewykonania przez PE-PKH ramowej Umowy Sprzedazy Praw
Majagtkowych wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia z dnia 2 marca 2010 r. w okresie od wrzeénia
2021 r. do lipca 2023 r. wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie. PE-PKH przystapita do analizy
treSci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na pozew. Jak podata spdétka, wstepna ocena
zgdan pozwu i jego uzasadnienia wskazuje na ich bezzasadnosc.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
16 grudnia '24

Wtorek
17 grudnia '24

Sroda Czwartek Piatek
18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US),
Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Inflacja

Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

Decyzja BoJ ws. stop
procentowych (JP),
Produkcja przemystowa (PL)
Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL), PKB
(US), Wnioski o zasitek dla

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US), Decyzia FOMC

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
’ stdp procentowych (CN),
Inflacja PPI (GER), Sprzedaz
detaliczna (PL), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

bazowa (PL) ws. stop procentowych (US) bezrobotnych (US)
Wyniki spotek NOVITA INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR
Dzien dywidendy SEVENET DOMDEV
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
23 grudnia '24 24 grudnia '24 25 grudnia '24 26 grudnia '24 27 grudnia '24
Zamowienia na dobra bez
. $rodkow trans. (US),

Indeks zaufania Zamowienia na dobra Tygodniowa zmiana zapaséw

Dane makro konsumentéw - Conference 9 P Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Board (US)

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

trwatego uzytku (US),
Sprzedaz nowych domoéw
(Us)

paliw (US)

TEXT
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



