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Raport dzienny 11 grudnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2400
WIG20 2247 1 2,57% 1,9% -1,7% 1144/279 60
WIG30 2877 2,43% 2,6% 1,4% 1247/305 2350
mWIG40 6152 1 1,43% 3,1% 9,0% 158/38 50 2300
sWIG80 23540 1 1,01% -0,6% 7,8% 37/9
WIG 81073 11 2,15% 1,9% 6,2% 1357/332 40 2250
WIGBANKI 12278 1 3,23% 1,6% 12,3% 486/118 2200
: ; L. s 2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 20 -—f- T B N R g 2100
S&P500 6047 11 024%  556%  9,37% 31,61% 2050
NASDAQ 19404 1 0,97% 6,38% 13,23% 35,64% 10
DAX 19934 1 157%  352%  633%  21,56% 2000
NIKKEI 225 39183 1 1,74% 2,97% 1,28% 17,20% 0 1950
< < < = < < < < < < < < < < < < < < < < <
HANG SENG 19698 1 076%  -3,94%  11,59% 17,04% $ 55555555888 3ggggggggs
BOVESPA 125236 U -0,34%  -225%  -679%  -2,30% P SANAacssrggs0eIBZRY
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8992,5 U -0,20% -6,0% -2,1% 4,4% Polska 5,75% 4,65% 4,85% 517% 5,53%
Ropa (USD/bbl) 721 1 0,36% -0,9% -0,7% -5,1% Niemcy 2,60% 2,25% 1,95% 1,93% 2,09%
Srebro (USD/0Z) 30,9 ] 1,51% -5,0% 10,5% 25,6% USA 4,46% 4,30% 4,18% 4,09% 4,19%
Ztoto (USD/OZ) 26478 f 0,34% -3,2% 6,5% 27,8% Japonia 0,16% 0,50% 0,62% 0,75% 1,08%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40864 11 005%  21%  54% 21% 1D 1D
EURIPLN 42860 11 0.06%  -1.6% 0.1% 1% PEKAO 142,90 11 534% Jsw 2544 U -031%
EURIUSD 10489 11 0.01%  3.7% 5.0% 31% LPP 16340,0 1l 4,34% KETY 726,50 11 0,28%
USD/JPY 150,05 f 0,30% -1,3% 2,9% 1,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Orlen Zatrzymanie budowy Olefiny Il w jej dotychczasowym zakresie PKOBP 57,84 1 3.47% 3,7% 9.7% 111/27
PKP Cargo Zawarcie listu intencyjnego dot. PKP Cargotabor PzU 45,56 ) 3,08% 14,8% 7.4% 85/20
JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatow PEKAO 142,90 1 5,34% 1,9% 54% 61/15
XTPL Uznanie ochrony patentowej przez USPTO LPP 16340,00 I 4,34% 12,6% 4,8% 55/13
CD Projekt Udostgpnienie aktualizacji 2.2 do gry Cyberpunk 2077
PCF Group Decyzja o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria Wydarzenia w spétkach
Novita Dywidenda w wysokosci 3,20 PLN na akcje Spotka Wydarzenie
Pekabex Znaczace umowy z Hyundai Engineering Slovakia TRAKCJA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ATMGRUPA Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,08 PLN na akcje
Remak Pozew o zaptate od Mostostal Ptock
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Orlen

Zatrzymanie budowy Olefiny Ill w jej dotychczasowym zakresie

Rada Nadzorcza Spofki, wyrazita zgode na zatrzymanie projektu budowy kompleksu Olefiny Il w jego
dotychczasowym zakresie. Jak podano, kontynuacja projektu budowy kompleksu Olefiny Il w
dotychczasowym zakresie i skali nie jest rentowna. Dotychczasowe nakfady inwestycyjne poniesione na
realizacje projektu budowy kompleksu na koniec 3 kwartatu 2024 roku wyniosty 12,6 mid PLN. Od teraz
prace prowadzone bedg w ramach projektu ,Nowa Chemia”. Decyzja organéw korporacyjnych spoftki
przewiduje budowe instalacji do produkcji olefin z docelowymi mocami produkcyjnymi etylenu 740 kt
rocznie, ktéra zostanie oddana do eksploatacji nie wczesniej niz w 2030 roku. Wedtug aktualnie
posiadanych przez Zarzad analiz zoptymalizowane naktady inwestycyjne zdefiniowanego na nowo
projektu szacowane sg na ok. 34 mid PLN, z uwzglednieniem ok. 6 mld PLN kosztéw finansowania. Jak
podano, inkrementalna zdolnos¢ projektu do generowania wyniku EBITDA w 2030 roku szacowana jest
obecnie, w zaleznosci od poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych, migdzy ok. 550 min a ok. 800 min
PLN rocznie. Obecnie spotka bedzie koncentrowata swoje dziatania zwigzane z projektem na rozmowach
z wykonawcami, zaréwno w zakresie podstawowej instalacji olefin (ISBL) oraz infrastruktury dodatkowej
(OSBL), by zapewni¢ realizacje nowego harmonogramu. Jednoczesnie spétka informuje, iz zostaty
zidentyfikowane i rozpoznane istotne problemy natury projektowo-technicznej w zakresie instalacji ISBL,
ktérych rozwigzanie wptywa na realizacje projektu. Prowadzone bedg takze uzgodnienia z partnerami
handlowymi zwigzanymi z projektem. Ponadto do 30 wrzesnia 2025 roku Zarzad sporzgdzi i opublikuje
budzet projektu oraz jego nowy harmonogram rzeczowo - finansowy w zoptymalizowanym zakresie wraz
z niezbedng infrastrukturg OSBL.

PKP Cargo

Zawarcie listu intencyjnego dot. PKP Cargotabor

PKP Cargo wraz z PKP S.A. oraz z PKP CARGOTABOR sp. z o0.0. w restrukturyzacji zawarta z PKP
Linia Hutnicza Szerokotorowa sp. z o0.0. czterostronny list intencyjny. Przedmiotem listu jest podjecie
rozméw majgcych na celu ustalenie mozliwych wariantéw przeprowadzenia odptatnej transakcji oddania
do uzywania badz nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PKP CARGOTABOR przez PKP
LHS. Strony podejma negocjacje, przedmiotem ktoérych bedzie uzgodnienie rodzaju docelowej umowy,
zasad jej zawarcia i szczegotdw dotyczgcych jej tresci oraz innych umoéw z nig zwigzanych, ktéra
mogtaby zosta¢ zawarta nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2025 r. List Intencyjny wigze strony do czasu
zawarcia umowy, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2025 roku.

JSW

Zgoda RN na umorzenie certyfikatéw

RN JSW zgodzita sie na umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego FIZ o fgcznej
kwocie ok. 500 mIn PLN, ktérych umorzenie nastgpi w styczniu 2025 r. Zgodnie z umowg JSW nie
zarekomenduje wyptaty dywidend oraz podziatu zysku, chyba ze w okresie 12 mies. poprzedzajgcych
takg rekomendacje spotka nie dokonywata wyptat z FIZ. Podano, ze srodki uzyskane z tytutu umorzenia
Certyfikatdow Inwestycyjnych FIZ zostang wykorzystane zaréwno na cele zwigzane z biezaca
dziatalno$cig Spofki, jak i na realizacje dziatalno$ci inwestycyjne;.

XTPL

Uznanie ochrony patentowej przez USPTO

Spétka otrzymata informacje o zatwierdzeniu przez Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Stanéw
Zjednoczonych zastrzezen patentowych dla wynalazku "Methods of detecting and adjusting contact of a
micro-structural fluid ejector to a substrate and method of detecting a fault condition in fluid flow from a
micro-structural fluid ejector onto a substrate". Procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata
rozpoczeta 14 kwietnia 2020 r. Jest to rowniez data, od ktérej obowigzuje ochrona wynalazku.
Wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie stosownych optat.

CD Projekt

Udostepnienie aktualizacji 2.2 do gry Cyberpunk 2077
CD Projekt udostepnit aktualizacje 2.2 do gry Cyberpunk 2077, ktéra powstata we wspotpracy ze studiem

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Virtuos Games. Aktualizacja trafi na konsole PlayStation 5 i Xbox Series S i X oraz PC. Aktualizacja
wprowadzi rozwigzania pozwalajgce zmienia¢ kolor samochoddw gracza w trakcie gry, co bedzie miato
odzwierciedlenie w gameplayu przy ucieczce przed policja. Ponadto aktualizacja wprowadzi 10 nowych
samochodéw gracza, z czego dwa wymagajg posiadania rozszerzenia Widmo Wolnosci. Do gry
dodatkowo zostang zaimplantowane nowe funkcje z trybu fotograficznego, pozwalajgce doda¢ w kadrze
do trzech postaci NPC (non-player character) sposréd 20 modeli. Réwnoczesnie aktualizacja wprowadza
nowe opcje personalizacji do kreatora postaci. To m.in. nowe kolory oczu, ksztatty blizn czy tatuaze.
Ponadto do kreatora dodano nowy system losowej generacji postaci. Aktualizacja wprowadza réwniez
poprawione wersje niektérych elementéw systemu rozgrywki oraz zadan i otwartego swiata.

PCF Group

Decyzja o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria

PCF Group zdecydowat o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria. Zawieszenie dalszych prac
jest konsekwencjg niezabezpieczenia przez grupe $rodkéw pozwalajgcych na pokrycie naktadow
zwigzanych z kontynuacjg produkcji i wydaniem Projektu Victoria. Podano, ze zawieszeniu ulega takze
harmonogram produkcyjno-wydawniczy Projektu Victoria, zgodnie z ktérym spétka planowata premiere
gry w formule tzw. wczesnego dostgpu w 2026 r. Wskazano, ze zarzgd spotki postanowit o
przeprowadzeniu testow na utrate wartosci Projektu Victoria. W osobnym komunikacie wskazano, ze
PCF Group zdecydowat takze o ograniczeniu zespotu deweloperskiego dedykowanego produkciji
Projektu Bifrost, realizowanego przez grupe kapitatowg spotki w modelu self-publishing, w celu
dostosowania jego wielkosci do mozliwosci finansowych grupy. Jak podata wczesniej spotka, PCF Group
zakonczyt przeglad opcji strategicznych, w wyniku ktdorego spétce nie udato sie pozyskac¢ nowego
finansowania w kwocie ok. 350 min PLN, co bylo uznane za niezbedny zakres utrzymania obecnej skali
dziatalnosci grupy, w obszarze projektow realizowanych w modelu self-publishing. Wobec tego,
postanowiono niezwlocznie podjaé dziatania zmierzajgce do poprawy sytuacji finansowej i ptynnosci
grupy poprzez doprowadzenie do zrownowazenia przeptywow finansowych, w szczegdlnosci poprzez
zbilansowanie wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych na rozwoj dziatalnosci w segmencie produkgciji i
wydawnictwa gier wtasnych z wptywami uzyskiwanymi z segmentu produkcji gier na zlecenie (work-for-
hire).

Novita

Dywidenda w wysokosci 3,20 PLN na akcje

NWZA Novita przyjeto uchwate, zgodnie z ktérg czes¢ srodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym,
pochodzgcych z podzielonego zysku za rok 2018, w tacznej kwocie 8 min PLN, przeznaczono na wyptate
dywidendy w wysokosci 3,20 zt na jedng akcje. NWZA ustalito dzien 17 grudnia 2024 roku dniem
dywidendy, a dziehn 27 grudnia 2024 roku dniem wyptaty dywidendy.

Pekabex

Znaczace umowy z Hyundai Engineering Slovakia

taczna warto$¢ brutto umoéw zawartych przez spoétke zalezng Pekabex Bet z Hyundai Engineering
Slovakia w 2024 roku przekroczyta 5% skonsolidowanych kapitatbw wtasnych Emitenta zgodnie z
ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym. Warto$¢ ta odpowiada w przyblizeniu 2%
przychoddéw grupy Pekabex wedtug tych samych danych. Po publikacji raportu tgczna warto§¢ umow
zawieranych z tym podmiotem w 2024 roku bedzie liczona od poczatku.

Remak

Pozew o zaptate od Mostostal Ptock

Zarzad Remak-Energomontaz poinformowat o otrzymaniu pozwu od Mostostal Ptock dotyczgcego
zaptaty 8 min PLN z tytutu kosztéw wykonawstwa zastepczego i kary umownej za odstgpienie od umowy.
Emitent uznaje powddztwo za bezzasadne, wskazujgc na brak podstaw do odstgpienia od umowy oraz
powigzanie pozwu z wczesniejszymi roszczeniami Spotki o wynagrodzenie za realizacje prac w ramach
rozbudowy terminalu LNG w Swinoujéciu. Spétka przygotowuje odpowiedz na pozew i planuje dalsze
roszczenia odszkodowawcze wobec Mostostal Ptock.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek Wtorek
9 grudnia '24 10 grudnia '24

Sroda Czwartek Piatek
11 grudnia '24 12 grudnia '24 13 grudnia '24

PKB (JP), Inflacja CPI (CN),

Inflacja CPI (US), Tygodniowa Inflacja PPI (US), Wnioskio | rodukcia przemysiowa (JP),

Dane makro Inflacia PPI (CN) Inflacja CPI (GER) zmiana zapasow paliw (US)  zasitek dla bezrobotnych (US) mfﬂ:;f;g")’ Bilans
Wyniki spotek LPP GRODNO KERNEL
Dzien dywidendy SEVENET DOMDEV
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24
Indeks PMI dla przemystu Inflacja HICP (EU), Decyzja BoJ ws. stop
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks instytutu Ifo (GER) Pozwolenia na budowe procentowych (JP), Produkcja Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
Produkcja przemystowa (CN), Indeks instytutu ZEW (GE;?\’) domow (US), Rozpoczete przemystowa (PL), Produkcja stop procentowych (CN),
Dane makro Sprzedaz detaliczna (CN), Sprzedaz d};taliczna (US) " budowy domoéw (US), budowlano-montazowa (PL), Inflacja PPI (GER), Sprzedaz
Indeks PMI dla ustug P:)odukc'a Zemystowa (’US) Tygodniowa zmiana zapaséw Wynagrodzenie (PL), PKB detaliczna (PL), Indeks
(GER)(EU)(US), Inflacja jap 4 paliw (US), Decyzja FOMC (US), Wnioski o zasitek dla Uniwersytetu Michigan (US)
azowa ws. stop procentowyc ezrobotnycl
b, PL ¢ h (US) b b h (US
Wyniki spotek INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



