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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Orlen Zatrzymanie budowy Olefiny III w jej dotychczasowym zakresie 

PKP Cargo Zawarcie listu intencyjnego dot. PKP Cargotabor 

JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatów  

XTPL Uznanie ochrony patentowej przez USPTO 

CD Projekt Udostępnienie aktualizacji 2.2 do gry Cyberpunk 2077 

PCF Group Decyzja o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria 

Novita Dywidenda w wysokości 3,20 PLN na akcję 

Pekabex Znaczące umowy z Hyundai Engineering Slovakia  

Remak Pozew o zapłatę od Mostostal Płock 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 247  2,57% 1,9% -1,7% 1144/279

WIG30 2 877  2,43% 2,6% 1,4% 1247/305

mWIG40 6 152  1,43% 3,1% 9,0% 158/38

sWIG80 23 540  1,01% -0,6% 7,8% 37/9

WIG 81 073  2,15% 1,9% 6,2% 1357/332

WIGBANKI 12 278  3,23% 1,6% 12,3% 486/118

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 047  0,24% 5,56% 9,37% 31,61%

NASDAQ 19 404  0,97% 6,38% 13,23% 35,64%

DAX 19 934  1,57% 3,52% 6,33% 21,56%

NIKKEI 225 39 183  1,74% 2,97% 1,28% 17,20%

HANG SENG 19 698  0,76% -3,94% 11,59% 17,04%

BOVESPA 125 236  -0,34% -2,25% -6,79% -2,30%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 992,5  -0,20% -6,0% -2,1% 4,4% Polska 5,75% 4,65% 4,85% 5,17% 5,53%

Ropa (USD/bbl) 72,1  0,36% -0,9% -0,7% -5,1% Niemcy 2,60% 2,25% 1,95% 1,93% 2,09%

Srebro (USD/OZ) 30,9  1,51% -5,0% 10,5% 25,6% USA 4,46% 4,30% 4,18% 4,09% 4,19%

Złoto (USD/OZ) 2 647,8  0,34% -3,2% 6,5% 27,8% Japonia 0,16% 0,50% 0,62% 0,75% 1,08%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,0864  0,05% 2,1% 5,4% 2,1%

EUR/PLN 4,2860  0,06% -1,6% 0,1% -1,1%

EUR/USD 1,0489  0,01% -3,7% -5,0% -3,1%

USD/JPY 150,05  0,30% -1,3% 2,9% 1,9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych

1950

2000

2050

2100

2150

2200

2250

2300

2350

2400

2450

0

10

20

30

40

50

60

70

3
/9

/2
4

6
/9

/2
4

1
1
/9

/2
4

1
6
/9

/2
4

1
9
/9

/2
4

2
4
/9

/2
4

2
7
/9

/2
4

2
/1

0
/2

4

7
/1

0
/2

4

1
0
/1

0
/2

4

1
5
/1

0
/2

4

1
8
/1

0
/2

4

2
3
/1

0
/2

4

2
8
/1

0
/2

4

3
1
/1

0
/2

4

6
/1

1
/2

4

1
2
/1

1
/2

4

1
5
/1

1
/2

4

2
0
/1

1
/2

4

2
5
/1

1
/2

4

2
8
/1

1
/2

4
Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 57,84  3,47% 3,7% 9,7% 111/27

PZU 45,56  3,08% 14,8% 7,4% 85/20

PEKAO 142,90  5,34% 1,9% 5,4% 61/15

LPP 16340,00  4,34% 12,6% 4,8% 55/13

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

TRAKCJA  Nadzwyczajne walne zgromadzenie

ATMGRUPA Dzień wypłaty dywidendy w wysokości 0,08 PLN na akcję

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PEKAO 142,90  5,34% JSW 25,44  -0,31%

LPP 16340,0  4,34% KĘTY 726,50  0,28%
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Informacje ze spółek 

Orlen  Zatrzymanie budowy Olefiny III w jej dotychczasowym zakresie 

Rada Nadzorcza Spółki, wyraziła zgodę na zatrzymanie projektu budowy kompleksu Olefiny III w jego 

dotychczasowym zakresie. Jak podano, kontynuacja projektu budowy kompleksu Olefiny III w 

dotychczasowym zakresie i skali nie jest rentowna. Dotychczasowe nakłady inwestycyjne poniesione na 

realizację projektu budowy kompleksu na koniec 3 kwartału 2024 roku wyniosły 12,6 mld PLN. Od teraz 

prace prowadzone będą w ramach projektu „Nowa Chemia”. Decyzja organów korporacyjnych spółki 

przewiduje budowę instalacji do produkcji olefin z docelowymi mocami produkcyjnymi etylenu 740 kt 

rocznie, która zostanie oddana do eksploatacji nie wcześniej niż w 2030 roku. Według aktualnie 

posiadanych przez Zarząd analiz zoptymalizowane nakłady inwestycyjne zdefiniowanego na nowo 

projektu szacowane są na ok. 34 mld PLN, z uwzględnieniem ok. 6 mld PLN kosztów finansowania. Jak 

podano, inkrementalna zdolność projektu do generowania wyniku EBITDA w 2030 roku szacowana jest 

obecnie, w zależności od poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych, między ok. 550 mln a ok. 800 mln 

PLN rocznie. Obecnie spółka będzie koncentrowała swoje działania związane z projektem na rozmowach 

z wykonawcami, zarówno w zakresie podstawowej instalacji olefin (ISBL) oraz infrastruktury dodatkowej 

(OSBL), by zapewnić realizację nowego harmonogramu. Jednocześnie spółka informuje, iż zostały 

zidentyfikowane i rozpoznane istotne problemy natury projektowo-technicznej w zakresie instalacji ISBL, 

których rozwiązanie wpływa na realizację projektu. Prowadzone będą także uzgodnienia z partnerami 

handlowymi związanymi z projektem. Ponadto do 30 września 2025 roku Zarząd sporządzi i opublikuje 

budżet projektu oraz jego nowy harmonogram rzeczowo - finansowy w zoptymalizowanym zakresie wraz 

z niezbędną infrastrukturą OSBL. 

PKP Cargo  Zawarcie listu intencyjnego dot. PKP Cargotabor 

PKP Cargo wraz z PKP S.A. oraz z PKP CARGOTABOR sp. z o.o. w restrukturyzacji zawarła z PKP 

Linia Hutnicza Szerokotorowa sp. z o.o. czterostronny list intencyjny. Przedmiotem listu jest podjęcie 

rozmów mających na celu ustalenie możliwych wariantów przeprowadzenia odpłatnej transakcji oddania 

do używania bądź nabycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa PKP CARGOTABOR przez PKP 

LHS. Strony podejmą negocjacje, przedmiotem których będzie uzgodnienie rodzaju docelowej umowy, 

zasad jej zawarcia i szczegółów dotyczących jej treści oraz innych umów z nią związanych, która 

mogłaby zostać zawarta nie później niż do dnia 1 lipca 2025 r. List Intencyjny wiąże strony do czasu 

zawarcia umowy, nie dłużej jednak niż do dnia 31 grudnia 2025 roku. 

JSW  Zgoda RN na umorzenie certyfikatów  

RN JSW zgodziła się na umorzenie Certyfikatów Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego FIZ o łącznej 

kwocie ok. 500 mln PLN, których umorzenie nastąpi w styczniu 2025 r. Zgodnie z umową JSW nie 

zarekomenduje wypłaty dywidend oraz podziału zysku, chyba że w okresie 12 mies. poprzedzających 

taką rekomendację spółka nie dokonywała wypłat z FIZ. Podano, że środki uzyskane z tytułu umorzenia 

Certyfikatów Inwestycyjnych FIZ zostaną wykorzystane zarówno na cele związane z bieżącą 

działalnością Spółki, jak i na realizację działalności inwestycyjnej. 

XTPL  Uznanie ochrony patentowej przez USPTO 

Spółka otrzymała informację o zatwierdzeniu przez Urząd Patentów i Znaków Towarowych Stanów 

Zjednoczonych zastrzeżeń patentowych dla wynalazku "Methods of detecting and adjusting contact of a 

micro-structural fluid ejector to a substrate and method of detecting a fault condition in fluid flow from a 

micro-structural fluid ejector onto a substrate". Procedura zgłoszeniowa dla tego patentu została 

rozpoczęta 14 kwietnia 2020 r. Jest to również data, od której obowiązuje ochrona wynalazku. 

Wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie stosownych opłat. 

CD Projekt  Udostępnienie aktualizacji 2.2 do gry Cyberpunk 2077 

CD Projekt udostępnił aktualizację 2.2 do gry Cyberpunk 2077, która powstała we współpracy ze studiem 
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Virtuos Games. Aktualizacja trafi na konsole PlayStation 5 i Xbox Series S i X oraz PC. Aktualizacja 

wprowadzi rozwiązania pozwalające zmieniać kolor samochodów gracza w trakcie gry, co będzie miało 

odzwierciedlenie w gameplayu przy ucieczce przed policją. Ponadto aktualizacja wprowadzi 10 nowych 

samochodów gracza, z czego dwa wymagają posiadania rozszerzenia Widmo Wolności. Do gry 

dodatkowo zostaną zaimplantowane nowe funkcje z trybu fotograficznego, pozwalające dodać w kadrze 

do trzech postaci NPC (non-player character) spośród 20 modeli. Równocześnie aktualizacja wprowadza 

nowe opcje personalizacji do kreatora postaci. To m.in. nowe kolory oczu, kształty blizn czy tatuaże. 

Ponadto do kreatora dodano nowy system losowej generacji postaci. Aktualizacja wprowadza również 

poprawione wersje niektórych elementów systemu rozgrywki oraz zadań i otwartego świata. 

PCF Group  Decyzja o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria 

PCF Group zdecydował o zawieszeniu dalszych prac nad Projektem Victoria. Zawieszenie dalszych prac 

jest konsekwencją niezabezpieczenia przez grupę środków pozwalających na pokrycie nakładów 

związanych z kontynuacją produkcji i wydaniem Projektu Victoria. Podano, że zawieszeniu ulega także 

harmonogram produkcyjno-wydawniczy Projektu Victoria, zgodnie z którym spółka planowała premierę 

gry w formule tzw. wczesnego dostępu w 2026 r. Wskazano, że zarząd spółki postanowił o 

przeprowadzeniu testów na utratę wartości Projektu Victoria. W osobnym komunikacie wskazano, że 

PCF Group zdecydował także o ograniczeniu zespołu deweloperskiego dedykowanego produkcji 

Projektu Bifrost, realizowanego przez grupę kapitałową spółki w modelu self-publishing, w celu 

dostosowania jego wielkości do możliwości finansowych grupy. Jak podała wcześniej spółka, PCF Group 

zakończył przegląd opcji strategicznych, w wyniku którego spółce nie udało się pozyskać nowego 

finansowania w kwocie ok. 350 mln PLN, co było uznane za niezbędny zakres utrzymania obecnej skali 

działalności grupy, w obszarze projektów realizowanych w modelu self-publishing. Wobec tego, 

postanowiono niezwłocznie podjąć działania zmierzające do poprawy sytuacji finansowej i płynności 

grupy poprzez doprowadzenie do zrównoważenia przepływów finansowych, w szczególności poprzez 

zbilansowanie wydatków inwestycyjnych ponoszonych na rozwój działalności w segmencie produkcji i 

wydawnictwa gier własnych z wpływami uzyskiwanymi z segmentu produkcji gier na zlecenie (work-for-

hire). 

Novita  Dywidenda w wysokości 3,20 PLN na akcję 

NWZA Novita przyjęło uchwałę, zgodnie z którą część środków zgromadzonych na kapitale zapasowym, 

pochodzących z podzielonego zysku za rok 2018, w łącznej kwocie 8 mln PLN, przeznaczono na wypłatę 

dywidendy w wysokości 3,20 zł na jedną akcję. NWZA ustaliło dzień 17 grudnia 2024 roku dniem 

dywidendy, a dzień 27 grudnia 2024 roku dniem wypłaty dywidendy. 

Pekabex  Znaczące umowy z Hyundai Engineering Slovakia  

Łączna wartość brutto umów zawartych przez spółkę zależną Pekabex Bet z Hyundai Engineering 

Slovakia w 2024 roku przekroczyła 5% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta zgodnie z 

ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym. Wartość ta odpowiada w przybliżeniu 2% 

przychodów grupy Pekabex według tych samych danych. Po publikacji raportu łączna wartość umów 

zawieranych z tym podmiotem w 2024 roku będzie liczona od początku. 

Remak  Pozew o zapłatę od Mostostal Płock 

Zarząd Remak-Energomontaż poinformował o otrzymaniu pozwu od Mostostal Płock dotyczącego 

zapłaty 8 mln PLN z tytułu kosztów wykonawstwa zastępczego i kary umownej za odstąpienie od umowy. 

Emitent uznaje powództwo za bezzasadne, wskazując na brak podstaw do odstąpienia od umowy oraz 

powiązanie pozwu z wcześniejszymi roszczeniami Spółki o wynagrodzenie za realizację prac w ramach 

rozbudowy terminalu LNG w Świnoujściu. Spółka przygotowuje odpowiedź na pozew i planuje dalsze 

roszczenia odszkodowawcze wobec Mostostal Płock. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

9 grudnia '24 10 grudnia '24 11 grudnia '24 12 grudnia '24 13 grudnia '24

Dane makro
PKB (JP), Inflacja CPI (CN), 

Inflacja PPI (CN)
Inflacja CPI (GER)

Inflacja CPI (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Inflacja PPI (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL), Bilans 

płatniczy (PL)

Wyniki spółek LPP GRODNO KERNEL

Dzień dywidendy SEVENET DOMDEV

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24

Dane makro
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Sprzedaż detaliczna (CN), 

Indeks PMI dla usług 
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paliw (US), Decyzja FOMC 

ws. stóp procentowych (US)

Decyzja BoJ ws. stóp 

procentowych (JP), Produkcja 

przemysłowa (PL), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), PKB 

(US), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws. 

stóp procentowych (CN), 

Inflacja PPI (GER), Sprzedaż 

detaliczna (PL), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR

Dzień dywidendy

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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