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Raport dzienny 10 orudnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2400
WIG20 2247 1 2,57% 1,9% -1,7% 1144/279 60
WIG30 2877 2,43% 2,6% 1,4% 1247/305 2350
mWIG40 6152 1 1,43% 3,1% 9,0% 158/38 50 2300
sWIG80 23540 1 1,01% -0,6% 7,8% 37/9
WIG 81073 11 2,15% 1,9% 6,2% 1357/332 40 2250
WIGBANKI 12278 1 3,23% 1,6% 12,3% 486/118 2200
: ; L. s 2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 20 -—f- T B N R g 2100
S&P500 6047 11 024%  556%  9,37% 31,61% 2050
NASDAQ 19404 1 0,97% 6,38% 13,23% 35,64% 10
DAX 19934 1 157%  352%  633%  21,56% 2000
NIKKEI 225 39183 1 1,74% 2,97% 1,28% 17,20% 0 1950
< < < = < < < < < < < < < < < < < < < < <
HANG SENG 19698 1 076%  -3,94%  11,59%  17,04% R EEEEEEEEEEEEREEERE R
BOVESPA 125236 U -0,34%  -225%  -679%  -2,30% P SANAacssrggs0eIBZRY
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8992,5 U -0,20% -6,0% -2,1% 4,4% Polska 5,75% 4,65% 4,85% 517% 5,53%
Ropa (USD/bbl) 721 1 0,36% -0,9% -0,7% -5,1% Niemcy 2,60% 2,25% 1,95% 1,93% 2,09%
Srebro (USD/0Z) 30,9 ] 1,51% -5,0% 10,5% 25,6% USA 4,46% 4,30% 4,18% 4,09% 4,19%
Ztoto (USD/OZ) 26478 f 0,34% -3,2% 6,5% 27,8% Japonia 0,16% 0,50% 0,62% 0,75% 1,08%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40864 11 005%  21%  54% 21% 1D 1D
EUR/PLN 42860 11 0,06% 1.6% 0.1% 1% PEKAO 142,90 I 5,34% JSW 2544 U -0,31%
EUR/USD 1,0489 0 0,01% 3.7% 5.0% 31% LPP 16340,0 f 4,34% KETY 726,50 1 0,28%
USD/JPY 150,05 f 0,30% -1,3% 2,9% 1,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Betacom Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKOBP 5784 1) 3.47% 3.7% 9.7% 111727
Inter Cars Przychody osiggniete w listopadzie 2024 roku PZU 45,56 n 3,08% 14,8% 7,4% 85/20
Pekabex Umowa na budowe zaktadu przetworstwa ryb PEKAO 142,90 1 534% 1,9% 5,4% 61/15
PCF Group Zakoriczenie przegladu opcii strategicznych LPP 16340,00 I 4,34% 12,6% 4,8% 55/13
Elektrotim Umowa na przebudowe podstacji trakcyjnej w Warszawie
Comarch Rezygnacje czterech Wiceprezeséw Zarzadu Wydarzenia w spétkach
Comarch Wniosek o wycofanie akgji z obrotu na GPW Spotka Wydarzenie
Esotiq&Henderson Przychody i marza w listopadzie 2024 NOVITA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
KERNEL Zwyczajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Betacom Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q"23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana

Przychody 44,1 36,9 19,5% 122,3 110,7 10,4%
EBITDA 2,0 1,4 37,2% 31 4,6 -32,8%
EBIT 0,9 0,6 64,9% 0,4 1,8 -77,4%
Zysk netto 0,8 0,5 68,2% 06 1,3 -49,1%
Marze
Marza EBITDA 4,5% 3,9% 2,5% 4,2%
Marza EBIT 2,1% 1,5% 0,3% 1,6%
Marza netto 1,9% 1,3% 0,5% 1,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Inter Cars Przychody osiggniete w listopadzie 2024 roku
Grupa Inter Cars osiggneta w listopadzie 2024 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 1.854.5 min
PLN, co oznacza wzrost o 8.8% w poréwnaniu do listopada 2023 roku. Narastajgco, od stycznia do
listopada 2024 roku, przychody Grupy wyniosty 17.803.6 min PLN, co stanowi wzrost o 7.9% wzgledem
analogicznego okresu poprzedniego roku. Sprzedaz samej spotki matki w listopadzie wyniosta 1.197.5
min PLN, rosngc o 7.6%, w tym w Polsce osiggneta 769.5 min PLN, co oznacza wzrost o 6.4%.
Sprzedaz spétek zagranicznych wyniosta 941.2 min PLN, co przektada si¢ na wzrost o 11.6% rok do
roku.

Pekabex Umowa na budowe zaktadu przetwoérstwa ryb
Spotka zalezna Pekabex Bet zawarta umowe z Ajtel Seafood na budowe zakfadu przetworstwa i
magazynowania ryb w Gdansku w ramach pierwszego etapu inwestycji. Warto§¢ umowy stanowi 3%
przychodéw grupy Pekabex wedlug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Realizacja inwestycji rozpocznie sie w ciggu 3 dni od podpisania umowy, a
jej zakonczenie planowane jest na 31 sierpnia 2025r.

PCF Group Zakonczenie przegladu opcji strategicznych
PCF Group zakonczyt przeglad opcji strategicznych, w wyniku ktérego spétce nie udato sie pozyskac
nowego finansowania w kwocie ok. 350 min PLN, co bylo uznane za niezbedny zakres utrzymania
obecnej skali dziatalnosci grupy, w obszarze projektéw realizowanych w modelu self-publishing. Jak
podano, niepozyskanie finansowania uniemozliwia spotce realizacje strategii w jej dotychczasowym
wymiarze. Wobec tego, postanowiono niezwtocznie podjgé dziatania zmierzajgce do poprawy sytuaciji
finansowej i ptynnosci grupy poprzez doprowadzenie do zréwnowazenia przeptywoéw finansowych, w
szczegolnosci poprzez zbilansowanie wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych na rozwdj dziatalnosci w
segmencie produkcji i wydawnictwa gier wtasnych z wptywami uzyskiwanymi z segmentu produkcji gier
na zlecenie (work-for-hire).

Elektrotim Umowa na przebudowe podstaciji trakcyjnej w Warszawie
Elektrotim, dziatajgc jako lider konsorcjum, zawart umowe z Tramwajami Warszawskimi na przebudowe
budynku podstacji trakcyjnej "Jasna" wraz z modernizacjg urzgdzen elektroenergetycznych. Wartosé
umowy wynosi 11.1 min PLN brutto. Prace majg zosta¢ zakonczone w ciggu 42 tygodni od dnia zawarcia
umowy.

Comarch Rezygnacje czterech Wiceprezesow Zarzadu

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zarzgd Comarch poinformowat o rezygnacjach z funkcji Wiceprezeséw Zarzadu oraz cztonkostwa w
Zarzgdzie spoftki, ktore ztozyli Wojciech Pawlus, Arkadiusz ltgowski, Marcin Romanowski i Tomasz
Matysik, ze skutkiem na dzien 8 grudnia 2024 roku. Wojciech Pawlu$ wskazat jako powdd swojg decyzje
dostosowanie do planéw strategicznych spotki. Pozostali czitonkowie Zarzadu nie podali powodéw swoich
rezygnacji.

Comarch Whniosek o wycofanie akcji z obrotu na GPW
Zarzad Comarch ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zezwolenie na wycofanie akcji z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Whniosek obejmuje wszystkie akcje spoiki
notowane na GPW. Wniosek zostat zlozony w celu realizacji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 8 grudnia 2024 roku.

Esotiq&Henderson Przychody i marza w listopadzie 2024

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w listopadzie 2024 r. przez Esotiq&Henderson
wyniosty ponad 25 min PLN i byty wyzsze o 28% od przychoddéw uzyskanych w listopadzie 2023 r.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 11 pierwszych miesiecy 2024 r. wyniosty okoto 262
min PLN i byty wyzsze o ok 8% niz w tym samym okresie roku ubiegtego. Szacunkowa marza brutto na
sprzedazy Grupy wyniosta 68% i byta wyzsza o 1 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w listopadzie
roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczen -
listopad 2024 r. wyniosta okoto 67% i wedtug szacunkéw byta wyzsza o 3 p.p. w poréwnaniu z marzg
osiggnietg w odpowiednim okresie roku ubiegtego. Powierzchnia handlowa Grupy w listopadzie roku
2024 r. wynosita 18,2 tys. m2 i byta wigksza o0 2,3% niz rok wczesnie;j..

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek Wtorek
9 grudnia '24 10 grudnia '24

Sroda Czwartek Piatek
11 grudnia '24 12 grudnia '24 13 grudnia '24

PKB (JP), Inflacja CPI (CN),

Inflacja CPI (US), Tygodniowa Inflacja PPI (US), Wnioskio | rodukcia przemysiowa (JP),

Dane makro Inflacia PPI (CN) Inflacja CPI (GER) zmiana zapasow paliw (US)  zasitek dla bezrobotnych (US) mfﬂ:;f;g")’ Bilans
Wyniki spotek LPP GRODNO KERNEL
Dzien dywidendy SEVENET DOMDEV
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24
Indeks PMI dla przemystu Inflacja HICP (EU), Decyzja BoJ ws. stop
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks instytutu Ifo (GER) Pozwolenia na budowe procentowych (JP), Produkcja Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
Produkcja przemystowa (CN), Indeks instytutu ZEW (GE;?\’) domow (US), Rozpoczete przemystowa (PL), Produkcja stop procentowych (CN),
Dane makro Sprzedaz detaliczna (CN), Sprzedaz d};taliczna (US) " budowy domoéw (US), budowlano-montazowa (PL), Inflacja PPI (GER), Sprzedaz
Indeks PMI dla ustug P:)odukc'a Zemystowa (’US) Tygodniowa zmiana zapaséw Wynagrodzenie (PL), PKB detaliczna (PL), Indeks
(GER)(EU)(US), Inflacja jap 4 paliw (US), Decyzja FOMC (US), Wnioski o zasitek dla Uniwersytetu Michigan (US)
azowa ws. stop procentowyc ezrobotnycl
b, PL ¢ h (US) b b h (US
Wyniki spotek INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



