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Raport dzienny o grudnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2400
WIG20 2247 1 2,57% 1,9% -1,7% 1144/279 60
WIG30 2877 2,43% 2,6% 1,4% 1247/305 2350
mWIG40 6152 1 1,43% 3,1% 9,0% 158/38 50 2300
sWIG80 23540 1 1,01% -0,6% 7,8% 37/9
WIG 81073 11 2,15% 1,9% 6,2% 1357/332 40 2250
WIGBANKI 12278 1 3,23% 1,6% 12,3% 486/118 2200
; ) L s 2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 20 -—f- T B N R g 2100
S&P500 6047 11 024%  556%  9,37% 31,61% 2050
NASDAQ 19404 1 0,97% 6,38% 13,23% 35,64% 10
DAX 19934 1 157%  352%  633%  21,56% 2000
NIKKEI 225 39183 1,74% 2,97% 1,28% 17,20% 0 1950
< < < = < < < < < < < < < < < < < < < < <
HANG SENG 19698 1 076%  -3,94%  11,59%  17,04% R EEEEEEEEEEEEREEERE R
BOVESPA 125236 U -0,34%  -225%  -679%  -2,30% P SANAacssrggs0eIBZRY
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8992,5 U -0,20% -6,0% -2,1% 4,4% Polska 5,75% 4,65% 4,85% 517% 5,53%
Ropa (USD/bbl) 721 1 0,36% -0,9% -0,7% -5,1% Niemcy 2,60% 2,25% 1,95% 1,93% 2,09%
Srebro (USD/0Z) 30,9 ] 1,51% -5,0% 10,5% 25,6% USA 4,46% 4,30% 4,18% 4,09% 4,19%
Ztoto (USD/OZ) 26478 f 0,34% -3,2% 6,5% 27,8% Japonia 0,16% 0,50% 0,62% 0,75% 1,08%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40864 11 005%  21%  54% 21% 1D 1D
EURIPLN 42860 11 0.06%  -1.6% 0.1% 1% PEKAO 142,90 11 534% Jsw 2544 U -031%
EURIUSD 10489 11 0.01%  3.7% 5.0% 31% LPP 16340,0 1l 4,34% KETY 726,50 11 0,28%
USD/JPY 150,05 f 0,30% -1,3% 2,9% 1,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Forte Skonsolidowane wyniki za 2Q'24/25 (VI-IX) PKOBP 5784 1) 3.47% 3.7% 9.7% 111727
Cyfrowy Polsat Pozew ws. uchwat NWZ PZU 45,56 n 3,08% 14,8% 7,4% 85/20
XTPL Zakonczenie subskrypciji akcji serii X PEKAO 142,90 1 5,34% 1,9% 54% 61/15
Polwax Negocjacje z Orlen Projekt ws. rozwigzania sporéw LPP 16340,00 I 4,34% 12,6% 4,8% 55/13
Putawy Udzielenie gwarancji zaptaty za roboty budowlane
Develia Powotanie zarzadu na nowg kadencje Wydarzenia w spétkach
Mostostal Zabrze Negocjacje w sprawie ugody z Orlen Projekt Spotka Wydarzenie
Auto Partner Szacunkowe przychody za listopad 2024 r. PKOBP Nadzwyczajne walne zgromadzenie
MOBRUK Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Pekabex Wielko$¢ produkcji w listopadzie 2024 roku
Rainbow Tours Przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty "Lato 2025"
Mennica Polska Zaméwienie z NBP
Bioceltix Wyniki weterynaryjnego badania klinicznego dla produktu BCX-EM
Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w listopadzie Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Forte

Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25 (VI-IX)

2Q'24/25 2Q'23/24 zmianar/r 1-2Q'24/25 1-2Q'23/24 zmiana
Przychody 228,1 212,0 7,6% 478,9 475,7 0,7%
EBITDA 18,8 -0,8 41,9 15,5 170,3%
EBIT 4,8 -14.,4 13,9 -11,9
Zysk netto a.j.d. 13,4 -71,4 2,0 -70,1
Marze
Marza EBITDA 8,2% -0,4% 8,8% 3,3%
Marza EBIT 2,1% -6,8% 2,9% -2,5%
Marza zysku netto 5,9% -33,7% 0,4% -14,7%

Wg MSSF; min PLN

Cyfrowy Polsat

Pozew ws. uchwat NWZ

Tobias Solorz, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu i syn Zygmunta Solorza, ztozyt pozew dot. uchwat
podjetych przez pazdziernikowe NWZ Cyfrowego Polsatu. Jak podata spétka, pozew dotyczy ustalenia
nieistnienia, ewentualnie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwat podjetych przez NWZ w
przedmiocie zmiany liczebnosci rady nadzorczej (uchwata nr 7) i odwotania cztonka rady nadzorczej
spotki Tobiasa Solorza (uchwata nr 9). Zarzad spdtki dokona szczegodtowej analizy pozwu i podejmie
stosowne dziatania.

XTPL

Zakonczenie subskrypcji akcji serii X

XTPL pozyskat 27,6 min PLN w ramach oferty akji serii X. Srodki pozyskane z emisji akcji majg pozwolié
na dokonczenie wdrazania przyjetej w ubiegtym roku strategii, ktorej celem jest 10-krotny wzrost
przychodéw komercyjnych do 100 min PLN w 2026 roku. Oferta XTPL objeta 300 000 akcji serii X
emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej, kiére beda reprezentowa¢ 11,3% akcji spotki. Cena
emisyjna wynosita 92,00 za akcje.

Polwax

Negocjacje z Orlen Projekt ws. rozwigzania sporéow

Polwax i jego spétka dominujgca Mostostal Zabrze rozpoczety negocjacje z Orlen Projekt w sprawie
polubownego rozwigzania sporéw, zwigzanych z projektem inwestycyjnym pod nazwg "Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi”. O trwajgcych sporach z Orlen Projekt w sprawie inwestycji spétka Polwax informowata
od 2019 roku. Celem negocjacji jest ostateczne zakonczenie wszelkich sporéw pomiedzy stronami
zwigzanych z inwestycjg Future, w tym toczacych sie pomiedzy stronami sporéw sadowych,
obejmujgcych w szczegolnosci sprawe z powddztwa Orlen Projekt przeciwko spodice o zaptate
wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach inwestycji Future toczaca sie obecnie przed Sgdem
Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sadem Il instancji.

Putawy

Udzielenie gwarancji zaptaty za roboty budowlane

Grupa Azoty Putawy przedtozyta wykonawcy bloku energetycznego, czyli konsorcjum firm Polimex
Mostostal, Polimex Energetyka oraz SBB Energy, gwarancje bankowag na 2,3 min PLN. Polimex domagat
sie udzielenia bankowej gwarancji zaptaty do kwoty 189,16 min PLN. Jak podaty Putawy, gwarancja
bankowa stanowi zabezpieczenie terminowej zaptaty uméwionego wynagrodzenia brutto za pozostate do
wykonania roboty budowlane objete kontraktem, jak réwniez wykonanie i przekazanie dokumentacji
powykonawczej. W opinii spotki przedstawione przez wykonawce zgdanie udzielania gwarancji zaptaty
do kwoty 189,16 min PLN brutto jest bezzasadne. Jednocze$nie zarzad Grupy Azoty Putawy zapewnit w
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komunikacie prasowym, ze pozostaje w statym biezgcym kontakcie z Polimexem-Mostostal w celu
wypracowania planu zakohczenia realizacji inwestycji. Zaawansowanie rzeczowe projektu osiggneto
99%.

Develia

Powotanie zarzadu na nowa kadencje

Rada nadzorcza Develii powotata zarzad spoétki na nowg kadencje, ktéra rozpocznie sie 1 stycznia 2025
r. W zarzadzie pozostajg Andrzej OS$lizto, prezes Develii, wiceprezesi Pawet Ruszczak oraz Mariusz
Potawski, a dodatkowo do zarzgdu dotgczy Karol Dzieciot, dotychczasowy doradca zarzadu Develii ds.
rozwoju biznesu, ktdry obejmie stanowisko cztonka zarzadu.

Mostostal Zabrze

Negocjacje w sprawie ugody z Orlen Projekt

Rozpoczely sie trojstronne negocjacje pomiedzy Mostostal Zabrze, Polwax i Orlen Projekt dotyczgce
polubownego rozwigzania sporéw zwigzanych z Inwestycjg FUTURE. Celem rozmow jest zakonczenie
wszystkich sporéow, w tym sadowych, zwigzanych z projektem budowy instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych. W szczegdlnosci negocjacje obejmujg sprawe toczaca sie
przed Sadem Apelacyjnym w Rzeszowie dotyczgcg roszczen Orlen Projekt wobec Polwax o zaptate
wynagrodzenia za realizowane roboty.

Auto Partner

Szacunkowe przychody za listopad 2024 r.

Grupa Kapitatlowa Auto Partner osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.84 mld PLN w okresie
styczen—listopad 2024, co oznacza wzrost o 13,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku.
W samym listopadzie 2024 roku przychody wyniosty 340.3 min PLN, co stanowi wzrost o 4,81% r/r.
Przychody jednostki dominujacej, Auto Partner S.A., wyniosty 339.4 min PLN w listopadzie oraz 3.84 mid
PLN od poczatku roku, natomiast przychody jednostek zaleznych osiggnety 51.5 min PLN w listopadzie i
473.1 min PLN w okresie styczen—listopad.

Pekabex

Wielkos¢ produkcji w listopadzie 2024 roku
Grupa Kapitalowa Pekabex osiggneta taczng wielkos¢ produkcji na poziomie 17.764 m3 w listopadzie
2024 roku.

Rainbow Tours

Przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty "Lato 2025"

Wielko$¢ zrealizowanej przez Rainbow Tours przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu
"Lato 2025" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2025 r.) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30 listopada 2024 r. wyniosta 135 tys. oséb, co oznacza wzrost
poziomu przedsprzedazy o okoto 14,9% w poréwnaniu do poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato
2024", wedtug stanu rezerwacji na dzien 30.11.2023 r., kiedy dla tego okresu roku zanotowano
przedsprzedaz na poziomie 117,6 tys. osob.

Mennica Polska

Zamoéwienie z NBP

W wykonaniu zawartej z Narodowym Bankiem Polskim ramowej umowy dostawy monet, w dniu 6
grudnia 2024 roku wptyneto do Mennicy Polskiej roczne zbiorcze zaméwienie Narodowego Banku
Polskiego na produkcje i dostawe w roku 2025 monet powszechnego obiegu. Warto$¢ zamoéwienia
opiewa na tgczng kwote 142,2 min PLN.

Bioceltix

Wyniki weterynaryjnego badania klinicznego dla produktu BCX-EM

Bioceltix poinformowat o koncowych wynikach weterynaryjnego badania klinicznego dotyczacego
bezpieczenstwa i skutecznosci produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia stawéw u koni.
W badaniu klinicznym uzyskano oczekiwane i korzystne wyniki w pierwszorzedowym oraz wszystkich
drugorzedowych punktach koncowych, co zdaniem Zarzgdu jednoznacznie potwierdza bezpieczenstwo
stosowania i skuteczno$¢ kandydata na produkt leczniczy BCX-EM zaréwno w krétkim, jak i dtuzszym

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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terminie od podania.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w listopadzie
Artifex Mundi S.A. poinformowat, ze w listopadzie 2024 r. szacunkowe przychody ze sprzedazy
produktow spotki, rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy,
wynosity fgcznie 8 455 tys. PLN, za$ poniesione przez nig koszty akwizycji nowych graczy (UAC)
osiggnety poziom 3 933 tys. PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek Wtorek
9 grudnia '24 10 grudnia '24

Sroda Czwartek Piatek
11 grudnia '24 12 grudnia '24 13 grudnia '24

PKB (JP), Inflacja CPI (CN),

Inflacja CPI (US), Tygodniowa Inflacja PPI (US), Wnioskio | rodukcia przemysiowa (JP),

Dane makro Inflacia PPI (CN) Inflacja CPI (GER) zmiana zapasow paliw (US)  zasitek dla bezrobotnych (US) mfﬂ:;f;g")’ Bilans
Wyniki spotek LPP GRODNO KERNEL
Dzien dywidendy SEVENET DOMDEV
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24
Indeks PMI dla przemystu Inflacja HICP (EU), Decyzja BoJ ws. stop
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks instytutu Ifo (GER) Pozwolenia na budowe procentowych (JP), Produkcja Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
Produkcja przemystowa (CN), Indeks instytutu ZEW (GE;?\’) domow (US), Rozpoczete przemystowa (PL), Produkcja stop procentowych (CN),
Dane makro Sprzedaz detaliczna (CN), Sprzedaz d};taliczna (US) " budowy domoéw (US), budowlano-montazowa (PL), Inflacja PPI (GER), Sprzedaz
Indeks PMI dla ustug P:)odukc'a Zemystowa (’US) Tygodniowa zmiana zapaséw Wynagrodzenie (PL), PKB detaliczna (PL), Indeks
(GER)(EU)(US), Inflacja jap 4 paliw (US), Decyzja FOMC (US), Wnioski o zasitek dla Uniwersytetu Michigan (US)
azowa ws. stop procentowyc ezrobotnycl
b, PL ¢ h (US) b b h (US
Wyniki spotek INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



