illennium

Raport dzienny

Biuro maklerskie

29 listopada 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2187 1 0,02% -4,3% -1,6% 727178 A 2400
WIG30 2801 U -0,20% -3,3% 1,4% 823/202
mWIG40 6008 U -0,02% -0,2% 7,8% 120/29
sWIG80 23175 U -0,98% -3,2% 7,9% 20/5 2300
WIG 79072 U -0,07% -3,3% 6,1% 883/216
WIGBANKI 11936 1 1,23% -5,2% 12,6% 433/106 2200
Gléwne indeksy swiatowe 2100
1D M 3M 1Y 20 e Bl B g B
S&P500 5999 U -0,38% 3,01% 7.27% 31,70%
NASDAQ 19060 U -060% 266%  857% 33,46% 10 2000
DAX 19426 1 0,85% -0,27% 2,71% 20,16%
NIKKEI 225 38175 U -0,45% -1,87% -0,49% 14,57% 0 . < 1900
< g ¥ O & &£ &£ ¥ & § 8 I O £ T T T <
HANG SENG 19424 1 029%  -6,17%  9,21% 14,30% S5 5 % S5 555858588888 ssgggzg
BOVESPA 124610 U -240%  -4.68%  -840%  -1,23% TSRS eazzez3gIN~e@ze
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9002,0 U -0,20% -5,7% -2,8% 6,2% Polska 5,75% 4,68% 4,93% 5,27% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 733 U -0,03% 3,6% -5,3% -7,6% Niemcy 2,65% 2,30% 2,04% 2,01% 2,16%
Srebro (USD/0Z) 30,7 ] 1,44% -10,6% 4,1% 22,4% USA 4,49% 4,37% 4,23% 4,14% 4,26%
Ztoto (USD/OZ) 2665,5 f 0,93% -3,8% 5,5% 30,3% Japonia 0,16% 0,45% 0,58% 0,72% 1,06%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40757 U -015%  15%  54% 3.0% 1D 1D
EUR/PLN 4,3071 U -0,01% -0.8% 0,5% -0.8% ALIOR 91,94 ft 2,25% JSW 25,53 U -1,81%
EURIUSD 10568 11 014%  -2.2% 4.6% 3.7% PKOBP 5544 11 1,91% PEPCO 1586 U -1,77%
USD/JPY 150,16 U -0,88% -2,1% 3,6% 2,0%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Tauron Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKOBP 55,44 1 1,91% -3,6% 5.8% 42/10
PKP Cargo Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PEKAO 140,55 i) 1,08% -5,2% 5,6% 40/9
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 5122 U -0,14% -3,3% 5,4% 39/9
Action Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PzZU 4284 | -083% 4,0% 5,2% 38/9
Voxel Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
PlayWay Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Wydarzenia w spétkach
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Spotka Wydarzenie
Bloober Team Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Esotig&Henderson Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
ML System Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Sunex Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Delko Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Muza Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Prognozy makro
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
CFI Holding Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 10:00 Inflacja CPI (r/r) PL  4,6% 5,0%
Studenac Group Odwotanie oferty publicznej 11:00  Inflacja HICP (r/r) EU  23%  2,0%

CD Projekt Przyjecie warunku wynikowego programu motywacyjnego
Enea Szacunkowe naktady inwestycyjne na lata 2024-2035

Orange Dofinansowanie w ramach Priorytetu Wsparcie dla przedsigbiorcéw

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Tauron Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 8126,0 11 063,0 -26,5% 25 526,0 38 624,0 -33,9%
EBITDA 1525,0 1196,0 27,5% 3087,0 5467,0 -43,5%
EBIT 946,0 640,0 47,8% 1305,0 3825,0 -65,9%
Zysk netto 635,0 385,0 64,9% -210,0 2 258,0 -
Marze
Marza EBITDA 18,8% 10,8% 12,1% 14,2%
Marza EBIT 11,6% 5,8% 5,1% 9,9%
Marza netto 7,8% 3,5% - 5,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PKP Cargo Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 10711 1268,7 -15,6% 3371,6 4 168,2 -19,1%
EBITDA -118,4 2422 - 118,6 853,4 -86,1%
EBIT -329,0 37,5 - -792,2 259,0 -
Zysk netto -342,6 -7,8 - -795,7 101,9 -
Marze
Marza EBITDA - 19,1% 3,5% 20,5%
Marza EBIT - 3,0% - 6,2%
Marza netto - - - 2,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 1188,2 1070,6 11,0% 2 353,6 2082,0 13,0%
EBITDA 257,4 192,8 33,5% 4445 367,9 20,8%
EBIT 180,9 128,6 40,7% 2426 191,0 27,0%
Zysk netto 185,6 56,9 226,1% 161,5 130,4 23,8%
Marze
Marza EBITDA 21,7% 18,0% 18,9% 17,7%
Marza EBIT 15,2% 12,0% 10,3% 9,2%
Marza netto 15,6% 5,3% 6,9% 6,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Action Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 627,5 641,0 -2,1% 1773,4 17872 -0,8%
EBITDA 10,1 12,2 -17,7% 38,2 34,2 11,5%
EBIT 7,3 10,0 -26,3% 31,5 27,4 14,8%
Zysk netto 6,2 8,1 -24,2% 27,0 22,6 19,5%
Marze
Marza EBITDA 1,6% 1,9% 2,2% 1,9%
Marza EBIT 1,2% 1,6% 1,8% 1,5%
Marza netto 1,0% 1,3% 1,5% 1,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Voxel Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 134,5 127,9 5,1% 367,1 325,6 12,7%
EBITDA 46,1 43,1 7,1% 125,7 105,9 18,7%
EBIT 34,2 33,4 2,6% 90,8 76,9 18,0%
Zysk netto 25,4 23,1 9,8% 67,2 51,8 29,7%
Marze
Marza EBITDA 34,3% 33,7% 34,3% 32,5%
Marza EBIT 25,5% 26,1% 24,7% 23,6%
Marza netto 18,9% 18,1% 18,3% 15,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PlayWay Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 50,3 71,8 -29,9% 222,7 224.8 -1,0%
EBITDA 47,7 30,5 56,2% 146,3 121,4 20,5%
EBIT 47,4 30,1 57,1% 145,1 120,1 20,8%
Zysk netto 45,7 27,4 67,0% 132,0 90,9 45,2%
Marze
Marza EBITDA 94,8% 42.5% 65,7% 54,0%
Marza EBIT 94,2% 42,0% 65,2% 53,4%
Marza netto 90,9% 38,1% 59,3% 40,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Cl Games Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 10,6 36,9 -71,3% 68,9 59,1 16,6%
EBITDA 2,1 9,6 -78,4% 40,4 98  311,1%
EBIT -1,2 2,3 - 1,9 1,7 -
Zysk netto -2,1 -1,6 - 0,4 -5,1 -
Marze
Marza EBITDA 19,7% 26,1% 58,6% 16,6%
Marza EBIT - 6,3% 2,8% -
Marza netto - - 0,6% -
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Bloober Team Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 17,3 26,6 -34,9% 66,3 77,2 -14,2%
EBITDA 6,7 8,2 -19,0% 31,0 23,8 29,8%
EBIT 1,8 3,7 -50,8% 16,6 13,1 26,3%
Zysk netto 1,4 4,0 -64,0% 15,6 11,6 34,1%
Marze
Marza EBITDA 38,4% 30,9% 46,7% 30,9%
Marza EBIT 10,5% 13,9% 25,1% 17,0%
Marza netto 8,3% 15,0% 23,5% 15,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Esotiq&Henderson Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 81,2 82,1 -1,2% 216,8 204,4 6,1%
EBITDA 7,6 10,0 -23,9% 25,0 22,9 9,0%
EBIT 3,0 6,3 -52,5% 11,3 11,5 1,7%
Zysk netto 1,4 3,8 -64,0% 7,5 5,0 48,8%
Marze
Marza EBITDA 9,4% 12,2% 11,5% 11,2%
Marza EBIT 3,7% 7,6% 5,2% 5,6%
Marza netto 1,7% 4,6% 3,5% 2,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ML System Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 42,3 39,7 6,5% 113,7 134,2 -15,3%
EBITDA -11,1 6,4 - 3,5 13,6 -74,6%
EBIT -18,2 1,8 - -17,5 -4,5 -
Zysk netto -21,7 -0,1 - -24,6 -10,8 -
Marze
Marza EBITDA -26,3% 16,1% 3,0% 10,1%
Marza EBIT -43,1% 4,6% -15,4% -3,3%
Marza netto -51,2% -0,3% -21,6% -8,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sunex Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 66,2 81,4 -18,7% 155,2 270,1 -42,5%
EBITDA 2,9 8,5 -65,6% -5,4 35,5 -
EBIT -0,6 6,5 - -14,1 30,6 -
Zysk netto -2,1 2,2 - -15,8 21,7 -
Marze
Marza EBITDA 4,4% 10,4% -3,5% 13,1%
Marza EBIT -0,8% 8,0% -9,1% 11,3%
Marza netto -3,1% 2,7% -10,2% 8,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Delko Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 213,0 231,8 -8,1% 647,3 11354 -43,0%
EBITDA 7,2 11,2 -35,8% 24,3 57,9 -58,0%
EBIT 2,9 7,2 -60,1% 11,2 39,9 -71,8%
Zysk netto 1,2 5,7 -78,6% 7.1 31,7 -77,7%
Marze
Marza EBITDA 3,4% 4,8% 3,8% 5,1%
Marza EBIT 1,3% 3,1% 1,7% 3,5%
Marza netto 0,6% 2,5% 1,1% 2,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Muza Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 9,4 13,7 -31,7% 32,9 53,3 -38,2%
EBITDA 1,6 3,8 -58,2% 7,4 15,7 -53,2%
EBIT 0,3 2,7 -87,7% 3,7 12,5 -70,2%
Zysk netto 0,3 2,2 -88,1% 29 9,9 -70,4%
Marze
Marza EBITDA 17,0% 27,8% 22,3% 29,5%
Marza EBIT 3,6% 19,9% 11,3% 23,5%
Marza netto 2,8% 15,8% 8,9% 18,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 78,9 75,0 5,2% 190,6 172,3 10,7%
EBITDA 27,5 26,7 3,0% 49,8 45,2 10,1%
EBIT 20,0 18,9 6,0% 31,6 26,7 18,5%
Zysk netto 13,6 14,2 -4,0% 23,5 20,7 13,7%
Marze
Marza EBITDA 34,8% 35,6% 26,1% 26,2%
Marza EBIT 25,3% 25,2% 16,6% 15,5%
Marza netto 17,3% 18,9% 12,3% 12,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CFIl Holding Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 64,0 77,4 -17,3% 170,9 197,3 -13,4%
EBITDA 19,9 25,1 -20,6% 51,2 58,6 -12,5%
EBIT 18,9 241 -21,6% 42,5 53,6 -20,7%
Zysk netto 14,7 8,8 67,7% 25,1 34,4 -27,1%
Marze
Marza EBITDA 31,1% 32,4% 30,0% 29,7%
Marza EBIT 29,6% 31,2% 24,8% 27,1%
Marza netto 23,0% 11,3% 14,7% 17,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Studenac Group

Odwotanie oferty publicznej

Studenac Group, sie¢ sklepédw spozywczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, i jej gtéwny akcjonariusz
sprzedajgcy podjeli decyzje, by nie kontynuowac pierwszej publicznej oferty akcji spotki z powodu

niekorzystnych warunkéw rynkowych.

CD Projekt

Przyjecie warunku wynikowego programu motywacyjnego

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o przyjeciu uchwaty ustalajgcej warunek wynikowy w
Programie Motywacyjnym B na lata 2025-2028, ktéry wyniesie 4 mld PLN. Warunek wynikowy to suma

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci kontynuowanej za wskazany okres czterech lat
obrotowych. W projekcie uchwaty wskazano, ze w opinii zarzadu spotki zaproponowany Warunek
Wynikowy na lata obrotowe 2025-2028 jest ambitny, a jego osiggniecie bedzie uzaleznione od
efektywnej realizacji projektéw zaplanowanych w ramach strategii rozwoju Grupy CD Projekt oraz ich
komercyjnego sukcesu.

Enea

Szacunkowe naktady inwestycyjne na lata 2024-2035

Grupa Enea w ramach nowej strategii szacuje, ze jej naktady inwestycyjne wyniosg okoto 107,5 mid PLN
w latach 2024-2035. Grupa zaktada jednoczesnie, ze w ramach powyzszej kwoty 67,1 mid PLN zostanie
zainwestowanych z wykorzystaniem bilansu grupy, a pozostate 40,4 mld PLN bedzie sfinansowane
poprzez partnerstwa strategiczne w ramach Joint Venture, w modelu project finance Ilub z
wykorzystaniem innych form pozabilansowych. Jak wskazano, grupa zaktada réwniez w strategii
wskaznik dtug netto / EBITDA na poziomie 2,5 w 2030 roku oraz 0,9 w 2035 roku. Spotka zaktada, ze w
wyniku realizacji strategii osiggnie fgczng moc zainstalowang na poziomie 8,2 GW w 2030 roku oraz 9,8
GW w 2035 roku. Moc zainstalowana w odnawialnych zrodtach energii ma wynies¢ 2,1 GW w 2030 roku
oraz 4,9 GW w 2035 roku, a moc zainstalowana w magazynach energii 0,59 GW w 2030 roku oraz 1,33
GW w 2035 roku. Zuzycie wegla w aktywach grupy ma wynies¢ 4,5 min ton w 2030 roku oraz 2,3 min ton
w 2035 roku.

Orange

Dofinansowanie w ramach Priorytetu Wsparcie dla przedsiebiorcéow

Orange Polska otrzyma 7,05 min PLN dofinansowania w ramach Priorytetu Wsparcie dla
przedsigbiorcow. Orange otrzyma dofinansowanie na projekt "MDT - Opracowanie systemu zasilania
modeli transportowych zbiorami danych z sieci komorkowej". Koszt projektu oszacowano na 9,014 min
PLN.

Shoper

Umowa przedwstepna sprzedazy akcji

Sprzedajgcy, w tym MODHAUS, K_K Fundacja Rodzinna, R_E Fundacja Rodzinna, KFF Holding SCSp
oraz V4C Poland Plus Fund S.C.A. SICAV FIAR, zawarli z cyber_Folks S.A. przedwstepng umowe
sprzedazy 14.039.145 akcji Shoper S.A., stanowigcych 49,9% w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie
gloséw. Transakcja zostala zrealizowana 29 listopada 2024 r. Szczegdly dostepne sg w raporcie
cyber_Folks S.A.

Cyber_Folks

Rozpoczecie negocjacji w sprawie nabycia akcji Shoper

Zarzad cyber_Folks S.A. poinformowat o podjeciu decyzji 20 listopada 2024 r. dotyczacej rozpoczecia
negocjacji z MODHAUS, K_K Fundacjg Rodzinng, R_E Fundacjg Rodzinna, KFF Holding oraz V4C
Poland Plus Fund w sprawie nabycia akcji Shoper S.A. Negocjacje dotyczyly zawarcia przedwstepnej
umowy sprzedazy obejmujgcej tgcznie 14.039.145 akcji, stanowigcych 49,9% kapitatu zakltadowego
Shoper, po cenie 39 PLN za akcje. Informacje op6zniong podano do publicznej wiadomosci 29 listopada
2024 r. w zwigzku z zakohczeniem negocjacji i zawarciem umowy.

PZU

Zmiany w zarzadzie spoftki

Rada Nadzorcza PZU SA powotata Macieja Fedyne na Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za
zarzgdzanie ryzykiem, z dniem objecia funkcji 16 grudnia 2024 r., pod warunkiem uzyskania zgody KNF.
Kadencja obejmuje lata 2023-2025. Maciej Fedynap petnit m.in. funkcje w PZU, i Generali oraz jako
Prezes Zarzadu Grupy Generali w Polsce.

JSW

Zgoda zarzadu na umorzenie certyfikatow o wartosci ok. 500 min PLN

Zarzad JSW zgodzit sie na umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego FIZ w tgcznej
szacowanej kwocie 500 min PLN, ktérych umorzenie zostanie dokonane w styczniu 2025 roku. Decyzja o
umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych FIZ, zgodnie ze statutem JSW, wymaga jeszcze zgody rady
nadzorczej spotki. Srodki uzyskane z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych FIZ zostang
wykorzystane zaréwno na cele zwigzane z biezgcg dziatalnoscig JSW, jak i na realizacje dziatalnosci

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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inwestycyjnej.

VIGO Photonics

Wpisanie na liste podmiotéw do dofinansowania

Spotka poinformowata o umieszczeniu projektu pt. "Uktady fotoniki scalonej dla systeméw komunikac;ji
optycznej w wolnej przestrzeni (FSOC)." na liscie projektéw wybranych do dofinansowania w ramach
Priorytetu Wsparcie dla przedsiebiorcéw Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027.
Projekt realizowany bedzie przez konsorcjum naukowo-przemystowe, ktérego liderem jest firma VIGO
Photonics. Konsorcjantami sg Politechnika Warszawska (Instytut Mikroelektroniki i Optoelektroniki oraz
Centrum Zaawansowanych Materiatéw i Technologii CEZAMAT) oraz Instytut Mikroelektroniki i Fotoniki
Sieci Badawczej tukasiewicz. Catkowita kwota kosztéw kwalifikowanych projektu wynosi 25 000 187,50
PLN, zas wysokos¢ dofinansowania wynosi 21 451 628,08 PLN, co stanowi 85,81% catkowitych kosztow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem. Koszty kwalifikowane spétki wynoszg 12 500 187,50 PLN, zas
dofinansowanie wynosi 8 951 628,08 PLN. Czas trwania projektu i dofinansowania zarazem wynosi 36
miesiecy. Realizacja projektu rozpocznie sie 01.01.2025 r. Gtéwnym celem Projektu jest opracowanie i
wszechstronne zbadanie nowych jakosciowo rozwigzan dla systemoéw komunikacji optycznej w wolne;j
przestrzeni (ang. free space optical communication, FSOC), bazujacych na rozwigzaniach fotoniki
scalonej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sroda
27 listopada '24

Czwartek
28 listopada '24

Pigtek
29 listopada '24

Dane makro

Wyniki spétek

Produkcja przemystowa (PL),

Wynagrodzenie (PL), Indeks
instytutu Ifo (GER)

COMP, STALPROFIL,
TRAKCJA, VOTUM,
AILLERON, DEKPOL,
MARVIPOL, BOOMBIT

Sprzedaz detaliczna (PL),
Sprzedaz nowych domow
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

JSW, CDPROJEKT, IMS,
ZEPAK, VIGOPHOTN,
SKARBIEC, WIRTUALNA,
ARCHICOM, CREEPYJAR,
PCFGROUP

PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez srodkéw trans.
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ASSECOPOL, MONNARI,
MOSTALWAR, CCC,
WIELTON, MEDICALG, VIVID
TEXT, CREOTECH

PKB (PL), Inflacja CPI (GER)

BLOOBER, ECHO, ESOTIQ,
LUBAWA, MIRBUD, SONEL,
TAURON, VOXEL, SUNEX,

" PKPCARGO, ENTER,

MOVIEGAMES

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja CPI (PL), Inflacja
HICP (EU)

ACTION, CIGAMES, DELKO,
FERRUM, IMMOBILE,
MOSTALPLC, WIKANA,
ZAMET, OTMUCHOW,
COLUMBUS, AIGAMES,
TARCZYNSKI, MERCATOR,
KGL, PLAYWAY,
MLSYSTEM, GAMEOPS,

BIGCHEESE
Dzien dywidendy FABRITY, ASBIS MPLVERBUM RAINBOW, DIGITANET
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
2 grudnia '24 3 grudnia '24 4 grudnia '24 5 grudnia '24 6 grudnia '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),

Indeks ISM dla przemystu (US)
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IMS

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport ADP
(US), Indeks ISM dla ustug
(US), Zamoéwienia na dobra
bez srodkéw trans. (US)

ATMGRUPA

Bilans handlu zagranicznego
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Wystagpienie publiczne szefa
NBP (PL)

IFIRMA

Produkcja przemystowa
(GER), PKB (EU), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
prywatnym (US), Stopa
bezrobocia (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



