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15 listopada 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2248 {1 068%  -32% 1,3% 2249/548 60 2450
WIG30 2858 11 087%  -27%  45%  2414/588 2400
mWIG40 6094 1,74% -1,8% 14,3% 212/51
sWIG80 23829 U -0,47% -0,9% 13,9% 33/8 2350
WIG 80999 1 0,79% -2,7% 9,9% 2506/611 2300
WIGBANKI 12683 0,92% -1,0% 25,1% 1023/249
. 2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D M 3M 1Y L e T B S e B 5 B
S&P500 5949 U -0,60% 2,30% 7,32% 32,12% 2150
NASDAQ 19108 | -0,64% 4,32% 8,60% 35,48% 10 " 2100
DAX 19264 1 1,37% -1,14% 5,94% 22,32%
NIKKEI 225 38778 1 0,63% -2,84% 5,58% 15,69% 0 . v o T T % oT o T g eeeeT.T 2050
HANG SENG 19538 1 052%  -3,84%  14,19% 8,07% $ 8 5 9 5555555558888 g¢g¢g¢g
BOVESPA 127792 1 005%  -2,48%  -474%  376% 2]RRBT2IERERBBS 32335853
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8990,0 U -0,63% -6,9% 0,2% 9,2% Polska 5,75% 4,30% 5,05% 5,43% 5,79%
Ropa (USD/bbl) 71,8 -1,07% -2,8% -9,3% -8,1% Niemcy 2,85% 2,47% 2,17% 2,22% 2,39%
Srebro (USD/0Z) 30,3 U -0,80% -4,1% 6,8% 28,9% USA 4,52% 4,31% 4,34% 4,32% 4,44%
Ztoto (USD/OZ) 2556,8 U -0,63% -4,0% 4,1% 30,3% Japonia 0,15% 0,41% 0,54% 0,70% 1,06%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41021 I 017%  41%  51% 1,5% 1D 1D
EURPLN 43225 U -004%  0.7% 0.8% 4.5% PGE 702 1 6,23% ALLEGRO 31,14 U -11,33%
EUR/USD 1,0537 U 0.21% 3.2% 4.0% 2.9% PKNORLEN 53,10 ft 4,45% KGHM 130,65 U -2,46%
USD/JPY 156,44 f 0,45% 4,7% 5,0% 3,5%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
VRG Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PEKAO 147,60 J 2.12% 2.1% 8,4% 188/45
11 bit studios Wyniki za 3Q'24 PKOBP 59,12 i 3,18% 1,5% 7,4% 166/40
Decora Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 ALLEGRO 31,14 U -11,33% -10,5% 7,0% 158/38
Unimot Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 53,10 1 4,45% -3,0% 4,3% 95/23
CDRL Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Agora Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Wydarzenia w spétkach
Cognor Holding Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Spotka Wydarzenie
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 INTERSPPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
LPP Nadzwyczajne walne zgromadzenie
PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
MLP Group Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Izostal Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki za 3Q'24
ZUE Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Prognozy makro
Sygnity Skonsolidowane wyniki za 3Q’24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Seco/Warwick Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 10:00 Inflacja CPI (r/r) PL 5,0% 4,9%
Prochem Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 14:30  Sprzedaz detaliczna (m/m) Us 03% 04%
156:15 Produkcja przemystowa (m/m) us -03% -0,3%

Mostostal Zabrze Wybor oferty przez Instytut Onkologii w Gliwicach

Polimex-Mostostal Odpis z wyniku budowy dla Azotéw Putawy

Alior Bank Delegowanie cztonka RN na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

VRG Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 311,5 297,1 4,8% 930,5 899,4 3,5%
EBITDA 45,9 51,6 -11,1% 155,9 161,9 -3,7%
EBIT 12,8 19,7 -35,4% 56,3 67,7 -16,9%
Zysk netto a.j.d. 10,1 0,9 982,4% 40,6 51,8 -21,7%
Marze
Marza EBITDA 14,7% 17,4% 16,8% 18,0%
Marza EBIT 4,1% 6,6% 6,0% 7,5%
Marza zysku netto 3,3% 0,3% 4,4% 5,8%
Wg MSSF; min PLN
11 bit studios Wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q°24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 75,9 9,5 698,5% 106,7 34,3 211,1%
EBITDA 60,5 -1,3 - 58,0 1,7 3396,2%
EBIT 58,4 -2,3 - 53,1 -1,7 -
Zysk netto 48,0 -2,7 - 47,5 1,4 3419,4%
Marze
Marza EBITDA 79,7% - 54,4% 4,8%
Marza EBIT 77,0% - 49,8% -
Marza netto 63,3% - 44.6% 3,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Decora Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 153,1 144,9 5,6% 447,8 439,6 1,9%
EBITDA 33,7 31,0 8,8% 99,9 78,1 27,9%
EBIT 27,6 26,2 5,4% 82,6 64,9 27,2%
Zysk netto 20,8 17,3 20,1% 65,9 49,7 32,6%
Marze
Marza EBITDA 22,0% 21,4% 22,3% 17,8%
Marza EBIT 18,0% 18,1% 18,4% 14,8%
Marza zysku netto 13,6% 12,0% 14,7% 11,3%

Wg MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Unimot Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 3651,8 3387,6 7,8% 10 134,8 9 888,0 2,5%
EBITDA 42,2 11,7 261,7% 207,8 643,4 -67,7%
EBIT 8,7 -20,7 - 107,6 575,9 -81,3%
Zysk netto a.j.d. -20,6 -32,8 - 35,2 505,3 -93,0%
Marze
Marza EBITDA 1,2% 0,3% 2,1% 6,5%
Marza EBIT 0,2% -0,6% 1,1% 5,8%
Marza zysku netto -0,6% -1,0% 0,3% 5,1%
Wg MSSF; min PLN
CDRL Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q"24 1-3Q"23 zmiana
Przychody 711 94,2 -24,6% 199,4 273,0 -27,0%
EBITDA 4,6 2,3 98,9% 4,8 -26,8 -
EBIT 1,8 -0,3 - -4,3 -38,5 -
Zysk netto a.j.d. 0,8 -7,8 - 9,2 -48,2 -
Marze
Marza EBITDA 6,5% 2,5% 2,4% -9,8%
Marza EBIT 2,5% -0,3% -2,2% -14,1%
Marza zysku netto 1,1% -8,2% 4,6% -17,7%
Wg MSSF; min PLN
Agora Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 334,5 363,5 -8,0% 1034,5 986,2 4,9%
EBITDA 44.8 58,7 -23,7% 156,0 139,2 12,1%
EBIT -0,4 14,6 - 22,4 10,3 118,2%
Zysk netto -11,5 -14,2 - -24,4 25,3 -
Marze
Marza EBITDA 13,4% 16,2% 15,1% 14,1%
Marza EBIT -0,1% 4,0% 2,2% 1,0%
Marza netto -3,4% -3,9% -2,4% 2,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Cognor Holding Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q°24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 498,3 499,5 -0,2% 17354 2151,5 -19,3%
EBITDA -7,0 71,9 - 46,2 226,7 -79,6%
EBIT -19,8 60,0 - 9,2 190,0 -95,1%
Zysk netto -28,6 28,4 - -20,5 2211 -
Marze
Marza EBITDA -1,4% 14,4% 2,7% 10,5%
Marza EBIT -4,0% 12,0% 0,5% 8,8%
Marza netto -5,7% 5,7% -1,2% 10,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 459,8 512,3 -10,3% 1460,1 1852,9 -21,2%
EBITDA 42,8 79,2 -46,0% 209,2 387,7 -46,0%
EBIT 2,9 43,1 -93,4% 76,0 249,2 -69,5%
Zysk netto -7,4 29,8 - 38,6 185,5 -79,2%
Marze
Marza EBITDA 9,3% 15,5% 14,3% 20,9%
Marza EBIT 0,6% 8,4% 5,2% 13,4%
Marza netto -1,6% 5,8% 2,6% 10,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 230,3 227,4 1,3% 702,2 734,7 -4,4%
EBITDA 16,2 23,7 -31,8% 51,8 77 -27,8%
EBIT 11,9 19,5 -39,2% 39,0 59,2 -34,1%
Zysk netto 6,5 13,3 -51,2% 24,2 38,7 -37,6%
Marze
Marza EBITDA 7,0% 10,4% 7,4% 9,8%
Marza EBIT 5,2% 8,6% 5,6% 8,1%
Marza netto 2,8% 5,9% 3,4% 5,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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MLP Group Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 90,6 82,7 9,6% 278,3 268,4 3,7%
EBITDA 1,8 202,5 -99,1% 375,9 71,9 422,8%
EBIT 1,5 202,3 -99,3% 375,2 71,4 425,4%
Zysk netto -16,6 109,0 - 265,1 26,3 908,7%
Marze
Marza EBITDA 2,0% 244.8% 135,1% 26,8%
Marza EBIT 1,7% 244,6% 134,8% 26,6%
Marza netto -18,3% 131,8% 95,2% 9,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Izostal Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 152,8 180,6 -15,4% 504,1 630,2 -20,0%
EBITDA 8,7 7,2 20,7% 26,5 32,3 -18,0%
EBIT 57 4,6 22,6% 17,5 24,4 -28,5%
Zysk netto 21 3,1 -33,3% 8,3 10,1 -17,7%
Marze
Marza EBITDA 5,7% 4,0% 5,3% 5,1%
Marza EBIT 3,7% 2,6% 3,5% 3,9%
Marza netto 1,4% 1,7% 1,6% 1,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q"23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 374,7 359,4 4,3% 1112,2 1116,6 -0,4%
EBITDA 40,9 37,3 9,8% 112,0 1211 -7,5%
EBIT 22,7 21,0 8,0% 60,3 73,1 -17,6%
Zysk netto 22,3 15,8 40,9% 51,0 62,1 -17,9%
Marze
Marza EBITDA 10,9% 10,4% 10,1% 10,8%
Marza EBIT 6,1% 5,8% 5,4% 6,5%
Marza netto 6,0% 4,4% 4,6% 5,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ZUE Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q"23 zmiana
Przychody 304,3 359,0 -15,2% 921,5 899,7 2,4%
EBITDA 5,2 11,0 -52,1% 25,0 24,3 3,2%
EBIT 1,2 7,2 -84,0% 13,4 13,2 1,6%
Zysk netto -0,2 5,9 - 6,9 10,1 -31,7%
Marze
Marza EBITDA 1,7% 3,1% 2,7% 2,7%
Marza EBIT 0,4% 2,0% 1,5% 1,5%
Marza netto -0,1% 1,7% 0,7% 1,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sygnity Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q"23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 711 59,2 20,1% 202,6 1731 17,0%
EBITDA 20,6 14,0 47,2% 45,7 39,0 17,1%
EBIT 16,6 11,6 42,6% 34,6 31,6 9,2%
Zysk netto 13,5 9,0 49,9% 28,4 24,8 14,5%
Marze
Marza EBITDA 28,9% 23,6% 22,5% 22,5%
Marza EBIT 23,3% 19,7% 17,1% 18,3%
Marza netto 19,0% 15,2% 14,0% 14,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Seco/Warwick Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 171,8 151,6 13,4% 533,4 502,0 6,3%
EBITDA 111 11,9 -6,6% 31,7 41,3 -23,3%
EBIT 6,5 7,6 -14,4% 18,4 28,8 -36,2%
Zysk netto 3,6 53 -30,9% 13,1 20,2 -34,9%
Marze
Marza EBITDA 6,5% 7,9% 5,9% 8,2%
Marza EBIT 3,8% 5,0% 3,5% 5,7%
Marza netto 2,1% 3,5% 2,5% 4,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Prochem

Skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 36,3 66,8 -45,7% 121,6 247,8 -50,9%
EBITDA -1,2 3,1 - -3,2 -8,2
EBIT -2,9 1,3 - -8,1 -13,3
Zysk netto -4.1 0,4 - -13,6 -14,2
Marze
Marza EBITDA -3,4% 4,7% -2,6% -3,3%
Marza EBIT -8,0% 2,0% -6,7% -5,4%
Marza netto -11,4% 0,6% -11,2% -5,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mostostal Zabrze

Wybér oferty przez Instytut Onkologii w Gliwicach
Spotka zalezna Emitenta, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego,
zostata jako wykonawca w przetargu na budowe budynku zaktadu medycyny nuklearnej i endokrynologii
onkologicznej — oddziatu terapii izotopowej. Zamowienie zostato zlecone przez Narodowy Instytut
Onkologii w Gliwicach. Wartos¢ netto oferty wynosi 88,05 min PLN, a brutto 107,77 min PLN. Realizacja
inwestycji ma zakonczy¢ sie do konca | kwartatu 2026 roku.

Polimex-Mostostal

Odpis z wyniku budowy dla Azotéw Pulawy

Spotka podjeta decyzje o obnizeniu marzy projektu budowy bloku energetycznego dla Grupy Azoty
Zakilady Azotowe Putawy o 269,8 min PLN. Powodem sg wyptaty z gwarancji bankowych oraz brak
pewnosci co do mozliwosci uzyskania petnej kwoty wynagrodzenia z umowy. Polimex-Mostostal uznaje
roszczenia Zamawiajgcego za bezzasadne i wskazuje na naduzycie prawa w wykorzystaniu gwarancji.

Alior Bank

Delegowanie cztonka RN na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza Alior Banku podjeta decyzje o delegowaniu Artura Chotody, czlonka Rady Nadzorczej,
do petnienia obowigzkéw Wiceprezesa Zarzgdu Banku od 18 listopada 2024 r. do 17 lutego 2025 r., z
mozliwoscig wczesniejszego zakonczenia delegacji. Rada zdecydowata takze o rozpoczeciu
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska cztonka Zarzgdu odpowiedzialnego za obszar logistyki
oraz cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar prawny.

11 bit studios

Dane sprzedazowe gry Frostpunk 2

Sprzedaz gry Frostpunk 2 od debiutu, 20 wrzesnia do 14 listopada wyniosta 511 tys. sztuk. Do konca
okresu sprawozdawczego spoétka sprzedata 441 tys. kopii gry, co przetozylo sie na przychody w
wysokosci 52,33 min PLN. Jak wskazano, blisko 25 proc. kupujgcych Frostpunka 2 (do 30 wrzes$nia)
stanowili fani z Chin (obecnie wskaznik ten wynosi 24,2 proc.). 18,2 proc. kopii Frostpunka 2 trafito do
graczy ze Stanéw Zjednoczonych (18,5 proc.), a 7,1 proc. do fanéw z Niemiec (7,2 proc.). Dla Polski
wskazniki w obu przypadkach wynosity po 2,9 proc.

11 bit studios

Ustalenie daty premiery gry The Thaumaturge na konsole
11 bit studios ustalito date premiery gry The Thaumaturge w wersji na konsole PlayStation 5 i Xbox
series X i S na 4 grudnia 2024 roku. Gra zdazyta juz wczesniej zadebiutowaé na PC 4 marca 2024 r.

Gaming Factory

Premiera gry JDM: Japanese Drift Master wiosng 2025 r.

Gaming Factory, spodziewa sie, ze gra JDM: Japanese Drift Master w petnej wers;ji trafi do sprzedazy
wiosng 2025 roku. Obecnie lista oczekujgcych na gre przekroczyta 640 tys. graczy. Jak wskazano,
darmowy prolog, JDM: Rise of the Scorpion, zostat pobrany niemal 500 tys. razy w kilka tygodni od
premiery.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
11 listopada '24

Wtorek
12 listopada '24

Sroda
13 listopada '24

Czwartek
14 listopada '24

Pigtek
15 listopada '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacia CPI (GER), Indeks
instytutu ZEW (GER)

Inflacja CPI (US)

HANDLOWY, FERRO,
MOVIEGAMES, KGHM,
ORLEN, MENNICA, ATENDE,
DATAWALK, ENERGA,
LOKUM, ARTIFEX,
CYBERFOLKS, TSGAMES,
VERCOM

PKB (PL)(EU), Inflacja PPI
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

11BIT, APATOR, BOS,
EUROCASH, KINOPOL,
MOBRUK, PROCHEM,
SAKANA, VRG, ZUE,
PCCROKITA, PCCEXOL,
UNIMOT, ATAL, ALLEGRO,
SYNEKTIK

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (CN)(JP)(US),
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz
detaliczna (US)

AGORA, APLISENS,
BENEFIT, DECORA,
INSTALKRK, INTERCARS,
[ZOSTAL, LENA,
MLPGROUP,
STALPRODUKT, SYGNITY,
WASKO, NEWAG,
ULTGAMES

Poniedziatek
18 listopada '24

Wtorek
19 listopada '24

Sroda
20 listopada '24

Czwartek
21 listopada '24

Piagtek
22 listopada '24

Dane makro

EUROTEL, POLIMEXMS,

Wyniki spotek UNIBEP, APSENERGIA

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

BORYSZEW, BUMECH,
DEBICA, DOMDEYV,
KOGENERA, NEUCA, PGE,
ANSWEAR

Inflacja PPI (GER),

Produkcja budowiano-
montazowa (PL), Wnioski o

Tygodniowa zmiana zapaséw zasitek dla bezrobotnych

paliw (US)

CYFRPLSAT, ENEA,
BOGDANKA, SNIEZKA,
SNIEZKA, CLNPHARMA,
MURAPOL

(US), Sprzedaz doméw na
rynku wtérnym (US)

DEVELIA, PAMAPOL, PZU,
RAFAKO, WITTCHEN,
BOWIM, PHN, SELVITA,
HUUUGE, GRUPRACUJ

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI
dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), PKB
(GER), Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

AMICA, ARTEM, COMARCH,
INPRO, LANTEX, RAINBOW,
ZREMB, [ZOBLOK, TORPOL
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



