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12 listopada 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2208 | -053%  -1,5% 7,3% 1299/316 60 2450
WIG30 2912 034%  12%  104%  1430/348 2400
mWIG40 6070 T 0,07% -1,8% 16,0% 176/42
sWIG80 24022 1 0,60% 0,2% 15,3% 34/8 2350
WIG 82250 | -0,32% -1,4% 15,0% 1521/370 2300
WIGBANKI 12935 | -0,90% 1,4% 32,5% 516/125
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D M 3M 1Y 20 g e g
S&P500 6001 1 0,10% 3,20% 12,29% 35,92% 2150
NASDAQ 19299 11 0,06% 5,21% 15,01% 39,87% 10 " 9100
DAX 19449 T 121% 0,39% 9,72% 27,66%
NIKKEI 225 39376 U -0,40% -0,58% 12,42% 20,90% 0 . o T T T T T T T T g TTTTw 2050
HANG SENG 19817 U -299%  -6,75%  1581% 15,19% & & § S8 5 & § S5 § S S S g §8¢8 g g g
BOVESPA 127874 11 0,03%  -1,63%  -247% 6,06% P2IRBYT?2OCREBss v I
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 93315 U -1,19% -4,7% 5,2% 16,1% Polska 5,73% 4,26% 4,96% 5,34% 5,70%
Ropa (USD/bbl) 71,9 T 0,08% -8,5% -10,3% -7,7% Niemcy 2,87% 2,47% 2,14% 2,16% 2,33%
Srebro (USD/0Z) 304 U -051% -2,6% 8,9% 36,5% USA 4,52% 4,28% 4,25% 4,19% 4,30%
Ztoto (USD/OZ) 26033 U -0,36% -2,0% 5,7% 34,2% Japonia 0,09% 0,37% 0,50% 0,65% 1,00%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41031 I 014%  42%  42% -0,8% 1D 1D
EURIPLN 43610 U -0,05% 16% 1.4% 1.4% DINOPL 394,00 11 14,20%  KETY 695,50 U -3,40%
EUR/USD 10620 U -019%  -25% 2.7% 0.6% ORANGEPL 7,78 11 1,09% KGHM 146,65 | -3,17%
USD/JPY 153,76 U -0,08% 2,6% 4,3% 1,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Auto Partner Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24 DINOPL 394,00 14,20% 12,7% 8.6% 111727
Newag Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’'24 PKOBP 59,58 y -0,70% 2,4% 4,9% 63/15
Kino Polska TV Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PEKAO 15510 U  -0,32% 2,7% 3,7% 48/11
Libet Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 52,60 U -2,05% -5,5% 3,5% 44/10
Auto Partner Przychody ze sprzedazy w pazdzierniku 2024
Inter Cars Przychody ze sprzedazy w pazdzierniku 2024 Wydarzenia w spétkach
Mirbud Wybor oferty na budowe szkoly i ztobka w Wierzbicy Spotka Wydarzenie
Unibep Wybor oferty Unihouse na budynek biurowy w Niemczech LENTEX Nadzwyczajne walne zgromadzenie
MURAPOL Dzien wyptaty dywidendy; zaliczka w wysokos$ci 2,94 PLN na akcje
Pekabex Zmiana terminu realizacji umowy z Cersanit
Sygnity Umowa z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej
Polimex-Mostostal Ugoda czesciowa z Kogeneracjg
Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci
Kogeneracja Zwiekszenie wynagrodzenia dla Polimex Mostostal o 157,5 min PLN Prognozy makro
PKP Cargo Wybor oferty PKP Cargo przez PGE Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
OEX Zgoda KNF na wycofanie akcji z obrotu 11:00 Indeks instytutu ZEW GER 12,8 13,1

Zremb-Chojnice Podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Auto Partner

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 1060,2 956,3 10,9% 3117,0 27315 14,1%
EBITDA - 102,1 - - 268,6 -
EBIT 71,3 90,9 -21,6% 205,8 237,0 -13,2%
Zysk netto 50,2 65,6 -23,6% 147,4 172,8 -14,7%
Marze
Marza EBITDA - 10,7% - 9,8%
Marza EBIT 6,7% 9,5% 6,6% 8,7%
Marza netto 4,7% 6,9% 4,7% 6,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Na wyniki Grupy Auto Partner w 2024 roku wptynety przede wszystkim: dalsza ekspansja i rozwoj
sprzedazy, nizsza rentownos$c¢ brutto wynikajaca ze sprzedazy towardw zakupionych przy niekorzystnych
kursach walutowych w 2023 roku, wyzsze koszty wynagrodzeh zwigzane z inflacjg i wzrostem ptacy
minimalnej, a takze strata okoto 2 min PLN spowodowana zalaniem filii w Ktodzku we wrzesniu. Spoétka
oczekuje petnego pokrycia wspomnianej straty z odszkodowania od ubezpieczyciela.

Newag

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 565,0 2433 132,2% 1140,3 687,8 65,8%
EBITDA 72,3 17,0 324,3% 152,4 106,2 43,5%
EBIT - 6,0 - - 73,2 -
Zysk netto 45,6 0,7 6193,8% 92,0 41,3 122,9%
Marze
Marza EBITDA - 7,0% - 15,4%
Marza EBIT 26,5% 2,5% 18,0% 10,7%
Marza netto 8,1% 0,3% 8,1% 6,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Na wyniki Grupy Newag wptyw miaty: wzrost wolumenu sprzedazy, osiggniety dzieki wieloletniemu
portfelowi zamodwien, co umozliwito szybsze przekroczenie progu rentownosci; marza na sprzedazy
wynoszgca 232,7 min PLN (wzrost o 51,8%), przy czym w ujeciu procentowym marza spadta o 1,9 p.p.
do 20,4%; dodatkowe koszty i wydtuzenie procesu projektowania z powodu wymagan certyfikacyjnych
dla lokomotywy E4MSUa na rynki zagraniczne; ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 7,9
min PLN, mimo zmniejszenia zadluzenia o 50,9%; oraz ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej wynoszacy 14,2 min PLN, gtéwnie w zwigzku z odpisem na naleznosci od PKP Cargo.
Dodatkowo koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty o 24,8% (20 min PLN), na co wplyw miata m.in. wyzsza
ptaca minimalna i wewnetrzna regulacja wynagrodzen.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kino Polska TV

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q°24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 73,9 69,9 5,6% 229,2 214,7 6,7%
EBITDA 26,6 - 86,4 -
EBIT 19,5 12,3 58,3% 63,9 42,8 49,2%
Zysk netto 15,3 8,7 75,4% 51,6 32,5 58,9%
Marze
Marza EBITDA 38,0% 40,2%
Marza EBIT 26,4% 17,6% 27,9% 19,9%
Marza netto 20,7% 12,5% 22,5% 15,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Libet Skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q°24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 29,8 50,0 -40,3% 85,5 123,3 -30,7%
EBITDA 2,8 6,9 -58,8% 10,1 22,2 -54,6%
EBIT -0,4 4,0 - -0,2 9,9 -
Zysk netto -1,2 3,8 - -1,0 6,0 -
Marze
Marza EBITDA 9,5% 13,8% 11,8% 18,0%
Marza EBIT -1,3% 8,0% -0,2% 8,0%
Marza netto -3,9% 7,5% -1,2% 4,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Auto Partner

Przychody ze sprzedazy w pazdzierniku 2024

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner za pazdziernik 2024 wyniosty
381,4 min PLN, co stanowi wzrost o 12,6% w porownaniu do pazdziernika 2023 roku. Przychody
narastajgco od stycznia do pazdziernika 2024 wyniosty 3.499,1 min PLN, rosngc o 13,97% wzgledem
analogicznego okresu 2023 roku.

Inter Cars

Przychody ze sprzedazy w pazdzierniku 2024

Skonsolidowane przychody Grupy Inter Cars w pazdzierniku 2024 wyniosty 1.265,5 min PLN, co oznacza
wzrost 0 11,1% w poréwnaniu do pazdziernika 2023 roku. Narastajgco, za okres od stycznia do
pazdziernika 2024, przychody wyniosty 10.607,0 min PLN, rosngc o 6,6%. Sprzedaz w Polsce w
pazdzierniku wzrosta o 13,2%, osiggajac 808,0 min PLN. Przychody ze sprzedazy spotek
dystrybucyjnych za granica wyniosty 985,4 min PLN, co stanowi wzrost o 14,3%, a w ujeciu narastajgcym
osiagnety 8.035,4 min PLN, rosnac o 8,8%.

Mirbud

Wybor oferty na budowe szkoty i ztobka w Wierzbicy

Urzad Miasta i Gminy Serock wybrat oferte Mirbud jako najkorzystniejszg w przetargu na budowe szkoty
podstawowej i ztobka w Wierzbicy, w ramach projektu poprawy infrastruktury spoteczno-edukacyjnej
gminy. Wartos¢ oferty wynosi 53,8 min PLN brutto.

Unibep

Wybér oferty Unihouse na budynek biurowy w Niemczech
Zamawiajgcy Vermdgen und Bau Baden-Wirttemberg wybrat oferte Unihouse, spoétki zaleznej Unibep,
jako najkorzystniejszg w przetargu na budowe trzykondygnacyjnego budynku biurowego w technologii

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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modutowej w Tybindze w Niemczech. Wartos¢ oferty wynosi okoto 4,8 min EUR netto, czyli okoto 20,6
min PLN netto. Realizacja inwestycji ma zakonczy¢ sie w IV kwartale 2025 r.

Pekabex Zmiana terminu realizacji umowy z Cersanit
Spétka zalezna Pekabex Bet zawarta z Cersanit aneks do umowy na rozbudowe Centrum Dystrybuciji
Cersanit w Opocznie, potwierdzajac kontynuacje projektu. Nowy termin zakonczenia umowy wyznaczono
na 13 grudnia 2024 roku.

Sygnity Umowa z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Sygnity zawarta umowe z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej dotyczacg rozwoju,
administrowania oraz wsparcia uzytkownikéw portalu Praca.gov.pl, a takze ustugi Helpdesk. Umowa
obowigzuje przez 48 miesiecy, a maksymalne wynagrodzenie dla Sygnity wynosi okoto 14,2 min PLN
brutto. Na poczet realizacji umowy Sygnity wniosta zabezpieczenie stanowigce 2% maksymalnego
wynagrodzenia. Wartos¢ wszystkich uméw zawartych przez Sygnity z Ministerstwem w 2024 roku
osiggneta okoto 40 min PLN brutto.

Polimex-Mostostal

Ugoda czesciowa z Kogeneracja

Polimex-Mostostal oraz Polimex Energetyka, dziatajac w konsorcjum, podpisaty z Kogeneracjg protokot
ustalen w sprawie zawarcia ugody czesciowej dotyczacej zwiekszenia wynagrodzenia umownego za
budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej w Siechnicach. Wynagrodzenie Wykonawcy zostanie
podwyzszone o 157,5 min PLN netto (193,7 min PLN brutto) z uwzglednieniem waloryzacji oraz
dodatkowych prac. Kwota 37,4 min PLN netto wyptacona wczeéniej przez Kogeneracje pomniejszy
koncowe wynagrodzenie. Spor dotyczgcy terminu zakonczenia prac pozostaje w mediaciji.

Synektik

Umowa na dostawe systemu da Vinci

Synektik zawart umowe z 5 Wojskowym Szpitalem Klinicznym z Poliklinikg Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Krakowie na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu
chirurgii robotycznej (da Vinci) wraz z wyposazeniem i adaptacjg pomieszczen, dostawag narzedzi i
materiatéw zuzywalnych w okresie 24 miesiecy, a takze przeszkolenia personelu i opieki serwisowej w
okresie gwarancyjnym. Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania o udzielenie
zamowienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na wartos¢ 17,2 min PLN netto.

Kogeneracja

Zwiekszenie wynagrodzenia dla Polimex Mostostal o 157,5 min PLN

Kogeneracja i Polimex Mostostal w wyniku postepowania mediacyjnego, podpisaty protokét z ustalen
stron, zgodnie z ktérym zawrg ugode czesciowg, konczacg spor zwigzany z roszczeniami finansowymi
Polimexu o zwiekszenie wynagrodzenia umownego, okreslonego w umowie na budowe Elektrocieptowni
gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja. Warunkiem zawarcia ugody
czesciowej, a w konsekwencji aneksu do umowy, jest uzyskanie wymaganych zgdéd korporacyjnych.
Zgodnie z projektem aneksu, wysokos¢ wynagrodzenia umownego Polimexu ulegnie podwyzszeniu o
kwote netto 157,5 min PLN. Jednoczesnie, w projekcie aneksu strony stwierdzaja, ze kwota 37,4 min
netto stanowigca sume ptatnosci, dokonanych przez Kogeneracje w wykonaniu postanowienia Sgdu
Okregowego we Wroctawiu, zostata zawarta w kwocie wynagrodzenia, okreslonego w aneksie i
pomniejszy kwote jakg otrzyma wykonawca, tytutem zaptaty wynagrodzenia umownego, z uwagi na jej
uregulowanie przez spoétke przed zawarciem aneksu.

PKP Cargo

Wybér oferty PKP Cargo przez PGE

Oferta PKP Cargo zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu organizowanym przez PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. na wykonanie ustugi przewozu wegla kamiennego transportem
kolejowym do Oddziatéw PGE Energia Ciepta S.A. i ZEW KOGENERACJA S.A. w latach 2025 - 2027. W
ramach oferty PKP CARGO zrealizuje ww. przewozy na wartos$¢ 173,9 min PLN brutto.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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OEX

Zgoda KNF na wycofanie akcji z obrotu

KNF wydata zgode na wycofanie akcji OEX z obrotu na rynku regulowanym GPW. Wydanie Decyzji KNF
stanowi rezultat dziatah podejmowanych w toku procesu majacego na celu wykonanie postanowien
porozumienia zawartego przez spotke i jej 11 akcjonariuszy, dotyczgcego wspoidziatania obejmujgcego
doprowadzenie do utraty przez spotke statusu spdtki publicznej. Decyzja KNF dotyczy 5 460 495
notowanych na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela spdtki serii A-D, o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda. Zgodnie z trescig Decyzji KNF, wycofanie akcji z obrotu na rynku
regulowanym GPW nastgpi w dniu 25 listopada 2024 r.

Zremb-Chojnice

Podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci

Spétka zawarta umowe o zachowaniu poufnosci ze: spotkg Polska Grupa Zbrojeniowa S.A., ze spodtkg
PGZ Stocznia Wojenna sp. z 0.0. oraz ze spétkg ROSYTH ROYAL DOCKYARD LIMITED. Zawarcie
umowy o poufnosci jest zwigzane z ochrong informacji technicznych, technologicznych, handlowych,
finansowych, marketingowych, know-how oraz innych danych nalezagcych do stron umowy lub
dotyczacych stron umowy, ktére strony umowy bedg wzajemnie wymieniaty w ramach prowadzonej
wspotpracy prowadzonej przy realizacji projektu pn. "MIECZNIK".

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
11 listopada '24

Wtorek
12 listopada '24

Sroda
13 listopada '24

Czwartek
14 listopada '24

Pigtek
15 listopada '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacia CPI (GER), Indeks
instytutu ZEW (GER)

Inflacja CPI (US)

HANDLOWY, FERRO,
MOVIEGAMES, KGHM,
ORLEN, MENNICA, ATENDE,
DATAWALK, ENERGA,
LOKUM, ARTIFEX,
CYBERFOLKS, TSGAMES,
VERCOM

PKB (PL)(EU), Inflacja PPI
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

11BIT, APATOR, BOS,
EUROCASH, KINOPOL,
MOBRUK, PROCHEM,
SAKANA, VRG, ZUE,
PCCROKITA, PCCEXOL,
UNIMOT, ATAL, ALLEGRO,
SYNEKTIK

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (CN)(JP)(US),
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz
detaliczna (US)

AGORA, APLISENS,
BENEFIT, DECORA,
INSTALKRK, INTERCARS,
[ZOSTAL, LENA,
MLPGROUP,
STALPRODUKT, SYGNITY,
WASKO, NEWAG,
ULTGAMES

Poniedziatek
18 listopada '24

Wtorek
19 listopada '24

Sroda
20 listopada '24

Czwartek
21 listopada '24

Piagtek
22 listopada '24

Dane makro

EUROTEL, POLIMEXMS,

Wyniki spotek UNIBEP, APSENERGIA

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

BORYSZEW, BUMECH,
DEBICA, DOMDEYV,
KOGENERA, NEUCA, PGE,
ANSWEAR

Inflacja PPI (GER),

Produkcja budowiano-
montazowa (PL), Wnioski o

Tygodniowa zmiana zapaséw zasitek dla bezrobotnych

paliw (US)

CYFRPLSAT, ENEA,
BOGDANKA, SNIEZKA,
SNIEZKA, CLNPHARMA,
MURAPOL

(US), Sprzedaz doméw na
rynku wtérnym (US)

DEVELIA, PAMAPOL, PZU,
RAFAKO, WITTCHEN,
BOWIM, PHN, SELVITA,
HUUUGE, GRUPRACUJ

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI
dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), PKB
(GER), Indeks PMI dla ustug
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



