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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2241 1 021% -2,2% 3,4% 1061/262 2450
WIG30 2839 1 022%  -22%  6,3%  1132/280 2400
mWIG40 5987 1 0,69% -1,7% 14,0% 113/28
sWIG80 23771 1 0,19% 0,3% 13,8% 23/5 2350
WIG 80506 1 0,29% -1,8% 11,4% 1205/298 2300
WIGBANKI 12540 0,91% 4,2% 30,0% 463/114
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y e I e I I [ R e
S&P500 5929 1 2,53% 4,09% 14,03% 35,42% 2150
NASDAQ 18983 I 2,95% 5,91% 17,21% 39,18% 10 2100
DAX 19039 | -1,13% -0,34% 8,08% 25,65%
NIKKEI 225 39381 U -0,25% 0,12% 12,23% 22,03% 0 2050
HANG SENG 20954 1 2,03%  -9,29%  24,15% 18,59% % g3 &8y § § 33383 § § § § § g
BOVESPA 130341 U -024%  -127%  222%  9,28% ©223858Y°3¥3FQ 8855825353+
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9343,0 U -4,06% -6,0% 4,6% 13,4% Polska 5,74% 4,17% 5,05% 5,40% 5,73%
Ropa (USD/bbl) 75,0 ft 0,09% -6,7% -2,2% -3,6% Niemcy 2,82% 2,44% 2,18% 2,21% 2,41%
Srebro (USD/OZ) 31,2 ] 0,19% -1,4% 17,4% 38,0% USA 4,53% 4,27% 4,26% 4,27% 4,43%
Ztoto (USD/0Z) 2 664,9 f 0,22% 0,8% 11,8% 35,3% Japonia 0,05% 0,34% 0,48% 0,62% 0,98%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40371 U -050%  25% 1,9% 3.1% 1D 1D
EURIPLN 43415 U 0.27% 0.5% 0.3% 2.6% Jsw 27,33 11 2,94% ORANGEPL 7,60 U -3,50%
EUR/USD 1,0754 0 0,23% 2.0% 1.5% 0,5% PEPCO 17,41 il 2,41% KGHM 145,60 U -2,80%
USD/JPY 153,89 U -0,48% 3,9% 4,9% 2,3%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Pekao Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKOBP 59,14 1 1,97% 9,2% 9,5% 100/24
Ambra Skonsolidowane wyniki za 1Q24/25 (lipiec — wrzesien) PEKAO 144,15 i) 0,45% 1,7% 7,5% 79/19
Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 51,88 U -042% -7,3% 5,8% 61/15
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 3Q’'24 KGHM 145,60 U -2,80% -9.9% 5,5% 58/14
Dadelo Wyniki za 3Q'24
Erbud Skonsolidowane wyniki za 3Q’'24 Wydarzenia w spétkach
Onde Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 Spotka Wydarzenie
ARCHICOM Dzien wyptaty dywidendy; zaliczka w wysokosci 1,41 PLN na akcje

Trakcja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24

Kompap Skonsolidowane wyniki za 3Q'24

Asbis Skonsolidowane wyniki za 3Q"24

Orlen 2 scenariusze dotyczace projektu Olefiny Il

Asbis Wyptata zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,20 USD na akcje
Dino Decyzja o budowie nowego centrum dystrybucyjnego

Action Szacunkowe przychody i marza w pazdzierniku

Atal Wprowadzenie do sprzedazy 233 lokali w Swarzedzu

Mirbud Umowa na budowe Staszowskiego Obszaru Gospodarczego
Pekabex Odstgpienie przez Pekabex Bet od umowy z Cersanit
Sunex Zmiana zasad rozliczania z NCBiR

mBank Rozliczenie transakcji sekurytyzacji

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych

20:00 Decyzja FOMC ws. stép procentowych

US 220tys. 216 tys.
US 4,5-4,8% 4,8-5,0%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Pekao Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
zmiana rir 3Q24 2Q'24 1Q'24 4Q'23 3Q'23
Wynik odsetkowy 7,8% 3261,0 2922,0 3088,0 3133,0 30245
Wynik z prowizji -2,2% 713,0 697,0 668,0 733,0 728,7
Koszty dziatania 53% 12370  -1341,0  -14770 12090  -11747
Saldo rezerw 5,1% -198,0 232,0 -176,0 -106,0 -188,4
Zysk netto 6,6% 1828,0 1419,0 1514,0 1723,0 17156

Wg MSR/MSSF; min PLN

Ambra Skonsolidowane wyniki za 1Q24/25 (lipiec — wrzesien)
1Q'2024/25 pr °gn"'1‘;ZA; 1Q'2023/24 zmiana (r/r)
Przychody 192,9 194,0 198,3 -2,7%
EBITDA 222 24,2 24.9 -10,9%
EBIT 14,6 16,6 17,6 -17,0%
Zysk netto 50 83 9,8 -48,9%
Marze
Marza EBITDA 11,5% 12,5% 12,6%
Marza EBIT 7,6% 8,5% 8,9%
Marza netto 2,6% 4,3% 4,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 3085,3 30754 0,3% 98282 104617 -6,1%
EBITDA 1213 -346,0 - 3024  -13516 -
EBIT -329,7 -550,4 - 9269  -19536 -
Zysk netto 2357 658,5 - 9147 17242 -
Marze
Marza EBITDA -3,9% -11,2% 3,1% -12,9%
Marza EBIT -10,7% -17,9% -9,4% -18,7%
Marza netto -7,6% -21,4% -9,3% -16,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 819,3 854,8 -4,2% 26239 27233 -3,6%
EBITDA 77,3 124,5 -37,9% 259,8 379,0 -31,5%
EBIT 47,5 95,0 -50,0% 173,0 290,0 -40,3%
Zysk netto 30,8 51,5 -40,2% 131,2 199,1 -34,1%
Marze
Marza EBITDA 9,4% 14,6% 9,9% 13,9%
Marza EBIT 5,8% 11,1% 6,6% 10,6%
Marza netto 3,8% 6,0% 5,0% 7,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Dadelo Wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 79,7 57,8 37,9% 239,5 157,0 52,5%
EBITDA 8,0 21 277,4% 23,6 57 313,9%
EBIT 6,7 1,1 514,4% 20,0 3,0 565,2%
Zysk netto 3,2 0,8 299,0% 13,4 2,5 443,2%
Marze
Marza EBITDA 10,0% 3,6% 9,9% 3,6%
Marza EBIT 8,4% 1,9% 8,4% 1,9%
Marza netto 4,0% 1,4% 5,6% 1,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Erbud Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q"23 zmiana
Przychody 7711 865,0 -10,9% 2104,6 24472 -14,0%
EBITDA 32,7 51,2 -36,0% 71,4 83,2 -14,2%
EBIT 21,9 41,8 -47,6% 39,9 55,9 -28,7%
Zysk netto 5,0 67,6 -92,5% -0,5 57,7 -
Marze
Marza EBITDA 4,2% 5,9% 3,4% 3,4%
Marza EBIT 2,8% 4,8% 1,9% 2,3%
Marza netto 0,7% 7,8% 0,0% 2,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Onde Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 227,7 338,1 -32,6% 582,4 838,7 -30,6%
EBITDA 14,0 19,0 -26,3% 23,0 42,7 -46,1%
EBIT 11,4 16,7 -31,7% 15,9 35,8 -55,7%
Zysk netto 53 10,7 -50,3% 21,2 23,2 -8,6%
Marze
Marza EBITDA 6,2% 5,6% 3,9% 5,1%
Marza EBIT 5,0% 4,9% 2,7% 4,3%
Marza netto 2,3% 3,2% 3,6% 2,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Trakcja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q"23 zmiana 1-3Q"24 1-3Q"23 zmiana
Przychody 609,5 601,7 1,3% 1366,9 1373,7 -0,5%
EBITDA 37,5 41,6 -9,8% 56,9 59,4 -4,1%
EBIT 29,0 33,3 -13,0% 31,4 32,8 -4,2%
Zysk netto - 27,2 - - 9,6 -
Marze
Marza EBITDA 6,2% 6,9% 4,2% 4,3%
Marza EBIT 4,8% 5,5% 2,3% 2,4%
Marza netto - 4,5% - 0,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Kompap Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianarir 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 29,0 29,6 -2,1% 79,5 89,1 -10,8%
EBITDA 3,6 3,6 1,9% 8,8 10,0 -11,8%
EBIT 1,3 1,7 -24,2% 2,5 45 -43,8%
Zysk netto 1,0 1,3 -21,8% 1,8 3,4 -48,6%
Marze
Marza EBITDA 12,5% 12,0% 11,1% 11,2%
Marza EBIT 4,5% 5,8% 3,2% 5,0%
Marza netto 3,5% 4,4% 2,2% 3,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asbis

Skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q24 3Q'23 zmianarir 1-3Q"24 1-3Q'23 zmiana

Przychody 722,5 771,8 -6,4% 2081,6 2167,9 -4,0%
EBITDA 21,2 29,7 -28,8% 65,3 83,5 -21,9%
EBIT 19,0 27,8 -31,7% 58,8 77,8 -24,5%
Zysk netto 9,7 22,4 -56,8% 29,9 51,2 -41,6%

Marze

Marza EBITDA 2,9% 3,9% 3,1% 3,9%
Marza EBIT 2,6% 3,6% 2,8% 3,6%
Marza zysku netto 1,3% 2,9% 1,4% 2,4%
Wg MSSF; min USD;

Orlen

2 scenariusze dotyczace projektu Olefiny Ill

Zarzad Orlenu postanowit skoncentrowa¢ dalsze prace analityczne na wybranych scenariuszach opciji
strategicznych budowy kompleksu Olefiny Ill. Przedmiotem analizy strategicznej sg aktualnie
scenariusze w postaci optymalizacji projektu w zakresie mocy produkcyjnych i wykorzystania obecnych
jednostek, jak i zatrzymanie projektu w obecnym ksztaicie lub jego czasowe, czesciowe wstrzymanie. Jak
podata spotka kontynuacja projektu w dotychczasowym zakresie i skali jest nierentowna. Naktady
inwestycyjne i koszty okotoprojektowe na realizacje projektu, oszacowane przez zewnetrznych doradcow
dla scenariusza realizacji w dotychczasowym zakresie i skali, z uwzglednieniem niezbednej infrastruktury
oraz uwarunkowan kontraktowych, makroekonomicznych oraz prognoz rynkowych wyniostyby okoto 45-
51 mld PLN. Natomiast zakonczenie realizacji tych prac mozliwe bytoby nie wczesniej niz na poczatku
2030 roku.

Asbis

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,20 USD na akcje

Rada Dyrektorow ASBISc Enterprises Plc podjeta uchwate o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku Spotki za 2024 r. w tgcznej wysokosci 11,1 min USD co oznacza
wyptate zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,20 USD na akcje. Rada Dyrektorow Spoétki
wyznaczyta dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do dywidendy na 25 listopada 2024 r oraz dzien wyptaty
dywidendy na 05 grudnia 2024 r.

Dino

Decyzja o budowie nowego centrum dystrybucyjnego

Zarzad Dino podjgt decyzje w sprawie rozpoczecia budowy nowego centrum dystrybucyjnego w
miejscowos$ci Brzeg w wojewddztwie opolskim. Inwestycja bedzie polegata na kompleksowej budowie i
wyposazeniu centrum dystrybucyjnego, w skifad ktérego wejdg m.in.: mroznia, chtodnia, magazyny z
kontrolowang temperaturg, magazyn suchy oraz pomieszczenia socjalno-biurowe wraz z towarzyszacag
infrastrukturg techniczna, drogami wewnetrznymi i miejscami parkingowymi i wlkasnym, ekologicznym
zrodtem zasilania w energie elektryczng w postaci instalacji fotowoltaicznej o mocy 1MW. Planowana
taczna powierzchnia magazynowa centrum dystrybucyjnego wyniesie ok. 45 tys. metrow kwadratowych.
Szacowane naktady inwestycyjne wyniosg okoto 130 min PLN (netto) i zostang sfinansowane ze
srodkéw witasnych spotki. Celem nowego centrum dystrybucyjnego bedzie obstuga dostaw towaréw do
rosnacej liczby sklepéw Dino i wsparcie dalszej ekspansji geograficznej sieci. Spétka oczekuje, ze
zakohczenie inwestycji nastgpi w drugiej potowie 2025 r.

Action

Szacunkowe przychody i marza w pazdzierniku

Action podat informacje o wstepnych, szacunkowych obrotach Grupy za pazdziernik, ktére wyniosty 244
min PLN (+7,02% r/r). W pazdzierniku wartos¢ osigganej przez Action marzy utrzymuje sie na poziomie
szacunkowo wynoszgcym 7,6%.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Atal Wprowadzenie do sprzedazy 233 lokali w Swarzedzu
Atal rozpoczat sprzedaz 233 mieszkan, ktére zrealizuje w |l etapie inwestycji Atal Idea w Swarzedzu k.
Poznania. W ramach tej czesci projektu powstanie dwusegmentowy, 5-pietrowy budynek mieszkalny, z
czterema lokalami ustugowymi na parterze oraz podziemna halg garazows.

Mirbud Umowa na budowe Staszowskiego Obszaru Gospodarczego
Konsorcjum firm Mirbud i Kobylarnia, z Mirbudem jako liderem, podpisato umowe z Gming Staszéw na
realizacje etapu | Staszowskiego Obszaru Gospodarczego w Grzybowie w systemie "Zaprojektuj i
Wybuduj". Wartos¢ kontraktu wynosi 38,7 min PLN brutto, a termin realizacji to 25 miesigcy od dnia
podpisania umowy.

Pekabex Odstapienie przez Pekabex Bet od umowy z Cersanit
Spétka zalezna Pekabex, Pekabex Bet, odstgpita od umowy z Cersanit dotyczacej rozbudowy Centrum
Dystrybucji Cersanit w Opocznie. Powodem odstgpienia byto nieprzekazanie przez Cersanit wymagane;j
gwaranc;ji zaptaty, o ktérg Pekabex Bet wystgpit zgodnie z procedurg.

Sunex Zmiana zasad rozliczania z NCBiR
Sunex otrzymat informacje od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o zmianie zasad rozliczania
wydatkéw kwalifikowanych w projekcie dotyczgcym opracowania technologii produkcji kompozytowych
zasobnikow cieptej wody uzytkowej wykorzystywanych w instalacjach OZE. Zgodnie z nowymi zasadami,
wydatki na urzadzenia bedg kwalifikowane jedynie w postaci odpiséw amortyzacyjnych zamiast kosztow
zakupu. Zmiana nie wptywa na warto$¢ projektu ani kwote wydatkow kwalifikowanych. Spotka podejmie
negocjacje z NCBIiR w celu dostosowania harmonogramu projektu.

mBank Rozliczenie transakcji sekurytyzacji

mBank rozliczyt transakcje sekurytyzacji syntetycznej na portfelu kredytéw korporacyjnych o wartosci
nominalnej 5,237 mld PLN, przenoszac istotng cze$¢ ryzyka kredytowego na inwestora. Bank
wyemitowat obligacje CLN powigzane z ryzykiem kredytowym o wartosci nominalnej 560 min PLN, z
czego inwestor, Stichting PGGM Credit Risk Sharing Fund, optacit 419 min PLN. Obligacje CLN
notowane sg na Vienna MTF. Transakcja przyczyni sie do wzrostu wspétczynnika CET1 Grupy mBanku
0 0,4 punktu procentowego. UniCredit Bank GmbH peit role organizatora i agenta plasujgcego.

Photon Energy

Skarga przeciwko Republice Czeskiej

Photon Energy wraz z grupg inwestorow ztozyt 6 listopada 2024 roku zawiadomienie o sporze przeciwko
Republice Czeskiej, zarzucajgc naruszenia wynikajgce z postanowien Traktatu Karty Energetyczne;j
(ECT) oraz umowy miedzynarodowej o ochronie inwestycji z Konfederacja Szwajcarska. Inwestorzy
argumentujg, ze zaproponowane przez Czechy zmiany w systemie wsparcia dla projektow
fotowoltaicznych znacznie obnizg rentowno$¢ inwestycji, co stanowi naruszenie zasady uczciwego
traktowania oraz zakazu wywilaszczen przewidzianych w ECT. Czeski rzad jest zobowigzany do
poinformowania inwestoréw o gotowosci do podjecia rozméw ugodowych.

Delko

Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,52 PLN na akcje

Zarzad Delko rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 6,22 min PLN, co odpowiada 0,52 PLN na
akcje, z zysku netto za okres od 1 lipca 2023 do 30 czerwca 2024 roku. Proponowany dzien dywidendy
to 7 stycznia 2025, a termin wyptaty ustalono na 21 stycznia 2025 roku. Wniosek zostanie przedstawiony
Radzie Nadzorczej z rekomendacjg jego pozytywnej oceny.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
4 listopada '24

Wtorek
5 listopada '24

Sroda
6 listopada '24

Czwartek
7 listopada '24

Pigtek
8 listopada '24

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EU), Zamowienia
Dane makro
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek

na dobra bez $rodkéw trans.

Wybory prezydenckie (US),
Bilans handlu zagranicznego

(US), Indeks ISM dla ustug
(US)

MABION, SEKO, MANGATA

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

AZOTY, ERBUD, POLICE,

Produkcja przemystowa
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



