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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2236 U -073%  -24% 2,3% 832/204 60 2450
WIG30 2833 U -087%  -23% 5,3% 890/218 2400
mWIG40 5947 U -0,99% -2,2% 12,4% 89/21
sWIG80 23725 U -0,10% -0,6% 13,1% 22/5 2350
WIG 80271 | -0,73% -2,1% 10,2% 951/233 2300
WIGBANKI 12428 | -0,05% 3,1% 28,0% 316/77
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y 20
S&P500 5783 11 1,23% 0,55% 10,36% 32,45% 2150
NASDAQ 18439 1,43% 1,66% 12,66% 36,40% 10 2100
DAX 19256 1 0,57% 0,71% 10,96% 27,22%
NIKKEI 225 39481 1 261% 2,19% 13,86% 20,70% 0 < . < 2050
< S O S = < ¥ O & & & &£ & & S S 0
HANG SENG 20448 | -2,66% -10,07%  22,83% 13,81% g % g g % g g S % g % % % % % % % g ‘% % g
BOVESPA 130661 1 011%  -086%  3.48%  10,33% TE2IRRAICCC22ISINRE B R L
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 97385 f 0,43% -2,1% 9,6% 19,1% Polska 5,72% 4,17% 5,05% 5,42% 5,76%
Ropa (USD/bbl) 743 | -164% -4,1% -1,3% -8,0% Niemcy 2,75% 2,49% 2,26% 2,26% 2,40%
Srebro (USD/0Z) 31,7 U -2,98% -0,5% 16,6% 36,9% USA 4,53% 4,25% 4,18% 4,15% 4,27%
Ztoto (USD/OZ) 2712,4 U ,08% 2,2% 13,5% 36,7% Japonia 0,05% 0,32% 0,46% 0,58% 0,94%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40740 11 2,18%  35%  3,3% 1,8% 1D 1D
EURIPLN 43721 1 0.33% 11% 15% 1.9% SANTANDER 464,60 11 0,78% Jsw 26,55 U -3,03%
EUR/USD 10731 U -1.82% 2.3% 1.8% 0.0% CDPROJEKT 161,45 f 0,53% BUDIMEX 505,50 U -2,41%
USD/JPY 154,03 f 1,55% 4,1% 6,0% 2,8%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Unimot Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKOBP 58,00 1 0,07% 7.2% 9.7% 81/19
Energa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 52,10 y -0,82% -9,7% 9,2% 76/18
ZUE Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 DINOPL 33890 U -145% -0,3% 6,3% 52/12
DataWalk Skonsolidowane wyniki za 3Q'24 KGHM 149,80 U -1,58% -7.0% 5,3% 43110
MFO Szacunkowe wyniki za 3Q’'24
Orlen Szacunkowe wybrane dane finansowe za 3Q'24 Wydarzenia w spétkach
Synektik Umowa na dostawe instrumentow do systemu da Vinci Spotka Wydarzenie
Kruk Wygrana licytacja na zakup wierzytelnosci w Polsce KETY Druga transza wyptaty dywidendy w tgcznej wysokosci 55,41 PLN
Grupa Azoty Program zmiany modelu biznesowego Azoty Business
Archicom Rozpoczecie sprzedazy kolejnego etapu inwestycji w Poznaniu
Erbud Umowa na budowe budynkéw mieszkalnych w Katowicach
Erbud Umowa podwykonawcza na prace przy Farmie MFW Battyk 11l
Sanok Umowa inwestycyjna na sprzedaz udziatéw w Teknikum-Yhtict Prognozy makro
AC Powotanie Prezesa Zarzadu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
b.d.  Stopa referencyjna PL 575% 575%
9:55  Indeks PMI dla ustug GER 514 50,6
10:00 Indeks PMI dla ustug EU 51,2 51,4
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US 1,8 minC -0,5 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Unimot Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zZmiana
Przychody 3620 3310 9,4% 10 099 9 888 2,1%
EBITDA 42 12 250,0% 166 208 -20,5%
EBIT 163
Zysk netto 92
Marze
Marza EBITDA 1,2% 0,4% 1,6% 2,1%
Marza EBIT 1,7%
Marza zysku netto 0,9%

Wg MSSF; min PLN;

Energa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q'23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q'23 zZmiana
Przychody 5224 6 055 -13,7% 16 830 19 489 -13,6%
EBITDA 671 751 -10,7% 2780 3 358 -17,2%
EBIT 352 462 1842 2484 -25,8%
Zysk netto 78 195 911 1619 -43,7%
Marze
Marza EBITDA 12,8% 12,4% 16,5% 17,2%
Marza EBIT 6,7% 7,6% 10,9% 12,7%
Marza zysku netto 1,5% 3,2% 5,4% 8,3%

Wg MSSF; min PLN;

ZUE Skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q'23 zmiana
Przychody 304,3 359,0 -15,2% 921,5 899,7 2,4%
EBITDA 4,9 11,0 -55,5% 24,7 24,3 1,6%
EBIT 1,1 7,2 -84,5% 13,4 13,2 1,4%
Zysk netto 3,1 5,9 -48,1% 10,2 10,1 1,1%
Marze
Marza EBITDA 1,6% 3,1% 2,7% 2,7%
Marza EBIT 0,4% 2,0% 1,5% 1,5%
Marza netto 1,0% 1,7% 1,1% 1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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DataWalk Skonsolidowane wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q'23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q"23 zmiana

Przychody 4,6 4.6 1,6% 15,6 18,1 -14,2%
EBITDA 1,1 -5,6 - -30,3 -13,4 -
EBIT - -6,8 - - -17,0 -
Zysk netto - -8,2 - - -21,5 -
Marze
Marza EBITDA - -1236% - 74,1%
Marza EBIT - -1484% - -93,8%
Marza netto 1056,3%  -179,0% 656%  -118,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

MFO Szacunkowe wyniki za 3Q’24

3Q24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q'24 1-3Q’23 zmiana

Przychody 155,4 134,0 15,9% 468,4 429,8 9,0%
EBITDA 1,9 - 7,9 -
EBIT 3,8 0,3 - 12,4 1,4 779,7%
Zysk netto 1,7 1,2 48,7% 58 5,7 -
Marze
Marza EBITDA 1,4% 1,8%
Marza EBIT 2,5% -0,2% 2,7% 0,3%
Marza netto 1,1% 0,9% 1,2% -1,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Orlen Szacunkowe wybrane dane finansowe za 3Q’24
W ramach prac nad raportem okresowym za 3 kwartat 2024 roku sporzgdzit szacunki wybranych danych
finansowych Grupy ORLEN za ten okres. Wynik operacyjny EBITDA oszacowano na ok. 4 958 min PLN,
wynik operacyjny EBITDA LIFO (po eliminacji odpisow aktualizujgcych warto$¢ majatku) szacowany jest
na ok. 8 808 min PLN, w poréwnaniu do 10 258 min PLN w 3 kwartale 2023 roku (-14,1% r/r). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych netto szacowane sg na ok. 3 526 min PLN, w tym najistotniejszy
wptyw na dane finansowe bedg miaty wyniki testéw na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych Grupy
ORLEN Lietuva oraz aktywow wytwérczych w segmencie petrochemicznym ORLEN S.A. Utrata wartosci
aktywow trwatych Grupy ORLEN Lietuva wyniosta ok. -2 421 min PLN i wynika gtdwnie ze zmiany
przewidywanych warunkéw ekonomicznych i regulacyjnych, ktdére w zwigzku z opdznieniami w realizaciji
harmonogramu prac i rosngcymi kosztami inwestycji w instalacje do pogtebionego przerobu ropy
naftowej realizowanej w ORLEN Lietuva, skutkujg utratg efektywnosci tej inwestycji. Utrata wartosci
aktywow trwatych segmentu petrochemicznego w ORLEN S.A. wyniosta ok. -912 min PLN i wynika
gtéwnie z utrzymujgcych sig trudnych warunkéw ekonomicznych na rynku produktéw petrochemicznych
oraz poniesionych w 3 kwartale 2024 roku wydatkdw inwestycyjnych na budowe kompleksu Olefiny IlI, w
wyniku ktérych, wedtug obecnych szacunkéw, powstate aktywa nie bedg generowaé dodatnich
przeptywow pienieznych w przysztosci.

Synektik Umowa na dostawe instrumentow do systemu da Vinci

Synektik podpisat istotng umowe z Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym im. Fryderyka Chopina w
Rzeszowie, na biezgce dostawy instrumentéw i akcesoriéw dla systemu robotycznego do chirurgii
matoinwazyjnej (da Vinci). Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania o
udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, a jej maksymalna warto$¢ netto

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wynosi 16,1 min PLN.

Kruk

Wygrana licytacja na zakup wierzytelnosci w Polsce
Grupa Kruk wygrata licytacje na zakup portfeli niezabezpieczonych wierzytelnosci od PKO BP S.A.
tgczna warto$¢ nominalna portfeli wierzytelnosci, o ktérych mowa powyzej, wynosi ok. 812 min PLN.

Grupa Azoty

Program zmiany modelu biznesowego Azoty Business

Grupa Azoty uruchamia program zmiany modelu biznesowego Azoty Business, ktory zaktada m.in.
kontrole wydatkéw inwestycyjnych i dezinwestycje w obszarach niezwigzanych z podstawowg
dziatalno$cig. Program zakfada realizacje korzysci finansowych od | pot. 2025 roku. Azoty podaty, ze
uruchomienie programu jest rbwnoznaczne z zakonczeniem pierwszego etapu dziatan naprawczych, w
ramach ktérego od konca marca do konca pazdziernika osiggniete zostaty w catej grupie optymalizacje
kosztowe na poziomie ok. 350 min PLN.

Archicom

Rozpoczecie sprzedazy kolejnego etapu inwestycji w Poznaniu
Archicom rozpoczat sprzedaz kolejnego, széstego etapu inwestycji Wieza Jezyce w Poznaniu. Dostepne
majg by¢ 272 lokale. Zakonczenie budowy tego etapu jest planowane na drugg potowe 2026 roku.

Erbud

Umowa na budowe budynkéw mieszkalnych w Katowicach

Erbud podpisat umowe o wartosci 74,9 min PLN netto na realizacje trzech budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z podziemnymi garazami oraz infrastrukturg techniczng i drogowg w ramach projektu
,Ceglana Park” w Katowicach. Inwestorem jest LC Corp Invest XV z siedzibg we Wroctawiu.
Rozpoczecie prac planowane jest w ciggu 10 dni od przekazania terenu budowy, a zakonczenie
przewidziano na 31 grudnia 2025 roku.

Erbud

Umowa podwykonawcza na prace przy Farmie MFW Baityk lll

Erbud zawart umowe podwykonawczg o wartosci 89,2 min PLN netto na wykonanie prac budowlanych
przy odcinku lagdowej infrastruktury przytaczeniowej Morskiej Farmy Wiatrowej MFW Battyk I11l. W ramach
kontraktu Erbud przeprowadzi m.in. roboty ziemne, konstrukcje stalowe i zelbetowe, instalacje wodno-
kanalizacyjne oraz roboty drogowe. Inwestorem jest Hitachi Energy Poland, a prace realizowane bedg w
Peplinie k. Ustki. Termin zakohczenia ustalono na 30 lipca 2027 roku.

Sanok

Umowa inwestycyjna na sprzedaz udzialéw w Teknikum-Yhtiot

Sanok zawart umowe inwestycyjng z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2, na mocy ktorej sprzeda 30%
udziatbw w swojej finskiej spoéice zaleznej Teknikum-Yhtit Oy, zajmujgcej sie produkcjg
specjalistycznych wezy przemystowych i rozwigzan ochronnych dla urzadzen przemystowych. Inwestycja
zostata zaplanowana na okres od siedmiu do dziesieciu lat. Umowa przewiduje zasady wspoipracy
miedzy wspélnikami oraz opcje odkupu i sprzedazy udziatéw po okreslonym czasie. W przypadku
naruszenia postanowien umowy Fundusz ma prawo do wcze$niejszej sprzedazy udziatbw na rzecz
Sanok. Warto$¢ opcji zostanie ustalona na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu. Finalizacja transakgc;ji
zalezy od zgody finskiego Ministerstwa Spraw Gospodarczych i Pracy.

AC

Powolanie Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza AC powotata Mirostawa Bronistawa Bendzere na stanowisko Prezesa Zarzadu.
Bendzera posiada wieloletnie doswiadczenie, m.in. jako Prezes Zarzadu Famur (obecnie Grenevia) oraz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Primetech. Ukonczyt ekonomie na Akademii Ekonomicznej w
Krakowie oraz liczne szkolenia specjalistyczne.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
4 listopada '24

Wtorek
5 listopada '24

Sroda
6 listopada '24

Czwartek
7 listopada '24

Pigtek
8 listopada '24

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EU), Zamowienia
Dane makro
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek

na dobra bez $rodkéw trans.

Wybory prezydenckie (US),
Bilans handlu zagranicznego

(US), Indeks ISM dla ustug
(US)

MABION, SEKO, MANGATA

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

AZOTY, ERBUD, POLICE,

Produkcja przemystowa
(GER), Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Decyzja
FOMC ws. stop procentowych
(US)

Decyzja Fitch ws. ratingu
(PL), Decyzja S&P ws. ratingu
(PL), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

ARCTIC, BNPPPL, PEKAO,
GPW, KOMPAP,

MOSTALZAB, OPONEO, EKOPOL, IFIRMA,

PULAWY, ONDE PKOBP, TOYA AVBRA.  VERBICOM, XTB
DINO, MEDINICE, DADELO,
Dzien dywidendy MURAPOL VOTUM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

11 listopada '24

12 listopada '24

13 listopada '24

14 listopada '24 15 listopada '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (GER), Indeks
instytutu ZEW (GER)

MURAPOL

Inflacja CPI (US)

HANDLOWY, FERRO,
MOVIEGAMES, KGHM,
ORLEN, MENNICA, ATENDE,
DATAWALK, LOKUM,
ARTIFEX, CYBERFOLKS,
TSGAMES, VERCOM,

PKB (PL)(EU), Inflacja PPI
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (CN)(JP)(US),
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz
detaliczna (US)

11BIT, APATOR, BOS,
EUROCASH, KINOPOL,
MOBRUK, PROCHEM, VRG,
ZUE, WOJAS, PCCEXOL,
UNIMOT, ALLEGRO

AGORA, BENEFIT, DECORA,
INSTALKRK, INTERCARS,
IZOSTAL, LENA,
STALPRODUKT, SANOK,
WASKO, NEWAG
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



