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Ra po rt dZi en ny 4 listopada 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2205 U -1,12%  -4,8% 2,6% 1384/345 60 2450
WIG30 2803 U -1,00%  -43% 6,3%  1493/373 2400
mWIG40 5967 I 0,06% -2,9% 15,5% 138/34
sWIG80 23675 U -0,14% -1,9% 13,5% 22/5 2350
WIG 79550 U -0,78% -4,0% 11,1% 1553/388 2300
WIGBANKI 12083 | -1,36% -1,5% 26,0% 513/128
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y L R M S M
S&P500 5729 I 0,41% -0,39% 7,15% 31,44% 2150
NASDAQ 18240 1 0,80% 0,56% 8,73% 35,33% 10 " 9100
DAX 19255 1 0,93% 0,70% 9,02% 26,77%
NIKKEI 225 38054 U -2,63% -1,51% 5,97% 19,10% 0 R U 2050
HANG SENG 20567 1 029%  -9,55%  21,37% 16,43% PR EEEEEEEEEEEEEEERRE
BOVESPA 128121 U -1,23%  -279%  1,80%  843% ©°IRRARVPL 2223855353373
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9570,5 f 0,68% -4,1% 5,7% 18,0% Polska 5,75% 4,03% 4,96% 5,62% 5,98%
Ropa (USD/bbl) 745 1 1,86% -3,8% -1,3% -6,9% Niemcy 2,83% 2,47% 2,28% 2,27% 2,39%
Srebro (USD/0Z) 32,8 ] 0,97% 1,9% 21,0% 41,8% USA 4,50% 4,27% 4,21% 4,22% 4,38%
Ztoto (USD/OZ) 2742,0 f 0,20% 3,3% 12,2% 37,6% Japonia 0,05% 0,31% 0,45% 0,59% 0,95%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40023 U -061%  18%  21% -3,6% 1D 1D
EUR/PLN 43508 U 007%  1.0% 1.5% 21% KETY 680,50 1l 2,48% LPP 14510,00 U -3,33%
EUR/USD 1,0893 0 0,54% 20.7% 20.6% 1,5% DINOPL 331,70 1 1,78% SANTANDER 447,70 U -2,63%
USD/JPY 152,19 U -0,54% 2,3% 5,5% 1,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Remak Wyniki za 3Q'24 PKOBP 5580 U -0,36% 3.2% 10,5% 145/36
Wasko Podziat spotki zaleznej Gabos Software KGHM 149,45 y -1,81% -7,2% 6,5% 90/22
Comarch Rezygnacja wiceprezesa zarzadu Janusza Filipiaka DINOPL 331,70 1l 1,78% -2,4% 6,5% 90/22
Kredyt Inkaso Inwestycje w portfele i sptaty w 2Q’24/25 (VII-1X 2024) PEKAO 140,20 U -2,30% -1.3% 6,0% 83/20
CD Projekt NWZ zadecyduje o warunku wynikowym Programu Motywacyjnego B
CD Projekt NWZ zdecyduje o powotaniu Marcina Iwiriskiego w sktad nowej RN Wydarzenia w spétkach
Ten Square Games Rezygnacja z rozwoju prototypu gry Fishing Champions Spotka Wydarzenie
Polenergia Zgdania rozpoczecia prac do uméw z Hitachi Energy Poland
Stalprodukt Przyznanie rekompensat sektorowych od URE
Creotech Instruments Kontrakt z Europejska Agencjg Kosmiczng
Ferrum Zakup nieruchomosci w Gdyni
KPPD Likwidacja ZPD Wierzchowo
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:00 Indeks PMI dla przemystu PL 48,4 48,6
9:55  Indeks PMI dla przemystu GER 42,6 40,6
10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 45,9 45,0
16:00 Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) Us 0,4% 0,6%
16:00 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) uUs -08% -0,8%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Remak Wyniki za 3Q’24
3Q24 3Q23 zmiana 1-3Q'24 1-3Q"23 zmiana

Przychody 58,6 52,4 11,8% 165,6 139,3 18,8%
EBITDA 0,8 1,0 -18,3% 2,1 7.5 72,0%
EBIT -0,1 0,0 - 0,6 3,5
Zysk netto -0,7 0,0 - 0,5 1,4 -63,0%
Marze
Marza EBITDA 1,4% 1,9% 1,3% 5,4%
Marza EBIT -0,1% 0,1% -0,4% 2,5%
Marza netto -1,2% 0,1% 0,3% 1,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Wasko Podziat spoétki zaleznej Gabos Software
Zarzad Wasko poinformowat o przyjeciu i ogtoszeniu planu podziatu spotki zaleznej Gabos Software
przez wyodrebnienie czesci przedsiebiorstwa zajmujgcej sie oprogramowaniem HIS (Hospital Information
System) i przeniesienie jej na nowo utworzong spoétke. Wyodrebniona czes¢ skupi sie na wytwarzaniu,
wdrazaniu i sprzedazy systemédw medycznych, co ma na celu optymalizacje kosztéw, wzrost
efektywnosci oraz wzmocnienie pozycji rynkowej Gabos Software.

Comarch Rezygnacja wiceprezesa zarzadu Janusza Filipiaka

Zarzad Comarch poinformowat o rezygnacji Janusza Filipiaka z funkcji wiceprezesa i cztonka zarzadu ze
skutkiem na koniec dnia 31 pazdziernika 2024 roku. Powody rezygnacji nie zostaty podane.

Kredyt Inkaso

Inwestycje w portfele i splaty w 2Q’24/25 (VII-IX 2024)

Koszty nabycia nowych portfeli wierzytelnosci przez Grupe Kapitatowg Kredyt Inkaso wyniosty 8,3 min
PLN w 2Q’24/25 r. (-83% r/r) oraz 68,3 min PLN w 1H’24/25 r. (-50% r/r). Wptaty z posiadanych portfeli
wierzytelnosci wyniosty 84,4 min zt w 2Q’24/25 r. (+1% r/r) i 178,7 min PLN w 1H'24/25 r. (+1% r/r).

CD Projekt

NWZ zadecyduje o warunku wynikowym Programu Motywacyjnego B

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecyduje o ustaleniu warunku wynikowego w Programie
Motywacyjnym B na lata 2025-2028, ktory zaktadany jest na 4 mid PLN, podata spétka w komunikacie z
projektami uchwat na NWZ zwotanego na 28 listopada. Warunek wynikowy to suma skonsolidowanych
wynikow netto z dziatalno$ci kontynuowanej za wskazany okres czterech lat obrotowych. Wskazano, ze
w opinii zarzgdu spétki zaproponowany Warunek Wynikowy na lata obrotowe 2025-2028 jest ambitny, a
jego osiggniecie bedzie uzaleznione od efektywnej realizacji projektéw zaplanowanych w ramach
strategii rozwoju Grupy CD Projekt oraz ich komercyjnego sukcesu.

CD Projekt

NWZ zdecyduje o powotaniu Marcina Iwinskiego w sktad nowej RN

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecyduje o powotaniu Marcina lwinskiego w sktad nowej kadenciji
rady nadzorczej, podat CD Projekt w komunikacie o zwotaniu NWZ na 28 listopada. IwiAski w 2022 roku
ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa ds. miedzynarodowych i cztionka zarzadu spotki. Od stycznia
2023 roku petni funkcje przewodniczgcego rady nadzorczej CD Projektu. Ponadto zwotane na 28
listopada walne zdecyduje ws. odwotania Adama Kicinskiego z zarzgdu spétki i powotania go w sktad
rady nadzorczej, co bylo wczesniej zapowiadane. 17 pazdziernika spotka poinformowata w komunikacie,
ze Adam Kicinski zrezygnuje z petnienia funkcji cztonka zarzgdu w CD Projekcie ze skutkiem na koniec
dnia 31 grudnia 2024 roku i zamierza kandydowa¢ do rady nadzorczej. Pierwsze informacje na ten temat

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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pojawity sie¢ w maju 2023 roku, kiedy to spotka poinformowata o zamiarze ztozenia przez Kicinskiego
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka zarzadu spétki na koniec 2024 roku i planach zwigzanych z
kandydowaniem do rady nadzorczej.

Ten Square Games

Rezygnacja z rozwoju prototypu gry Fishing Champions

Ten Square Games zdecydowat o zatrzymaniu dalszych prac nad prototypem gry Fishing Champions.
Kluczowe parametry prototypu, ktére byly testowane przez ostatnie kilka miesiecy okazaty sie
niewystarczajgce, aby uzasadni¢ dalsze inwestycije w rozwdj tego projektu. Wskazano, ze grupa
kontynuuje prace nad dwoma prototypami gier, ktére odnotowujg dobre, wczesne parametry i wykazujg
wiekszy potencjat rynkowy. Ich testy potrwajg co najmniej do korica 2024 roku, a dalsze decyzje zapadng
po analizie ich potencjatu monetyzacyjnego. Dodano, ze w zwigzku ze wstrzymaniem prac nad
prototypem Fishing Champions, spétka dokona odpisu w szacowanej wysokosci 1,2 min zt w czwartym
kwartale 2024 roku.

Polenergia

Zadania rozpoczecia prac do uméw z Hitachi Energy Poland

Spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0., w ktdrych Polenergia posiada
50% udziatéw, rozwijajgce - w ramach wspoélnego przedsiewziecia z Equinor Wind Power AS - projekty
budowy dwdch morskich farm wiatrowych tj. MFW Battyk 1l i MFW Baityk Ill, wystawity zadania
rozpoczecia prac do umow na dostawe infrastruktury systemow elektrycznych oraz dostawe Igdowe;j
stacji elektroenergetycznej w formule EPC zawartych z Hitachi Energy Poland sp. z o.0. Celem
wystawienia zgdania rozpoczecia prac jest przyspieszenie rozpoczecia prac objetych umowami w
petnym zakresie, co wigze sie m.in. z poszerzeniem zakresu prac wstepnych oraz zrzeczeniem sie przez
spotki projektowe niektorych warunkéw zawieszajgcych wstrzymujgcych realizacje umow.

Stalprodukt

Przyznanie rekompensat sektorowych od URE

Stalprodukt oraz jego podmiot zalezny (HCM) otrzymali rekompensate sektorowg w wysokosci
odpowiednio 27,1 min PLN i 18,4 min PLN. Rekompensata przyznana zostata przez Urzad Regulaciji
Energetyki. Jak podano, rekompensata zostat przyznana po rozpatrzeniu ztozonych wnioskéw o
przyznanie pomocy publicznej z tytutu przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji. Wskazano, ze
wyptata ww. rekompensat zostanie uwzgledniona w wynikach Stalprodukt i skonsolidowanych wynikach
grupy kapitatowej za IV kwartat 2024 r.

Creotech Instruments

Kontrakt z Europejska Agencja Kosmicznag

Creotech Instruments zakonczyt negocjacje z Europejskg Agencja Kosmiczng w sprawie realizacji
projektu "Space Weather Nanosatellites System Enhancement Phase O0/A", w ktérym Creotech
Instruments jest liderem. Warto$¢ Fazy 0-A (projektowej, objetej kontraktem) wyniesie ok. 175 tys. EUR,
z czego okoto potowa przypadnie na Creotech. Projekt obejmuje faze 0-A (wstepng) przygotowania
satelity i misji kosmicznej polegajgcej na pomiarze parametréw pogody kosmicznej, w tym w
szczegolnosci wptywu aktywnosci stonecznej na warunki na orbicie okotoziemskiej. Creotech bedzie
odpowiedzialny za projektowanie satelity opartego na autorskiej platformie mikrosatelitarnej HyperSat.
Partnerem w projekcie odpowiedzialnym za fadunek uzyteczny jest Centrum Badan Kosmicznych PAN.
Projekt rozpocznie sie w IV kw. 2024 r. i potrwa 9 miesiecy. Po tym etapie planowane sg kolejne
rozmowy z ESA w celu negocjowania kontraktu na budowe satelity pogody kosmicznej, a nastepnie
mozliwej konstelacji satelitarnej, w oparciu o projekt realizowany w fazie 0-A.

Ferrum

Zakup nieruchomosci w Gdyni

Spotka powzieta informacje o wyborze oferty ztozonej przez ZKS FERRUM dot. nabycia prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Gdyni wraz z prawem wiasnosci budynkéw
znajdujgcych sie na nieruchomosci w przetargu pisemnym nieograniczonym na kwote ok. 79 min PLN
netto, ktéra w ocenie Organizatora Przetargu spetnia wszystkie wymogi Regulaminu przetargu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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KPPD Likwidacja ZPD Wierzchowo
Spotka poinformowata o likwidacji z dniem 31.10.2024 r. oddziatu pod firmg: Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna Zaktad Przemystu Drzewnego w Wierzchowie.
Pozostate po dniu likwidacji sktadniki majatku zostang przekazane do innych oddziatow, celem

zagospodarowania lub sprzedazy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
4 listopada '24

Wtorek
5 listopada '24

Sroda
6 listopada '24

Czwartek
7 listopada '24

Pigtek
8 listopada '24

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EU), Zamowienia
Dane makro
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek

na dobra bez $rodkéw trans.

Wybory prezydenckie (US),
Bilans handlu zagranicznego

(US), Indeks ISM dla ustug
(US)

MABION, SEKO, MANGATA

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

AZOTY, ERBUD, POLICE,

Produkcja przemystowa
(GER), Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Decyzja
FOMC ws. stop procentowych
(US)

Decyzja Fitch ws. ratingu
(PL), Decyzja S&P ws. ratingu
(PL), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

ARCTIC, BNPPPL, PEKAO,
GPW, KOMPAP,

MOSTALZAB, OPONEO, EKOPOL, IFIRMA,

PULAWY, ONDE PKOBP, TOYA AVBRA.  VERBICOM, XTB
DINO, MEDINICE, DADELO,
Dzien dywidendy MURAPOL VOTUM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

11 listopada '24

12 listopada '24

13 listopada '24

14 listopada '24 15 listopada '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (GER), Indeks
instytutu ZEW (GER)

MURAPOL

Inflacja CPI (US)

HANDLOWY, FERRO,
MOVIEGAMES, KGHM,
ORLEN, MENNICA, ATENDE,
DATAWALK, LOKUM,
ARTIFEX, CYBERFOLKS,
TSGAMES, VERCOM,

PKB (PL)(EU), Inflacja PPI
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (CN)(JP)(US),
Inflacja CPI (PL), Sprzedaz
detaliczna (US)

11BIT, APATOR, BOS,
EUROCASH, KINOPOL,
MOBRUK, PROCHEM, VRG,
ZUE, WOJAS, PCCEXOL,
UNIMOT, ALLEGRO

AGORA, BENEFIT, DECORA,
INSTALKRK, INTERCARS,
IZOSTAL, LENA,
STALPRODUKT, SANOK,
WASKO, NEWAG
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



