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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2500
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 2303 1 0,85% 1,0% 13,5% 624/157 2450
WIG30 2913 1 0,86% 1,3% 16,7% 674/170
mWIG40 6156 11 1,01% 1,1% 22,0% 89/22 2400
sWIG80 24163 1 1,49% 0,9% 16,8% 27/6 2350
WIG 82650 1 0,93% 1,1% 20,9% 758/191
WIGBANKI 12689 11 1,43% 0,8% 44,0% 161/40 2300
Glowne indeksy swiatowe 2250
1D 1M 3M 1Y 2200
S&P500 5865 I 0,40% 2,84% 6,53% 38,84%
NASDAQ 18490 1 063%  302%  430%  42,40% 10 : 2150
DAX 19657 1 0,38% 5,01% 8,17% 32,83%
NIKKEI 225 39039 T 0,15% 3,49% -2,56% 24,89% 0 . v v T g% oT o T Tt TTreT.T. 2100
HANG SENG 20507 U -1,43% 12,32%  17,74%  19,42% SR rf S 6 P o 9 9253 3059595555 S
BOVESPA 130499 U -022%  -043%  2,26%  15,33% REsP° 2227883238855z 0
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9625,5 f 1,15% 2,4% 2,6% 20,7% Polska 5,75% 4,26% 5,06% 5,40% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 733 11 0,26% -0,6% -8,6% -11,9% Niemcy 2,96% 2,47% 2,15% 2,05% 2,21%
Srebro (USD/0Z) 33,9 ] 0,42% 10,1% 16,4% 46,7% USA 4,63% 4,21% 3,95% 3,88% 4,08%
Ztoto (USD/OZ) 27248 f 0,12% 3,9% 13,5% 37,5% Japonia 0,04% 0,28% 0,44% 0,59% 0,98%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39670 I 015%  33%  0,9% -5,3% 1D 1D
EUR/PLN 4,3075 N 0,06% 0,8% 0,6% -3.6% MBANK 614,20 ft 3,44% JSW 26,00 U -1,89%
EUR/USD 1,0858 U -0,08% 2.4% 20.3% 1,8% KGHM 167,70 f 2,47% CYFRPLSAT 12,19 U -0,77%
USD/JPY 149,36 U -0,11% 4,2% -4,9% -0,2%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Banki Prognozy wynikow w 3Q'24 PKNORLEN 5340 U -0,28% -4,8% 9,0% 56/14
Elektrotim Najkorzystniejsza oferta dla Strabagu PZU 41,44 i) 1,89% -0,2% 8,8% 55/13
Polimex-Mostostal Otrzymanie wezwania do zaptaty DINOPL 33390 1 0,30% 5,9% 8,7% 5413
Putawy Porozumienie dot. zawieszenia kosztochtonnych zapiséw ZUZP LPP 15910,00 U -0,44% 13,0% 84% 52/13
Putawy Naliczenie kar umownych od konsorcjum Polimeksu
Cyfrowy Polsat/ZE PAK Pisma o zabezpieczeniach sgdowych Wydarzenia w spétkach
Archicom Zgoda RN na wyptate 1,41 PLN na akcje zaliczki na poczet dywidendy Spotka Wydarzenie
COMARCH Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wezwaniu po cenie 332,20 PLN

Monnari Trade Przychody i marza w 3Q'24

Ryvu Therapeutics Zawarcie umowy w zakresie badania klinicznego

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

10:00 Produkcja przemystowa (r/r)
10:00 Wynagrodzenie (r/r)

PL  0.2% -1,5%
PL 111% 11,1%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Banki Prognozy wynikow w 3Q’24
BH Santander mBank ING BSK Pekao Alior Bank PKO BP
Wik 7973 3506,8 24416 2256,0 3146,6 1362,3 5547,9
odsetkowy
wynik 145,0 726,2 491,1 588,4 704,3 214,0 12884
prowizyjny
WNB 1072,6 4274,5 2969,8 2875,2 3880,9 1588,2 7175,2
Koszty 352,9 1218,9 820,6 974,4 1280,0 537,6 2011,4
Z\;l)ir;:(cyjny 719,6 3055,6 2149,2 1900,9 2600,9 1050,6 5163,7
Rezerwy -5,0 -349,0 -185,0 -302,3 -227,4 -135,0 -405,0
Zysk netto 522,7 1695,6 517,9 1104,9 1625,9 624,1 2394,4
P/E kwartalne 56 6,9 12,1 7,7 59 48 75
P/E kw. ex. CHF 5,6 57 4,0 7,7 5,7 48 53
% zmiana ZN r/r -12% 11% -724% -5% -7% 9% -14%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wyniki bankéw w 3Q’24 pod wzgledem operacyjnym bedg bardzo dobre. Po zaksiegowaniu w 2Q
kosztéw wakacji kredytowych, wynik odsetkowy w sektorze w 3Q po raz kolejny wzrosnie (w
analizowanych bankach +7% r/r). Poprawit sie tez wynik prowizyjny (ok. +6% r/r) oraz zwiekszyly sie
koszty operacyjne (ok. 12% r/r). Poziom odpisdw na rezerwy pozostaje pod kontrolg w stosunku do
wczesniejszych okreséw, po raz kolejny spotki dokonaty odpiséw na portfel kredytow w CHF. Zysk netto
w notowanych na GPW bankach bedzie wyzszy o ok. 6% r/r. Najlepsze wyniki po raz kolejny pokaze
Pekao i ING BSK oraz Alior Bank. Rozczarowaniem mogg okazac sie rezultaty Banku Handlowego.
Elektrotim Najkorzystniejsza oferta dla Strabagu

Oferta Elektrotimu za 21,4 min PLN netto zostata wybrana najkorzystniejsza w postepowaniu Strabag
Infrastruktura Potudnie na wykonanie os$wietlenia nawigacyjnego w ramach zadania pn.: "Budowa i
przebudowa ptaszczyzn lotniskowych w Porcie Lotniczym we Wroctawiu" realizowanego dla Portu
Lotniczego we Wroctawiu.

Polimex-Mostostal

Otrzymanie wezwania do zaptaty

Polimex-Mostostal otrzymat wezwanie do zaptaty kar umownych w wysokosci 358,99 min PLN od Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” za opdznienia w realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego.
Termin zaptaty zostat wyznaczony na 7 dni od otrzymania wezwania. Do wezwania dotgczono note
obcigzeniowg na te sama kwote.

Putawy

Porozumienie dot. zawieszenia kosztochtonnych zapiséw ZUZP

Zarzad Grupy Azoty Putawy podpisat porozumienie z Organizacjami Zwigzkowymi w sprawie
zawieszenia kosztochtonnych zapiséw Uktadu Zbiorowego Pracy. Pod koniec sierpnia porozumienia
zostaly zawarte w Grupie Azoty, Grupie Azoty Police i Grupie Azoty Kedzierzyn. Spétka podata, ze
obecnie trwajg negocjacje i na biezgco podpisywane sg porozumienia dotyczace zawieszenia
kosztochtonnych zapiséw ZUZP réwniez w mniejszych spoétkach Grupy Kapitatowej. W ramach
wynegocjowanego porozumienia w Grupie Azoty Putawy zawieszone zostaty do konnca 2026 roku m.in.
nagroda roczna, nagrody okoliczno$ciowe oraz premie wynikowe. Zawarcie porozumienia oznacza tez
zakohczenie postepowania dotyczgcego zamiaru wypowiedzenia ZUZP. W ramach porozumien
zmniejszono takze odpisy na Fundusz Socjalny.

Putawy

Naliczenie kar umownych od konsorcjum Polimeksu
Zarzad Grupy Azoty Putawy, w zwigzku z opdznieniami w realizacji budowy nowego bloku weglowego,

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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podjat decyzje w sprawie naliczenia kar umownych wykonawcy tj. konsorcjum, na czele ktérego stoi
Polimex Mostostal. Podano, ze 18 pazdziernika Grupa Azoty Putawy wystawita i doreczyta wykonawcy
note obcigzeniowg w wysokosci blisko 359 min PLN, co odpowiada maksymalnemu limitowi kar
naleznych spoétce za opdznienia w realizacji inwestycji. Spotka wskazuje jednoczesnie, ze jej intencjg jest
kontynuacja wspétpracy z wykonawcg w celu ukohczenia inwestycji. Podano, ze naliczone kary umowne
dotycza niedotrzymania przez wykonawce terminu kluczowych kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku
z KSE” oraz ,Podpisanie Protokotu Przyjecia do eksploatacji”. Grupa Azoty Putawy wezwata wykonawce
do zaptaty ww. kar umownych w ciggu 7 dni od daty doreczenia noty.

Cyfrowy Polsat/ZE PAK Pisma o zabezpieczeniach sagdowych

Spétki Cyfrowy Polsat i ZE PAK nalezgce do Grupy Polsat otrzymaty pisma od przedstawicieli prawnych
synow i corki Zygmunta Solorza informujgcych o tymczasowych zabezpieczeniach sgdowych. Jak
podano, wydane zabezpieczenia nie majg w Polsce mocy. Zarzad Cyfrowego Polsatu poinformowat, ze
do spotki wptyneto pismo od jej akcjonariusza Reddev Investments Limited z siedzibg w Limassol na
Cyprze, informujgce o otrzymaniu przez Reddev tymczasowych zabezpieczen w trybie ex parte (bez
udziatu strony obowigzanej) od adwokatéw reprezentujgcych dzieci Zygmunta Solorza - Piotra Zaka,
Alexandre Zak oraz Tobiasa Solorza. W pi$mie zaznaczono, ze wydane tymczasowe zabezpieczenia nie
majg mocy ani skutku w Polsce i nie wptywajg, ani w zaden sposéb nie zmieniajg struktury wtascicielskiej
ani zarzadczej Spokki, jak rowniez nie wplywajg w zaden sposéb na biezgcg dziatalnos$¢ operacyjng
spoiki i jej spotek zaleznych. Z kolei spotka ZE PAK przekazata, ze podobne powiadomienie otrzymata od
akcjonariusza tej spotki - Argumenol Investment Company Limited z Limassol.

Archicom

Zgoda RN na wyptate 1,41 PLN na akcje zaliczki na poczet dywidendy

Rada Nadzorcza Archicomu wyrazita zgode na wyptacenie na kazdg akcje 1,41 PLN zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024. Tym samym spetniony zostat warunek
uchwaty zarzgdu w sprawie warunkowej wypfaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy za 2024 r.
Zgodnie z planem, tgcznie na zaliczke na poczet dywidendy spoétka przeznaczyé chce 82,5 min PLN.
Zaliczka zostanie wyptacona 7 listopada 2024 roku. Do zaliczki beda uprawnieni akcjonariusze
posiadajgcy akcje spétki 31 pazdziernika 2024 roku.

Monnari Trade

Przychody i marza w 3Q’24

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw osiggniete w 3Q’24 przez Monnari Trade wyniosty ok.
68,9 min PLN i byly nizsze o 3,5% od przychodéw w poréwnywalnym okresie 2023 r. (71,4 min PLN). Za
okres 9 miesiecy 2024 r. marza brutto na sprzedazy towaréw w 3Q’24 wyniosta 57,6%, w poréwnaniu do
marzy w wysokosci 56,0% w analogicznym okresie 2023 r. Na koniec wrzesnia 2024 r. Grupa Kapitatowa
posiadata 223 salondéw sprzedazy vs. 220 salony na koniec wrze$nia 2023 r.

Ryvu Therapeutics

Zawarcie umowy w zakresie badania klinicznego

Ryvu Therapeutics zawarta umowe z Syneos Health, LLC oraz z Syneos Health UK Limited dotyczacg
operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego JASPIS-01. Badanie JASPIS-01 jest badaniem
klinicznym fazy Il, w ramach ktérego oceniane bedg bezpieczenstwo i skutecznos¢ MEN1703 (SEL24)
zaréwno jako monoterapii, jak réwniez w terapii skojarzonej z glofitamabem w leczeniu pacjentéw z
nawrotowym/opornym (r/r) chtoniakiem rozlanym z duzych komoérek B. Badanie JASPIS-01 skiada sie z
trzech czesci: Czes¢ 1 koncentruje sie na ocenie bezpieczenstwa, jak réwniez wstepnej ocenie
aktywnosci przeciwnowotworowej u okofo 18 pacjentéow; Cze$¢ 2 w oparciu o wyniki Czesci 1 oceni
aktywnosc¢ przeciwnowotworowg jako cel gtéwny w wiekszej grupie pacjentéw, a takze bezpieczenstwo i
tolerowalno$¢; Czes¢ 3 zaoferuje opcjonalne poréwnanie randomizowane. Rozpoczecie badania JASPIS
-01 zaplanowane jest na 4Q’24, a dziatania zwigzane z uruchomieniem badania juz trwajg. Poczgtkowo
badanie rozpocznie sie w osrodkach klinicznych w Polsce, z planem na rozszerzenie o osrodki w
dodatkowych krajach UE i spoza UE wcigz w ramach Czesci 1. Catkowity koszt umowy wynosi 3,8 min
EUR. Koszt zostanie w catosci pokryty przez partnera spétki, Grupe Menarini.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wtorek
22 pazdzernika '24

Poniedziatek
21 pazdzernika '24

Sroda
23 pazdzernika '24

Czwartek
24 pazdzernika '24

Pigtek
25 pazdzernika '24

Dane makro

Wyniki spétek

Inflacja PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Sprzedaz detaliczna (PL)

QUERCUS SKARBIEC

Sprzedaz domoéw na rynku
wtérnym (US), Tygodniowa
zmiana zapasow paliw (US)

ASSECOSEE, KETY,

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

ALIOR, SHOPER

Indeks instytutu lfo (GER),
Zamoéwienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ASSECOBS

ORANGE

Dzen dywidendy
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

28 pazdzernika '24 29 pazdziernika '24 30 pazdzernika '24 31 pazdzernika '24 1 listopada '24

Decyzja BoJ ws. stop I(rjl;?(lﬁsl:)’ler:::n;;rzemyslu
. PKB (GER)(EU)(US), Raport procentowych (JP), Produkcja -~
Indeks zaufania ADP (US), Inflacja CPI (GER), przemysiowa (JP), Inflacja CPI Z2:rudnienia w sektorze

Dane makro konsumentdéw - Conference ’ : ' P ¥ ! ! pozarolniczym (US), Zmiana

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Board (US)

BUDIMEX, WAWEL KRUK, LIBET, TALEX

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Tygodniowa zmiana zapaséw (PL), Inflacja HICP (EU),

paliw (US)

SANTANTER, COGNOR,
DELKO, LPP, MOBRUK,
ROPCZYCE

AMBRA

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

BIOTON, MBANK, EFEKT,
INGBSK,DEKPOL,
MOLECURE

ARCHICOM

zatrudnienia w sektorze
prywatnym (US), Stopa
bezrobocia (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



