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Raport dzienny

17 pazdziernika 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2550
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2341 11 0,79% 0,3% 10,5%  1805/455 60 2500
WIG30 2958 1 077% 05%  133%  1978/499 2450
mwWIG40 6222 1 0,26% 0,6% 17,6% 210/53 50
sWIG80 24102 1 0,20% 0,7% 14,1% 31/8 2400
WIG 83759 1 0,62% 1,0% 17,6% 2061/520 40 2350
WIGBANKI 12906 1 0,70% 1,6% 37,0% 561/141
30 2300
Gléwne indeksy swiatowe 2250
1D 1M 3M 1Y 20
S&P500 5842 I 0,47% 3,69% 4,55% 33,60% 2200
NASDAQ 18367 1 0,28% 4,19% 2,06% 35,71% 10 2150
DAX 19433 U -0,27% 3,77% 5,40% 27,41%
NIKKEI 225 38911 U -0,69% 7,48% -5,32% 21,44% 0 . o T T Tt aT T Tt TToToe 2100
HANG SENG 20246 U -020% 14,64%  14,13% 13,91% § SS88 8 % ® % S8 5 & § S5 5555 S
BOVESPA 131750 1 054%  -2,38%  1,78% 13,67% 2R "22JKRBYT>2IEQRES &=
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 558,5 f 0,29% 1,8% -1,1% 19,8% Polska 5,75% 4,31% 4,96% 5,23% 5,49%
Ropa (USD/bbl) 742 U -0,03% 1,6% -9,9% -10,0% Niemcy 3,00% 2,55% 2,17% 2,04% 2,18%
Srebro (USD/0Z) 31,5 U -0,86% 2,8% 4,4% 37,5% USA 4,62% 4,18% 3,94% 3,84% 4,01%
Ztoto (USD/OZ) 2683,2 f 0,34% 4,7% 9,3% 39,4% Japonia 0,05% 0,27% 0,43% 0,57% 0,96%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39619 1 018%  31%  08% -5,2% 1D 1D
EUR/PLN 4,3001 N 0,05% 0,6% 0,1% 2.8% CYFRPLSAT 12,42 ft 3,85% PEPCO 19,00 U -2,36%
EUR/USD 1,0854 U 20.13% 2.4% 0.7% 2,6% ORANGEPL 8,62 f 3,28% PKNORLEN 54,41 U -0,60%
USD/JPY 149,62 U -0,09% 5,6% -4,3% -0,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Lentex Szacunkowe jednostkowe wyniki za 3Q'24 PKNORLEN 5441 U -0,60% “11.2% 7.1% 127/32
Ulma Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q'24 PKOBP 58,62 i 0,65% 4,0% 6,1% 109/27
Kruk Wybrane szacunkowe dane finansowe za 3Q’'24 DINOPL 34590 1 0,55% 9,8% 5,8% 104/26
Stalprofil Wybér oferty na budowe gazociggu KETY 823,00 U -0,18% 3,5% 56% 100125
Jujubee Ustalenie daty premiery gry Realpolitiks 3
Tauron Wstgpne szacunkowe straty z powodu powodzi 100 min PLN Wydarzenia w spétkach
Grupa Azoty Integracja spotek $wiadczacych ustugi wsparcia biznesu Spotka Wydarzenie
Allegro Wstrzymanie pilotazu sprzedazy alkoholu ZABKA Debiut na rynku giowny GPW
Develia Wprowadzenie do przedsprzedazy lokali we Wroctawiu
Apator Kolejne dostawy zintegrowanych uktadéw bilansujacych
Medinice Umowa inwestycyjna na objecie 1,2 min akgji serii M
XTPL Szacunkowe dane o przychodach za 3Q’'24
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1,8% 2,2%
14:15 Stopa refinansowa EU 3,4% 3,7%
14:15 Stopa depozytowa EU 3,3% 3,5%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) Us 0,3% 0,1%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 257 tys. 258 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Lentex Szacunkowe jednostkowe wyniki za 3Q’24
3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q°24 1-3Q’23 zmiana

Przychody 45,0 47,1 -4,3% 136,9 154,5 -11,4%
EBITDA 54 6,3 -13,1% 22,7 31,6 -28,1%
EBIT 45 - 26,4 -
Zysk netto 2,8 46 -39,9% 15,3 22,2 -31,0%
Marze
Marza EBITDA 12,1% 13,3% 16,6% 20,5%
Marza EBIT 9,6% 17,1%
Marza netto 6,2% 9,9% 11,2% 14,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ulma Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q’24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana

Przychody 56,9 50,1 13,5% 159,3 140,3 13,6%
EBITDA 19,8 18,0 10,3% 50,3 45,1 11,6%
EBIT 7,3 - 10,6 -
Zysk netto 57 6,0 5,1% 10,4 10,3 0,5%
Marze
Marza EBITDA 34,9% 35,9% 31,6% 32,2%
Marza EBIT 14,7% 7,6%
Marza netto 10,0% 12,0% 6,5% 7.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Analizujgc udziat poszczegdlnych rynkéw, na ktérych Grupa Kapitalowa prowadzi swojg dziatalnosc,
spotka wskazuje na zdecydowang poprawe osiggnie¢ na rynkach ukrainskim i w krajach battyckich,
zarowno w czesci dotyczgcej obstugi budéw, jak i w segmencie materialébw budowlanych. Na rynku
polskim Ulma obserwuje znaczny wzrost w czesci dotyczacej sprzedazy w segmencie materiatdw
budowlanych.

Kruk Wybrane szacunkowe dane finansowe za 3Q’24
Kruk szacuje, ze skonsolidowany zysk netto za Il kwartat 2024 roku wynidst 356 min PLN (wzrost o
+55,6% r/r), a EBITDA gotéwkowa 580 min PLN (wzrost o +6,6% r/r). Wskaznik dtugu netto do EBITDA
gotodwkowej na koniec kwartatu wynosi 2,5. Przedstawione wyniki sg wstepne i mogg ulec zmianie. Petny
raport finansowy zostanie opublikowany 29 pazdziernika 2024 roku.

Stalprofil Wybér oferty na budowe gazociagu
Stalprofil zostat wybrany jako wykonawca budowy gazociggu DN1000 Gustorzyn-Wicko, odcinek Gardeja
-Kolnik, w przetargu organizowanym przez Gaz-System. Wartos¢ oferty wynosi 288,1 min PLN brutto.
Projekt obejmuje budowe gazociggu o diugosci okoto 88 km, ktéry ma by¢ ukonczony w ciggu 25
miesiecy od podpisania umowy. Spétka poinformuje o podpisaniu umowy w osobnym raporcie.

Jujubee Ustalenie daty premiery gry Realpolitiks 3

Premiera gry Realpolitiks 3: Earth and Beyond w wersji Early Access na platforme PC zostata ustalona

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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na 22 pazdziernika 2024 roku. Petna wersja gry planowana jest na pierwszg potowe 2025 roku. Cena gry
zostanie ustalona przez wydawce, a informacje o premierze peinej wersji oraz wersjach na inne
platformy zostang podane w pdzniejszym terminie.

Tauron

Wstepne szacunkowe straty z powodu powodzi 100 min PLN

Urszula Zielinska, wiceminister klimatu i srodowiska, poinformowata na komisji sejmowej, ze straty
Tauronu zwigzane ze zniszczeniami infrastruktury spowodowanymi powodzig sg wstepnie oszacowane
na 100 min PLN, cho¢ kwota ta moze ulec zmianie. Prace nad dokladnym oszacowaniem strat w sieci
dystrybucyjnej wcigz trwajg. Straty majatkowe Enei sg wstepnie szacowane na kilkadziesigt tysiecy
ztotych, gtéwnie z powodu punktowych uszkodzen oraz wymiany stanowisk stupowych.

Grupa Azoty

Integracja spoétek swiadczacych ustugi wsparcia biznesu

Grupa Azoty podjeta decyzje o integracji szesciu spoétek zajmujgcych sie projektowaniem, inwestycjami,
remontami i serwisem. Celem jest optymalizacja kosztéw i podniesienie jakosci ustug zaréwno dla Grupy,
jak i klientow zewnetrznych. Grupa realizuje restrukturyzacje, ktéra obejmuje m.in. oszczednosci w
kosztach zarzgdu oraz renegocjacje umow z dostawcami, co przyczynito sie do wzrostu wynikow
sprzedazowych w pierwszym pofroczu. Nowa struktura organizacyjna zostanie wdrozona w
nadchodzgcych miesigcach.

Allegro

Wstrzymanie pilotazu sprzedazy alkoholu

Allegro zdecydowato o wstrzymaniu pilotazu sprzedazy alkoholu, ktéry miat byé uruchomiony 21
pazdziernika w kategorii Supermarket. Decyzja jest zwigzana z planowang nowelizacjg Ustawy o
wychowaniu w trzezwosci. Spotka bedzie monitorowaé sytuacje legislacyjng i na tej podstawie podejmie
dalsze kroki dotyczgce sprzedazy alkoholu na platformie.

Develia

Wprowadzenie do przedsprzedazy lokali we Wroclawiu

Develia wprowadza do przedsprzedazy 83 lokale na osiedlu Traugutta Vita we Wroctawiu, z czego 35
przeznaczonych jest na lokale inwestycyjne, a 48 na mieszkania. Budowa ma rozpoczg¢ sie w
pazdzierniku 2024 roku, a zakoriczenie planowane jest na Il kwartat 2026 roku.

Apator

Kolejne dostawy zintegrowanych uktadow bilansujacych

Spétka poinformowala, ze otrzymata od ZUP Emiter sp. z 0.0. i Incobex sp. z 0.0. kolejne zaméwienia na
montaz i dostawy zintegrowanych uktadéw bilansujgcych na tgczng kwote 39,3 min PLN, z terminem
realizacji dostaw do konca pazdziernika 2025 r. Sg to ostatnie zamdéwienia na montaz i dostawy uktadéw
bilansujacych dla Energa - Operator SA w ramach postepowania niepublicznego pn. "Dostawa
zintegrowanych uktadow bilansujgcych".

Medinice

Umowa inwestycyjna na objecie 1,2 min akcji serii M

Medinice zawarta umowe inwestycyjng z m.in. prezesem spétki Sanjeev Choudhary oraz Parmanand
Fundacjg Rodzinng, ktérzy zobowigzali sie objg¢ i optaci¢ 1 200 000 akcji serii M w zamian za tgczng
cene emisyjng w wysokosci 9,6 min PLN, czyli 8 PLN za akcje. We wczesniejszym komunikacie spétka
rekomendowata walnemu zgromadzenie cene emisyjng akcji serii M w wysokos$ci 8 PLN. Jak podano,
obecnie priorytetem spétki jest dokonczenie badan klinicznych w dwoch wiodgcych projektach oraz ich
komercjalizacja. Sg to: PacePress, czyli elektroniczna opaska uciskowa oraz CoolCryo, czyli system do
krioablacji serca oparty na dozowaniu ciektego azotu. Dodatkowo $rodki majg zapewnic¢ rozwdj projektow
MiniMax — cewnika 2 w 1 posiadajgcego funkcje ablacji i obrazowania 3D oraz AtriClamp systemu do
zamykania uszka lewego przedsionka serca. W ramach projektu CoolCryo spoétka szykuje sie do
uzyskania certyfikacji przez amerykanski urzad FDA, co umozliwi wprowadzenie CoolCryo na rynek USA.
Badanie techniczne i badania uzytecznosci zostaty zakohczone, a certyfikacja FDA spodziewana jest na
potowe 2025 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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XTPL Szacunkowe dane o przychodach za 3Q’24

Spétka poinformowata, ze szacunkowa warto$é skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy produktow i
ustug w Il kwartale 2024 roku wyniosta 1 076 tys. PLN. W analogicznym okresie poprzedniego roku
przychody wyniosty 3 639 tys. PLN. Podana wartos¢ nie obejmuje przychodéw zwigzanych z realizacjg
dotacji zwigzanych =z realizacjg przez spotke projektow badawczo-rozwojowych. Jednoczesnie
szacunkowa wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug spotki za dziewieé
miesigcy 2024 roku wyniosta 6 719 tys. PLN, wobec 9 171 tys. PLN zanotowanych w tym samym okresie
roku poprzedniego. Podana wartos¢ nie obejmuje przychodéw zwigzanych z realizacjg dotacji
zwigzanych z realizacjg projektéw badawczo-rozwojowych.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
15 pazdziernika '24

Poniedziatek
14 pazdziernika '24

Sroda
16 pazdziernika '24

Czwartek
17 pazdziernika '24

Pigtek
18 pazdziernika '24

Bilans handlu zagranicznego  Produkcja przemystowa
(CN), Saldo rachunku

biezgcego (PL)

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

(JP)(EV), Inflacja CPI (PL),
Indeks instytutu ZEW (GER)

Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

Inflacja HICP (EU), Decyzja
ws. stop procentowych (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Produkcja przemystowa (US)

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
stop procentowych (CN), PKB
(CN), Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczgte
budowy doméw (US)

Sroda
23 pazdziernika '24

Czwartek
24 pazdzernika '24

Piagtek
25 pazdziernika '24

Inne
Poniedziatek Wtorek
21 pazdzernika '24 22 pazdziernika '24
Inflacja PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL), Produkcja
Dane makro budowlano-montazowa (PL), Sprzedaz detaliczna (PL)

Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Wyniki spétek QUERCUS SKARBIEC

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz doméw na rynku
wtérnym (US), Tygodniowa
zmiana zapasow paliw (US)

ASSECOSEE, KETY,
ORANGE

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

ALIOR

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamobwienia na dobra bez
Srodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ASSECOBS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



