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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

LW Bogdanka Szacunkowe skonsolidowane wyniki za okres 1-3Q’24 

Brand 24 Wybrane dane operacyjne za III kwartał 2024 roku 

Pamapol Zmiany w składzie zarządu spółki 

PKP Cargo Delegowanie do czasowego pełnienia funkcji członków zarządu 

Molecure Wyłączna umowa licencyjna dot. inhibitorów YKL-40 

Molecure Strategiczne zmiany w portfelu projektów 

Rainbow Tours Zaliczka na poczet dywidendy za '24 w wys. 3,33 PLN na akcję 

Mostostal Zabrze Możliwość kontraktu z Polskimi Portami Lotniczymi  

Dekpol Sprzedaż lokali w 3Q’24 

Erbud Umowa na budowę budynku mieszkalnego 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 323  -0,21% 1,2% 11,7% 879/222

WIG30 2 936  -0,16% 1,4% 14,9% 970/245

mWIG40 6 206  0,52% 1,2% 19,6% 135/34

sWIG80 24 053  0,16% 1,2% 15,2% 35/9

WIG 83 240  -0,04% 1,9% 19,0% 1061/269

WIGBANKI 12 816  0,11% 1,9% 37,4% 240/60

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 815  -0,76% 3,23% 2,61% 32,96%

NASDAQ 18 316  -1,01% 4,11% -1,05% 34,99%

DAX 19 486  -0,11% 4,58% 5,23% 27,88%

NIKKEI 225 39 233  -1,70% 7,25% -4,95% 23,92%

HANG SENG 20 386  0,33% 17,01% 15,00% 15,57%

BOVESPA 131 043  0,03% -3,02% 1,50% 12,45%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 530,5  -1,34% 2,4% -2,8% 19,9% Polska 5,76% 4,33% 4,97% 5,33% 5,59%

Ropa (USD/bbl) 74,5  0,34% 3,3% -8,5% -9,3% Niemcy 3,01% 2,58% 2,26% 2,14% 2,28%

Srebro (USD/OZ) 31,6  0,10% 2,6% 1,2% 39,5% USA 4,62% 4,18% 3,95% 3,85% 4,03%

Złoto (USD/OZ) 2 670,6  0,33% 3,4% 8,6% 39,0% Japonia 0,05% 0,27% 0,43% 0,59% 0,97%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9460  0,11% 2,7% 0,3% -6,5%

EUR/PLN 4,2939  0,03% 0,4% 0,2% -3,5%

EUR/USD 1,0881  -0,07% -2,2% -0,1% 3,2%

USD/JPY 149,35  -0,07% 6,2% -5,8% -0,2%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 54,74  -0,83% -9,8% 9,6% 84/21

PKOBP 58,24  0,03% 4,3% 8,2% 72/18

DINOPL 344,00  -1,83% 13,4% 8,0% 70/17

ALLEGRO 34,77  -0,67% -8,0% 6,9% 60/15

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

ULMA Nadzwyczajne walne zgromadzenie

RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie

VOTUM Wypłata pierwszej transzy dywidendy, która łącznie wynosi 2,42 PLN

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:00 Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) PL 4,3% 3,7%

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CDPROJEKT 165,00  2,64% JSW 27,23  -4,89%

CYFRPLSAT 11,96  1,70% DINOPL 344,00  -1,83%
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Informacje ze spółek 

LW Bogdanka  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za okres 1-3Q’24 

LW Bogdanka osiągnęła przychody ze sprzedaży netto w wysokości 2.600,1 mln PLN i EBITDA na 

poziomie 539,3 mln PLN. Skonsolidowany wynik EBIT wyniósł -945,0 mln PLN, a zysk netto -756,1 mln 

PLN. Po wyłączeniu odpisu z tytułu utraty wartości aktywów w wysokości 1.174 mln PLN, skorygowany 

EBIT wyniósł 229,2 mln PLN, a zysk netto 195,0 mln PLN. Produkcja węgla handlowego wyniosła 5,37 

mln ton, a sprzedaż 5,70 mln ton. Szczegółowe wyniki zostaną opublikowane 20 listopada 2024 roku. 

Brand 24 Wybrane dane operacyjne za III kwartał 2024 roku 

Miesięczne powtarzalne przychody (MRR) Brand 24 na koniec III kwartału 2024 roku wyniosły 726 tys. 

USD (2,88 mln PLN), co stanowi wzrost o 37% rok do roku. Średni przychód na użytkownika 

subskrypcyjnego (ARPU) wyniósł 185 USD (732 PLN), wzrastając o 33%. Przychód z nowych 

użytkowników osiągnął 227 USD (901 PLN), wzrastając o 26%. Główne czynniki wpływające na wyniki to 

zmiana cennika, kurs USD względem PLN, nowe funkcje aplikacji i przesunięcie portfolio klientów w 

stronę większych marek. 

Pamapol Zmiany w składzie zarządu spółki 

Rada Nadzorcza Pamapolu odwołała Łukasza Woźnego ze stanowiska Członka Zarządu ze skutkiem 

natychmiastowym. Na jego miejsce czasowo delegowano Mariusza Szataniaka, Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej, który posiada wieloletnie doświadczenie na stanowiskach kierowniczych w spółce. Szataniak 

pośrednio kontroluje 85,49% akcji spółki.  

PKP Cargo  Delegowanie do czasowego pełnienia funkcji członków zarządu 

Rada Nadzorcza PKP Cargo podjęła decyzję o delegowaniu Marcina Wojewódki, Moniki Stareckiej i 

Pawła Miłka do czasowego pełnienia funkcji członków Zarządu od 26 października 2024 roku do 25 

stycznia 2025 roku. Marcin Wojewódka będzie pełnił obowiązki Prezesa Zarządu, Monika Starecka 

odpowiadać będzie za sprawy finansowe, a Paweł Miłek za sprawy handlowe. Decyzja została podjęta w 

związku z brakiem rozstrzygnięcia postępowania kwalifikacyjnego na nowy Zarząd Spółki. 

Molecure  Wyłączna umowa licencyjna dot. inhibitorów YKL-40 

Molecure zawarło wyłączną umowę licencyjną z amerykańską spółką Ocean Biomedical dotyczącą 

inhibitorów YKL-40, obejmującą w szczególności OAT-3912 - wiodącą cząsteczkę rozwijaną przez 

spółkę na etapie wczesnego rozwoju przedklinicznego. Jednocześnie umowa obejmuje prawa do 

molekularnego testu przesiewowego, który umożliwia kontynuowanie działań w zakresie rozwoju 

inhibitorów YKL-40. Zgodnie z postanowieniami umowy, spółka przyznała Ocean wyłączne prawo do 

dalszych badań, rozwoju, wytwarzania oraz komercjalizacji cząsteczki OAT-3912, a także pozostałych 

selektywnych inhibitorów YKL-40 rozwijanych przez spółkę, na całym świecie, we wszystkich 

wskazaniach, w tym w różnych rodzajach nowotworów. Jak podano, oznacza to, że dalszy rozwój 

selektywnych inhibitorów YKL-40 będzie realizowany przez Ocean przy udziale Molecure w ramach 

wspólnego komitetu sterującego. Ocean przejął odpowiedzialność za dalszy rozwój cząsteczki OAT-

3912. W związku z zawarciem umowy spółka otrzyma bezzwrotną płatność wstępną w wysokości 0,6 mln 

USD, z czego 0,5 mln USD będzie płatne w akcjach Ocean notowanych na NASDAQ, a pozostała część 

w formie gotówkowej. Przekazanie up-front payment zarówno w formie gotówkowej jak i transferu akcji 

Ocean zgodnie z umową ma nastąpić nie później niż do końca marca 2025 r. Umowa określa również 

ewentualne, kolejne płatności na rzecz spółki z tytułu osiągnięcia przez Ocean kamieni milowych, w 

przypadku dalszego pomyślnego rozwoju cząsteczki OAT-3912 lub innej cząsteczki objętej umową. 

Spółka wskazuje, iż oczekiwana perspektywa czasowa dla realizacji wszystkich kolejnych kamieni 

milowych obejmuje okres co najmniej kilkuletni. Zgodnie z ww. formułą "bio-dollar value" maksymalna 

wartość wszystkich niezdyskontowanych płatności możliwych do uzyskania przez Molecure po 

osiągnięciu kamieni milowych, w związku z rozwojem i komercjalizacją dowolnej pierwszej cząsteczki 
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objętej umową oraz komercjalizacją i sprzedażą nowego leku, wynosi 31,8 mln USD. Kwota ta 

uwzględnia up-front payment, ale nie uwzględnia ewentualnych tantiem oraz opłaty sublicencyjnej. 

Dodatkowo, umowa przewiduje tantiemy w wysokości niskiego, jednocyfrowego procenta, rosnące 

progowo wraz z osiąganiem wyższych poziomów sprzedaży leku wprowadzonego na rynek. Molecure 

zagwarantowane ma także dodatkowe przychody z rozwoju i komercjalizacji innych produktów 

zawierających selektywne inhibitory YKL-40, które zostały objęte umową, a na których rozwój może 

zdecydować się Ocean Biomedical. 

Molecure  Strategiczne zmiany w portfelu projektów 

Molecure ogłosił zamknięcie programu realizowanego we współpracy z University of Michigan i Michigan 

State University oraz tymczasowe zawieszenie prac nad inhibitorami USP21. Decyzja jest związana z 

postępami w programach OATD-01 i OATD-02 oraz platformie mRNA. Spółka skupi się na badaniach 

klinicznych tych cząsteczek oraz rozwoju platformy opartej na sztucznej inteligencji. Ograniczenie 

zasobów ludzkich i zawarcie umowy licencyjnej z Ocean Biomedical ma przynieść oszczędności około 13 

mln PLN do końca 2025 roku. 

Rainbow Tours  Zaliczka na poczet dywidendy za '24 w wys. 3,33 PLN na akcję 

Zarząd Rainbow Tours postanowił o wypłacie zaliczki na poczet dywidendy za 2024 r. Łączna kwota 

zaliczki została ustalona na 48,46 mln PLN, czyli w wysokości 3,33 PLN na akcję. Zarząd ustalił, że 

dniem, według którego ustala się uprawnionych do zaliczki będzie 28.11.2024 r., a dniem wypłaty zaliczki 

będzie 5.12.2024 r. 

Mostostal Zabrze  Możliwość kontraktu z Polskimi Portami Lotniczymi  

Spółka zależna "MZ GPBP" powzięła informację, iż spółka Polskie Porty Lotnicze S.A. posiada i 

zamierza przeznaczyć na sfinansowanie zamówienia na "Wykonanie płyty postojowej samolotów wraz z 

pracami towarzyszącymi w zakresie budowy 6 stanowisk postojowych kodu C, zamiennie 4 stanowisk 

postojowych kodu C i 1 stanowiska postojowego kodu E/F na Lotnisku Chopina w Warszawie" środki 

określone w ofercie MZ GPBP, która została uznana za najkorzystniejszą w postępowaniu prowadzonym 

w trybie przetargu nieograniczonego na realizację tego Projektu, znacząco przekraczające kwotę 

ogłoszoną przez Zamawiającego zgodnie z art. 222 ust. 4 ustawy Prawo zamówień publicznych. W 

związku z powyższym możliwość podpisania kontraktu z Zamawiającym na realizację Projektu została 

uznana obecnie przez MZ GPBP za prawdopodobną. Cena wskazana w ofercie MZ GPBP to 194 mln 

PLN brutto. Spółka zastrzega, iż zawarcie umowy na realizację Projektu jest uzależnione od wniesienia 

potencjalnych odwołań przez innych uczestników postępowania przetargowego, zgodnie z przepisami 

ustawy Prawo zamówień publicznych.  

Dekpol  Aktualizacja celów sprzedażowych w segmencie deweloperskim na '24 

Grupa Dekpol chce osiągnąć w 2024 r. przychody ze sprzedaży w segmencie deweloperskim na 

poziomie około 250 mln PLN. Celem jest sprzedaż 550 lokali na podstawie umów rezerwacyjnych, 

deweloperskich i przedwstępnych. Wcześniej zakładano osiągnięcie ok. 400 mln PLN przychodów i 

sprzedaż 650 lokali. Jak podano, na zakładane przychody w 2024 roku składać się ma w szczególności 

sprzedaż ok. 240 lokali rozpoznana w wyniku finansowym (poprzednio 500 lokali) oraz przychody z 

realizacji inwestycji we Wrocławiu przy ul. Braniborskiej. 

Dekpol  Sprzedaż lokali w 3Q’24 

Dekpol sprzedał w trzecim kwartale 2024 roku 138 lokali wobec 161 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna 

w wyniku finansowym tego okresu 28 lokali wobec 148 przed rokiem. W okresie dziewięciu miesięcy 

2024 roku deweloper sprzedał 374 lokale wobec 359 lokali przed rokiem. Na koniec września grupa 

miała w ofercie do sprzedaży 1 006 lokali. 
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Erbud  Umowa na budowę budynku mieszkalnego  

Erbud podpisał umowę na budowę budynku mieszkalnego wielorodzinnego z lokalami usługowymi, przy 

ul. Gwiaździstej we Wrocławiu, o wartości 75,5 mln PLN netto. Inwestorem jest spółka GPI Centrum 

Południowe. Jak podano, realizacja inwestycji ma zakończyć się w lipcu 2026 r. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

14 października '24 15 października '24 16 października '24 17 października '24 18 października '24

Dane makro

Bilans handlu zagranicznego 

(CN), Saldo rachunku 

bieżącego (PL)

Produkcja przemysłowa 

(JP)(EU), Inflacja CPI (PL), 

Indeks instytutu ZEW (GER)

Wskaźniki inflacji bazowej 

(PL)

Inflacja HICP (EU), Decyzja 

ws. stóp procentowych (EU), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), 

Produkcja przemysłowa (US)

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws. 

stóp procentowych (CN), PKB 

(CN), Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US)

Wyniki spółek

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

21 października '24 22 października '24 23 października '24 24 października '24 25 października '24

Dane makro

Inflacja PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL)

Sprzedaż domów na rynku 

wtórnym (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Sprzedaż nowych 

domów (US)

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek QUERCUS SKARBIEC
ASSECOSEE, KETY, 

ORANGE
ALIOR ASSECOBS

Dzień dywidendy

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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