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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2550
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2323 | -0,21% 1,2% 11,7% 879/222 2500
WIG30 2936 U -016%  14%  149%  970/245 2450
mWIG40 6206 1 0,52% 1,2% 19,6% 135/34
sWIG80 24053 1 0,16% 1,2% 15,2% 35/9 2400
WIG 83240 | -0,04% 1,9% 19,0% 1061/269 2350
WIGBANKI 12816 1 0,11% 1,9% 37,4% 240/60
2300
Gléwne indeksy swiatowe 2250
1D 1M 3M 1Y 20
S&P500 5815 U -0,76% 3,23% 2,61% 32,96% 2200
NASDAQ 18316 | -1,01% 4,11% -1,05% 34,99% 10 | 2150
DAX 19486 U -0,11% 4,58% 5,23% 27,88%
NIKKEI 225 39233 U -1,70% 7,25% -4,95% 23,92% 0 . o T T Tt aT T Tt TToToe 2100
HANG SENG 20386 I 0,33% 17,01% 15,00% 15,57% g § g g g g % § g g % g g % % g S % g g g
BOVESPA 131043 1 0,03%  -3,02%  1,50% 12,45% STRAES YNSRI 23RN
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9530,5 U -1,34% 2,4% -2,8% 19,9% Polska 5,76% 4,33% 4,97% 5,33% 5,59%
Ropa (USD/bbl) 745 1 0,34% 3,3% -8,5% -9,3% Niemcy 3,01% 2,58% 2,26% 2,14% 2,28%
Srebro (USD/0Z) 31,6 ] 0,10% 2,6% 1,2% 39,5% USA 4,62% 4,18% 3,95% 3,85% 4,03%
Ztoto (USD/OZ) 2670,6 f 0,33% 3,4% 8,6% 39,0% Japonia 0,05% 0,27% 0,43% 0,59% 0,97%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39460 1 011%  2,7%  0.3% -6,5% 1D 1D
EURIPLN 42939 1 003% 0.4% 0.2% 35% CDPROJEKT 165,00 1 2,64% Jsw 27,23 U -4,89%
EUR/USD 10881 U -007% 209 0.1% 3.2% CYFRPLSAT 11,96 f 1,70% DINOPL 344,00 U -1,83%
USD/JPY 149,35 U -0,07% 6,2% -5,8% -0,2%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
LW Bogdanka Szacunkowe skonsolidowane wyniki za okres 1-3Q'24 PKNORLEN 54,74 J -0,83% -9,8% 9,6% 84/21
Brand 24 Wybrane dane operacyjne za Il kwartat 2024 roku PKOBP 58,24 ) 0,03% 4,3% 8,2% 72/18
Pamapol Zmiany w sktadzie zarzadu sp6tki DINOPL 344,00 U -1,83% 13,4% 8,0% 7017
PKP Cargo Delegowanie do czasowego petnienia funkcji cztonkéw zarzadu ALLEGRO 3477 U 0.67% -8,0% 6,9% 6015
Molecure Wytgczna umowa licencyjna dot. inhibitoréw YKL-40
Molecure Strategiczne zmiany w portfelu projektow Wydarzenia w spétkach
Rainbow Tours Zaliczka na poczet dywidendy za '24 w wys. 3,33 PLN na akcje Spotka Wydarzenie
Mostostal Zabrze Mozliwo$¢ kontraktu z Polskimi Portami Lotniczymi ULMA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Dekpol Sprzedaz lokali w 3Q'24 ’ ) ) . ) )
VOTUM Wyptata pierwszej transzy dywidendy, ktdra tgcznie wynosi 2,42 PLN
Erbud Umowa na budowe budynku mieszkalnego
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  4,3% 3,7%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

LW Bogdanka

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za okres 1-3Q’24

LW Bogdanka osiggneta przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 2.600,1 min PLN i EBITDA na
poziomie 539,3 min PLN. Skonsolidowany wynik EBIT wyniést -945,0 min PLN, a zysk netto -756,1 min
PLN. Po wytgczeniu odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw w wysokos$ci 1.174 min PLN, skorygowany
EBIT wyniost 229,2 min PLN, a zysk netto 195,0 min PLN. Produkcja wegla handlowego wyniosta 5,37
min ton, a sprzedaz 5,70 miIn ton. Szczegdtowe wyniki zostang opublikowane 20 listopada 2024 roku.

Brand 24

Wybrane dane operacyjne za lll kwartat 2024 roku

Miesieczne powtarzalne przychody (MRR) Brand 24 na koniec Il kwartatu 2024 roku wyniosty 726 tys.
USD (2,88 min PLN), co stanowi wzrost o 37% rok do roku. Sredni przychéd na uzytkownika
subskrypcyjnego (ARPU) wynidst 185 USD (732 PLN), wzrastajgc o 33%. Przychéd z nowych
uzytkownikow osiggnat 227 USD (901 PLN), wzrastajgc o 26%. Gtoéwne czynniki wptywajgce na wyniki to
zmiana cennika, kurs USD wzgledem PLN, nowe funkcje aplikacji i przesunigcie portfolio klientéw w
strone wiekszych marek.

Pamapol

Zmiany w skladzie zarzadu spotki

Rada Nadzorcza Pamapolu odwotata tukasza Woznego ze stanowiska Czlonka Zarzadu ze skutkiem
natychmiastowym. Na jego miejsce czasowo delegowano Mariusza Szataniaka, Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej, ktory posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych w spétce. Szataniak
posrednio kontroluje 85,49% akcji spotki.

PKP Cargo

Delegowanie do czasowego petnienia funkcji cztonkéw zarzadu

Rada Nadzorcza PKP Cargo podjeta decyzje o delegowaniu Marcina Wojewddki, Moniki Stareckiej i
Pawta Mitka do czasowego petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu od 26 pazdziernika 2024 roku do 25
stycznia 2025 roku. Marcin Wojewodka bedzie petnit obowigzki Prezesa Zarzadu, Monika Starecka
odpowiadac¢ bedzie za sprawy finansowe, a Pawet Mitek za sprawy handlowe. Decyzja zostata podjeta w
zwigzku z brakiem rozstrzygniecia postepowania kwalifikacyjnego na nowy Zarzad Spéfki.

Molecure

Wytaczna umowa licencyjna dot. inhibitoréw YKL-40

Molecure zawarlo wylgczng umowe licencyjng z amerykanska spotkg Ocean Biomedical dotyczacg
inhibitoréw YKL-40, obejmujgcg w szczegdlnosci OAT-3912 - wiodgcg czasteczke rozwijang przez
spétke na etapie wczesnego rozwoju przedklinicznego. Jednoczesnie umowa obejmuje prawa do
molekularnego testu przesiewowego, ktory umozliwia kontynuowanie dziatah w zakresie rozwoju
inhibitoréw YKL-40. Zgodnie z postanowieniami umowy, spétka przyznata Ocean wylgczne prawo do
dalszych badan, rozwoju, wytwarzania oraz komercjalizacji czgsteczki OAT-3912, a takze pozostatych
selektywnych inhibitorow YKL-40 rozwijanych przez spotke, na catym Swiecie, we wszystkich
wskazaniach, w tym w réznych rodzajach nowotworéw. Jak podano, oznacza to, ze dalszy rozwdj
selektywnych inhibitoréow YKL-40 bedzie realizowany przez Ocean przy udziale Molecure w ramach
wspodlnego komitetu sterujgcego. Ocean przejgt odpowiedzialno$¢ za dalszy rozwdj czgsteczki OAT-
3912. W zwigzku z zawarciem umowy spotka otrzyma bezzwrotng ptatnos$é wstepng w wysokosci 0,6 min
USD, z czego 0,5 min USD bedzie ptatne w akcjach Ocean notowanych na NASDAQ, a pozostata czes¢
w formie gotéwkowej. Przekazanie up-front payment zaréwno w formie gotéwkowej jak i transferu akcji
Ocean zgodnie z umowg ma nastgpi¢ nie pdzniej niz do konca marca 2025 r. Umowa okresla rowniez
ewentualne, kolejne pfatnosci na rzecz spotki z tytutu osiggniecia przez Ocean kamieni milowych, w
przypadku dalszego pomys$inego rozwoju czgsteczki OAT-3912 lub innej czasteczki objetej umowa.
Spotka wskazuje, iz oczekiwana perspektywa czasowa dla realizacji wszystkich kolejnych kamieni
milowych obejmuje okres co najmniej kilkuletni. Zgodnie z ww. formutg "bio-dollar value" maksymalna
wartos¢ wszystkich niezdyskontowanych ptfatnosci mozliwych do uzyskania przez Molecure po
osiggnieciu kamieni milowych, w zwigzku z rozwojem i komercjalizacjg dowolnej pierwszej czgsteczki

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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objetej umowg oraz komercjalizacjg i sprzedazg nowego leku, wynosi 31,8 min USD. Kwota ta
uwzglednia up-front payment, ale nie uwzglednia ewentualnych tantiem oraz optaty sublicencyjnej.
Dodatkowo, umowa przewiduje tantiemy w wysokosci niskiego, jednocyfrowego procenta, rosngce
progowo wraz z osigganiem wyzszych pozioméw sprzedazy leku wprowadzonego na rynek. Molecure
zagwarantowane ma takze dodatkowe przychody z rozwoju i komercjalizacji innych produktéw
zawierajgcych selektywne inhibitory YKL-40, ktére zostaty objete umowg, a na ktérych rozwdj moze
zdecydowac sie Ocean Biomedical.

Molecure

Strategiczne zmiany w portfelu projektow

Molecure ogtosit zamkniecie programu realizowanego we wspotpracy z University of Michigan i Michigan
State University oraz tymczasowe zawieszenie prac nad inhibitorami USP21. Decyzja jest zwigzana z
postepami w programach OATD-01 i OATD-02 oraz platformie mRNA. Spétka skupi sie na badaniach
klinicznych tych czgsteczek oraz rozwoju platformy opartej na sztucznej inteligencji. Ograniczenie
zasoboéw ludzkich i zawarcie umowy licencyjnej z Ocean Biomedical ma przynies¢ oszczednosci okoto 13
min PLN do konca 2025 roku.

Rainbow Tours

Zaliczka na poczet dywidendy za '24 w wys. 3,33 PLN na akcje

Zarzad Rainbow Tours postanowit o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2024 r. taczna kwota
zaliczki zostata ustalona na 48,46 min PLN, czyli w wysokosci 3,33 PLN na akcje. Zarzad ustalit, ze
dniem, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczki bedzie 28.11.2024 r., a dniem wypfaty zaliczki
bedzie 5.12.2024 r.

Mostostal Zabrze

Mozliwosé kontraktu z Polskimi Portami Lotniczymi

Spétka zalezna "MZ GPBP" powzieta informacje, iz spdtka Polskie Porty Lotnicze S.A. posiada i
zamierza przeznaczy¢ na sfinansowanie zamoéwienia na "Wykonanie plyty postojowej samolotow wraz z
pracami towarzyszacymi w zakresie budowy 6 stanowisk postojowych kodu C, zamiennie 4 stanowisk
postojowych kodu C i 1 stanowiska postojowego kodu E/F na Lotnisku Chopina w Warszawie" $rodki
okreslone w ofercie MZ GPBP, ktéra zostata uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu prowadzonym
w trybie przetargu nieograniczonego na realizacje tego Projektu, znaczaco przekraczajgce kwote
ogtoszong przez Zamawiajgcego zgodnie z art. 222 ust. 4 ustawy Prawo zaméwien publicznych. W
zwigzku z powyzszym mozliwos¢ podpisania kontraktu z Zamawiajgcym na realizacje Projektu zostata
uznana obecnie przez MZ GPBP za prawdopodobng. Cena wskazana w ofercie MZ GPBP to 194 min
PLN brutto. Spétka zastrzega, iz zawarcie umowy na realizacje Projektu jest uzaleznione od wniesienia
potencjalnych odwotan przez innych uczestnikdw postepowania przetargowego, zgodnie z przepisami
ustawy Prawo zamdwien publicznych.

Dekpol

Aktualizacja celéw sprzedazowych w segmencie deweloperskim na '24

Grupa Dekpol chce osiggngé w 2024 r. przychody ze sprzedazy w segmencie deweloperskim na
poziomie okoto 250 min PLN. Celem jest sprzedaz 550 lokali na podstawie uméw rezerwacyjnych,
deweloperskich i przedwstepnych. Wczeéniej zaktadano osiggniecie ok. 400 min PLN przychodow i
sprzedaz 650 lokali. Jak podano, na zaktadane przychody w 2024 roku sktadac sie ma w szczegdlnosci
sprzedaz ok. 240 lokali rozpoznana w wyniku finansowym (poprzednio 500 lokali) oraz przychody z
realizacji inwestycji we Wroctawiu przy ul. Braniborskiej.

Dekpol

Sprzedaz lokali w 3Q’24

Dekpol sprzedat w trzecim kwartale 2024 roku 138 lokali wobec 161 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna
w wyniku finansowym tego okresu 28 lokali wobec 148 przed rokiem. W okresie dziewieciu miesiecy
2024 roku deweloper sprzedat 374 lokale wobec 359 lokali przed rokiem. Na koniec wrzesnia grupa
miata w ofercie do sprzedazy 1 006 lokali.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Erbud Umowa na budowe budynku mieszkalnego
Erbud podpisat umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z lokalami ustugowymi, przy
ul. Gwiazdzistej we Wroctawiu, o wartosci 75,5 min PLN netto. Inwestorem jest spotka GPI Centrum
Potudniowe. Jak podano, realizacja inwestycji ma zakonczy¢ sie w lipcu 2026 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
15 pazdziernika '24

Poniedziatek
14 pazdziernika '24

Sroda
16 pazdziernika '24

Czwartek
17 pazdziernika '24

Pigtek
18 pazdziernika '24

Bilans handlu zagranicznego  Produkcja przemystowa
(CN), Saldo rachunku

biezgcego (PL)

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

(JP)(EV), Inflacja CPI (PL),
Indeks instytutu ZEW (GER)

Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

Inflacja HICP (EU), Decyzja
ws. stop procentowych (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Produkcja przemystowa (US)

Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
stop procentowych (CN), PKB
(CN), Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczgte
budowy doméw (US)

Sroda
23 pazdziernika '24

Czwartek
24 pazdzernika '24

Piagtek
25 pazdziernika '24

Inne
Poniedziatek Wtorek
21 pazdzernika '24 22 pazdziernika '24
Inflacja PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL), Produkcja
Dane makro budowlano-montazowa (PL), Sprzedaz detaliczna (PL)

Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Wyniki spétek QUERCUS SKARBIEC

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz doméw na rynku
wtérnym (US), Tygodniowa
zmiana zapasow paliw (US)

ASSECOSEE, KETY,
ORANGE

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

ALIOR

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamobwienia na dobra bez
Srodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ASSECOBS
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



