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30 wrze$nia 2024
Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm N\/\
WIG20 2383 I 0,70% -1,2% 24,4% 1019/266 60 2500
WIG30 3011 11 0,62% -0,9% 26,9% 1103/288 \/\.\
mWIG40 6267 1 0,47% -1,2% 27,0% 160/41 50 A
SWIG80 24226 1 0,37% -1.1% 17,2% 26/7 \'V\ [\I‘-\/ \ 2400
WIG 84947 11 0,65% 0,1% 29,9% 1221/319 40
WIGBANKI 12875 U -011%  -32% 68,2% 206/54 \ f 2300
30 \/

Gléwne indeksy swiatowe 2200

1D 1M 3M 1Y e I A e
S&P500 5738 | -0,13% 1,59% 5,09% 33,82%
NASDAQ 18120 U -039%  229%  2,18% 37,07% 10 2100
DAX 19474 1 1,22% 3,00% 6,79% 26,56%
NIKKEI 225 37847 U -4,98% -2,07% -4,39% 18,80% 0 Gt % o T ogom T o TTe T reTT 2000
HANG SENG 21427 11 385%  1911%  20,93%  20,31% NIRRT EEEEEEEEEEER
BOVESPA 132730 U -021%  -241%  7,12%  13,87% NeoRr@RRL;eR®22RYTOIERR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 99825 U -0,97% 5,7% 4,9% 23,0% Polska 5,75% 4,38% 4,73% 4,96% 5,32%
Ropa (USD/bbl) 729 T 1,28% -5,2% -12,7% -12,0% Niemcy 2,98% 2,55% 2,13% 2,01% 2,18%
Srebro (USD/OZ) 31,6 ] 0,24% 10,9% 8,0% 49,1% USA 4,60% 3,96% 3,56% 3,51% 3,75%
Ztoto (USD/0Z) 2657,6 U -0,02% 6,2% 14,2% 43,8% Japonia 0,09% 0,20% 0,37% 0,50% 0,85%
Waluty

1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8242 U -0,18% -0,9% -4,9% -13,1% 1D 1D
EUR/PLN 4,2705 U -0,11% 0,0% 1% 7.5% JSW 25,20 ft 5,22% ALIOR 96,42 U -1,19%
EUR/USD 11167 0 0,04% 0,9% 4.1% 6,5% PEPCO 20,50 il 3,43% MBANK 631,60 U -0,88%
USD/JPY 141,77 U -0,31% -3,4% -12,2% -5,4%

. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 DINOPL 359,90 J -0,03% 11,6% 10,8% 109/28
Action Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 KGHM 163,55 y -0,09% 17,8% 7,0% 7118
Esotiq&Henderson Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 ALLEGRO 36,07 U -0,10% -5,3% 6,5% 66/17
sz Skonsolidowane wyn|k| za 2Q'24 PKNORLEN 56,87 ﬁ 2,39% -11,6% 5,9% 60/15
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 2Q'24
Creotech Instruments Wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
Wikana Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Spotka Wydarzenie
Cavatina Holding Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 TRAKCJA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
s id « 20124 POLICE Zwyczajne walne zgromadzenie
Prochem Skonsolidowane wyniki za 2Q’
ro¢ Y RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Mangata Holding Wstepny szacunek straty powodziowej BOOMBIT Dzier wyplaty dywidendy w wysokosci 0,35 PLN na akcje
Erbud Umowa na przebudowe akademika w Poznaniu ORZBIALY Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 1,00 PLN na akcje

Budimex Umowa na budowe odcinka drogi S16

Wielton Zakwalifikowanie projektéw do znaczacego dofinansowania
Dekpol Decyzja dotyczgca zobowigzania podatkowego za 2019 rok
DataWalk Umowa w ramach wspétpracy z Komendg Gtéwng Policji
Satis Group Odrzucenie wniosku o dofinansowanie z PARP

Cl Games Aktualizacja strategii rozwoju na lata 2025-2028

Polenergia Nabycie pozostatych 40% udziatéw w Naxxar Wind Farm Four

Forte Sprzedaz spétki w Indiach

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI (r/r) PL  4,8% 4,3%
14:00 Inflacja CPI (r/r) GER 1,7% 1,9%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 885,8 709,1 24,9% 1607,4 1265,1 27,1%
EBITDA 771 49,6 55,3% 128,2 80,2 59,9%
EBIT 71,6 43,2 65,6% 117,6 67,5 74,2%
Zysk netto a.j.d. 58,1 35,8 62,4% 97,1 55,6 74,7%
Marze
Marza EBITDA 8,7% 7,0% 8,0% 6,3%
Marza EBIT 8,1% 6,1% 7,3% 5,3%
Marza zysku netto 6,6% 5,0% 6,0% 4,4%
Wg MSSF; min PLN;
Action Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 530,3 563,0 -5,8% 1145,9 1146,3 0,0%
EBITDA 6,4 8,8 -26,8% 281 22,0 27,7%
EBIT 4,5 6.4 -30,0% 24,1 174 38,3%
Zysk netto 4,9 52 -4,1% 20,9 14,4 44,9%
Marze
Marza EBITDA 1,2% 1,6% 2,5% 1,9%
Marza EBIT 0,8% 1,1% 2,1% 1,5%
Marza zysku netto 0,9% 0,9% 1,8% 1,3%
Wg MSSF; min PLN;
Esotiq&Henderson Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 72,4 61,1 18,4% 135,6 122,2 11,0%
EBITDA 11,2 7,5 49,1% 17,4 12,9 34,6%
EBIT 6,7 3,7 79,7% 8,3 53 58,6%
Zysk netto 58 1,0 465,7% 6,1 1,2 393,1%
Marze
Marza EBITDA 15,5% 12,3% 12,8% 10,6%
Marza EBIT 9,2% 6,1% 6,1% 4,3%
Marza zysku netto 8,0% 1,7% 4,5% 1,0%

Wg MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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JSW Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 27615 4139,4 -33,3% 6176,3 8 597,8 -28,2%
EBITDA -6 355,2 1369,3 - -5 823,1 33253 -
EBIT -6 883,4 961,4 - -6 835,1 25359 -
Zysk netto -5998,2 780,6 - -6 009,2 2048,9 -
Marze
Marza EBITDA -230,1% 33,1% -94,3% 38,7%
Marza EBIT -249,3% 23,2% -110,7% 29,5%
Marza netto -217,2% 18,9% -97,3% 23,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 51,9 47,9 8,3% 112,4 97,7 15,1%
EBITDA 9,9 9,0 9,6% 22,3 18,5 20,2%
EBIT 3,8 2,9 32,1% 11,6 7.8 48,6%
Zysk netto 3,1 1,1 179,2% 9,9 6,5 52,6%
Marze
Marza EBITDA 19,0% 18,8% 19,8% 19,0%
Marza EBIT 7,4% 6,1% 10,3% 8,0%
Marza netto 5,9% 2,3% 8,8% 6,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Creotech Instruments Wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 7,2 8,7 -17,5% 171 19,8 -13,7%
EBITDA -3,1 -2,2 - -5,1 -2,7 -
EBIT -5,2 -4,3 - -9,1 -6,7 -
Zysk netto -4,2 -3,6 - -7,5 -5,7 -
Marze
Marza EBITDA -43,7% -25,1% -29,9% -13,6%
Marza EBIT -72,0% -49,5% -53,5% -33,7%
Marza netto -58,5% -41,2% -44,1% -28,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wikana Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 20,3 5,7 253,8% 89,6 17,0 427.2%
EBITDA 5,8 1,3 351,1% 23,7 3,5 572,3%
EBIT 5,5 1,0 446,6% 23,2 3,0 677,6%
Zysk netto 4,0 0,2 1691,5% 19,5 1,7 1039,3%
Marze
Marza EBITDA 28,5% 22,3% 26,4% 20,7%
Marza EBIT 27,3% 17,6% 25,9% 17,5%
Marza netto 19,7% 3,9% 21,7% 10,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Cavatina Holding Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’23 zmianarir 1-2Q’24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 32,2 21,6 49,3% 61,1 39,8 53,4%
EBITDA 46,2 -42,8 - 62,3 8,5 634,7%
EBIT 445 -44.5 - 59,1 53 1023,4%
Zysk netto 15,7 -24,3 - 18,5 6,2 197,2%
Marze
Marza EBITDA 143,4% -198,6% 102,0% 21,3%
Marza EBIT 138,2% -206,4% 96,7% 13,2%
Marza netto 48,6% -112,9% 30,2% 15,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Prochem Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 40,0 120,5 -66,8% 85,3 181,0 -52,9%
EBITDA -3,4 -14,1 - -1,9 -11,3 -
EBIT -5,1 -15,8 - -5,2 -14,6 -
Zysk netto -7,0 -14,8 - -9,5 -14,7 -
Marze
Marza EBITDA -8,5% -11,7% -2,3% -6,2%
Marza EBIT -12,7% -13,1% -6,1% -8,1%
Marza netto -17,6% -12,3% -11,1% -8,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mangata Holding

Wstepny szacunek straty powodziowej

Mangata Holding szacuje obecnie, ze naktady niezbedne na naprawe badz odtworzenie majatku
trwatego dotknietego powodzig wynoszg okoto 11 min PLN, natomiast warto§¢ majgtku obrotowego,
ktéry utracit swoje wiasciwosci na skutek zalania, na poziomie okoto 8 min PLN. Powddz, ktéra dotkneta
majatek Mangaty Holding, miata miejsce m.in. w Scinawce Sredniej, zaklad produkcyjny oraz biurowiec
spotki Zetkama, zlokalizowane w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, zostaly cze$ciowo zalane, na
skutek czego wstrzymana zostata dziatalno$¢ produkcyjna zaktadu. Obecnie prowadzone sg intensywne
prace nad przywrdceniem petnego funkcjonowania zaktadu. Sukcesywnie przywracane do dziatalnosci

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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sg poszczegolne obszary produkcji. Produkcja na Wydziale Odlewni Zetkama zostata wznowiona 24
wrzesnia. Przywrécona zostata dziatalnos¢ administracyjna. Powddz nie miata istotnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong w zakladzie w Sosnowcu. Zaistniata sytuacja powoduje prawdopodobienstwo
zaktécenia (wydtuzenia) termindw realizacji dostaw przez Zetkame. Jednoczesnie, w ramach dostepnych
zapasow wyrobow gotowych, realizowane sg zamoéwienia klientéw, a takze przyjmowane sg nowe
zamoéwienia przy uwzglednieniu wydtuzonych czaséw realizacji. Zarzad Zetkamy szacuje, ze do potowy
pazdziernika 2024 roku zaktad powinien odzyskaC petng zdolno$¢ produkcyjng. Przedstawiciel
ubezpieczyciela dokonat ogledzin miejsca zdarzenia oraz wstepnego oszacowania szkody, w
szczegolnosci poniesionych strat w mieniu i koniecznych do poniesienia naktadéw na mienie, w celu
przywrdécenia niezaktéconego funkcjonowania zaktadu. Zarzad Zetkama zaznaczyt jednak, ze ostateczna
wartos¢ szkody bedzie znana w poOzniejszym terminie. Mangata Holding oraz jej spotki zalezne nie
przewidujg istotnych probleméw ze strony swoich dostawcow oraz odbiorcow, bedacych nastepstwem
sytuacji powodziowej w Polsce i w Europie.

Erbud

Umowa na przebudowe akademika w Poznaniu

Erbud podpisat umowe o wartosci ok. 53 min PLN netto na przebudowe budynku Domu Studenckiego
"Eskulap" w Poznaniu w formule zaprojektuj projekt wykonawczy i wybuduj. Inwestorem jest Uniwersytet
Medyczny im. Karola Marcinkowskiego w Poznaniu. Termin zakohnczenia umowy to 27 listopada 2025 r.

Budimex

Umowa na budowe odcinka drogi S16

Budimex zawart umowe z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie na
zadanie: Budowa drogi S16 Olsztyn (S51) — Etk (S61) odcinek Olsztyn — Biskupiec (budowa drugiej
jezdni) odcinek Olsztyn Wschod — Barczewo. Wartos¢ umowy wynosi 412,5 min PLN netto, a termin
zakonczenia robot ustalono na 39 miesigcy (bez okreséw zimowych).

Wielton

Zakwalifikowanie projektéw do znaczacego dofinansowania

Wielton otrzymat informacje o zakwalifikowaniu do dofinansowania projektu pn. ,Cyfryzacja i robotyzacja
kluczowych procesow produkcyjnych Wielton S.A jako kierunek transformacji w kierunku Przemystu 4.0.”
ze $rodkoéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci w ramach inwestycji wspierajgcych
robotyzacje i cyfryzacje w przedsiebiorstwach. Na realizacje projektu bedg sktada¢ sie dziatania
zwigzane z zakupem maszyn i urzgdzen oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Projekt bedzie
realizowany w Wieluniu. Warto$¢ projektu ogdtem zostata okreslona we wniosku o dofinansowanie na
kwote ok. 171,8 min PLN. Warto$¢ rekomendowanego dofinansowania ze srodkéw KPO wynosi ok. 69,8
min  PLN. Warunkiem objecia Projektu bezzwrotnym wsparciem jest podpisanie umowy o
dofinansowanie. Jednoczes$nie Wielton poinformowat, ze zakwalifikowane do dofinansowania ze $rodkéw
KPO zostaly réwniez trzy inne projekty o mniejszej wartosci zgtoszone przez Wielton: 1) projekt pn.
»,Robotyzacja i cyfryzacja procesu lakierowania proszkowego”, ktérego warto$¢ ogétem zostata okreslona
na kwote ok. 14,1 min PLN, a warto$¢ rekomendowanego dofinansowania wynosi ok. 5,8 min; 2) projekt
Wielton Reefer pn. ,Optymalizacja procesu produkcji w kierunku chiodni 2.0 w Wielton Reefer poprzez
wdrozenie kluczowych technologii Przemystu 4.0: robotyzacji i cyfryzacji”, ktérego warto$¢ ogoétem
zostata okreslona na kwote ok. 23,7 min PLN, a warto$¢ rekomendowanego dofinansowania wynosi ok.
9,6 min PLN; 3) projekt Wielton Distribution Center pn. ,Centralizacja proceséw logistycznych przez
Wielton Distribution Center poprzez zastosowanie rozwigzan z zakresu robotyzacji i cyfryzacji jako
gtéwnych czynnikéw rozwoju i transformacji w kierunku Logistyki 4.0.”, ktérego warto$¢ ogdtem zostata
okreslona na kwote ok. 12,3 min PLN , a wartos¢ rekomendowanego dofinansowania wynosi ok. 5 min
PLN.

Dekpol

Decyzja dotyczaca zobowigzania podatkowego za 2019 rok

Dekpol otrzymat decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego okreslajacg wysokosé
zobowigzania podatkowego spétki w podatku CIT za 2019 rok w kwocie 22,6 min PLN. Spoétka nie
zgadza sie z dokonang oceng i podtrzymuje w petni argumentacje. Na réznice - wedtug urzedu - sktada
sie w szczegodlnosci podatek z tytutu objecia udziatéw przez Dekpol w zamian za wkfad niepieniezny w
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Dekpol Deweloper, w wysokosci 22,6 min PLN. W ocenie Urzedu Celno-Skarbowego wniesiony aport nie
stanowit bowiem zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Dekpol. Pod koniec grudnia 2018 r. spoétka
uzyskata interpretacje indywidualng wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej na gruncie
przepisow o podatku od towardw i ustug w tym samym stanie faktycznym, z ktérej jednoznacznie wynika,
ze wniesiony aport stanowi zorganizowang czgsc¢ przedsiebiorstwa.

DataWalk

Umowa w ramach wspoétpracy z Komenda Gtéwna Policji

DataWalk ma umowe z Enigma Systemy Ochrony Informacji w ramach realizacji wspotpracy z Komendg
Gtéwng Policji. Spotka podata, ze: "oprogramowanie DataWalk, bedgce sercem Systemu Informac;i
Operacyjnej, umozliwia Policji efektywng analize i wymiane danych na niespotykang dotgd skale.
Platforma DataWalk pozwala na przetwarzanie ogromnych zbioréw danych, wspierajgc organy scigania
w walce z przestepczosciag i zwiekszajgc bezpieczenstwo publiczne". Umowa zapewnia Policji ciggto$¢
dostepu do wsparcia technicznego i aktualizacji oprogramowania, co jest kluczowe dla utrzymania
wysokiej gotowosci operacyjnej i bezpieczehstwa przetwarzanych danych. Umowa stanowi etap w
rozwoju wspotpracy miedzy firmg DataWalk a Komendg Gtéwng Policji, ktéra zainicjowana zostata w
2020 roku. Nie podano wartosci umowy.

Satis Group

Odrzucenie wniosku o dofinansowanie z PARP

Spotka Satis Group otrzymata pismo od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z informacjg o
wydaniu negatywnej oceny do wniosku o dofinansowanie projektu ,Opracowanie systemu Al2loT
Machine" w ramach Programu "Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki". Negatywna ocena
wynika z niespetnienia kryteriow w zakresie oceny finansowej wniosku, w tym przede wszystkim
kryterium zwigzanego ze zdolnoscig Satis Group do finansowej realizacji przedsigwzigcia w zwigzku z
karami natozonymi przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz zobowigzaniem spotki do Urzedu
Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za 2017 roku i utworzeniu rezerwy w
wysokosci 8,6 min PLN na zabezpieczenie tychze zobowigzan.

Cl Games

Aktualizacja strategii rozwoju na lata 2025-2028

Cl Games przyjat aktualizacje strategii rozwoju spétki na lata 2025 - 2028. Jako gtéwne zatozenia
wskazano: skoncentrowany plan dziatania produktu z gtéwnymi wydaniami w kazdym roku przez kolejne
3 lata od 2026, nowy, wydajny i zorientowany na gracza model operacyjny oraz strategie finansowg w
celu dostarczenia planu dziatania produktu. Spétka wskazata takze na ukierunkowany plan rozwoju
produktu - strategia zaktada nacisk na gtéwne IP. Drugorzednym celem grupy kapitatowej Cl Games jest
wydawanie 1-3 wysokiej jakosci tytutdw rocznie przez United Label, gdzie dwie kolejne premiery majg
miejsce w ciggu szesciu miesiecy - Beyond Galaxyland (premiera miata miejsce we wrzesniu br.) i Tails
of Iron 2. Jako cel wskazano takze badanie mozliwosci wspotpracy z silnymi zewnetrznymi IP oraz
potencjalne pozyskiwanie partneréow z zewnetrznymi IP oraz projekt Expand, licencjonowanie IP spétki
na inne platformy poza gramami dla zwiekszenia zyskéw oraz rozpoznawalnosci marek spotki. Cl Games
podato, Zze celem jest takze nowy, zorientowany na gracza, iteracyjny proces rozwoju. Wskazano, ze w
procesie tworzenia gier powstang gry, z naciskiem na jako$¢ i przewidywalnosé, poprzez zapewnienie
gtéwnych etapoéw walidacji na kluczowych etapach w cyklu zycia projektu. Ponadto bedg pojawia¢ sie
bardziej regularne kamienie milowe w rozwoju obejmujgce ocene, walidacje i iteracje w trakcie produkcji,
oceniajgce gre pod katem atrakcyjnosci rynkowej, benchmarking produktéw i UX gracza poprzez
wewnetrzng/zewnetrzng ocene ekspertow oraz otwarte/zamkniete testy beta. Grupa w najblizszych
latach bedzie koncentrowac¢ sie na gtéwnych IP: Project 3 (nastepna czes¢ Lords of the Fallen), nowej
czesci snajperskiej serii — SGW Evolved oraz Project H (nowe, duze IP action-RPG w ramach gatunku
fantasy). Wszystkie z nich bedg oparte o silnik Unreal Engine 5. Wskazano, ze w 2025 roku Cl Games,
przez spoétke zalezna United Label, planuje wydanie gry Tails of Iron 2.

Polenergia

Nabycie pozostatych 40% udzialow w Naxxar Wind Farm Four
Polenergia wykonata opcje kupna przyznang na podstawie umowy nabycia 60% udziatéw w spétce
Naxxar Wind Farm Four Srl zawartej dnia 5 pazdziernika 2023 r. w wyniku czego spoétka nabyta od
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sprzedajgcego pozostate 40% udziatéw w spotce. Wynagrodzenie za pozostate udziaty wyniosto 2,8 min
EUR. Dodatkowo Polenergia, sprzedajgcy i WIP International GmbH zawarli ugode w przedmiocie
rozliczenia i zakonczenia, w drodze wzajemnych ustepstw, wszelkich roszczen WIP International GmbH,
w tym roszczen bedgcych przedmiotem lub zwigzanych z pozwem, o ktérych Polenergia informowata w
maju i czerwcu 2024.

Forte

Sprzedaz spétki w Indiach

Forte zawarto z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED oraz FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA PRIVATE LIMITED umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez Forte udziatéw w FFPIPL,
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego FFPIPL. Udzialy zostaty sprzedane na rzecz IFPL za kwote
41.791 Rupii indyjskich (rownowarto$¢ ok. 470 EUR). Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw oznacza
zakohczenie wspotpracy z Grupg ZUARI, partnerem utworzonego w 2017 roku joint venture, tj. FFPIPL.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPIPL jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPIPL
oparta jest o istniejacy zaktad produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace wtasnoscig drugiego
udziatowca oraz o dostarczane przez FORTE know-how, wzornictwo, rozwdj produktu i technologie
produkcji. W zwigzku z tym, ze dziatalnos¢ FFPIPL nie przyniosta spodziewanych efektow
ekonomicznych, a obecnie partnerzy nie widzg takze perspektyw rozwoju FFPIPL i odwrdcenia w
najblizszej przysztosci negatywnego trendu pozwalajgcego na uzyskanie rentownosci, podjeta zostat
decyzja o zakonczeniu tego projektu. W zwigzku z zakonczeniem zaangazowania w FFPIPL, Forte
poniosto przypadajgce do sfinansowania przez Forte zobowigzania bankowe w wysokosci 2,2 min EUR
(akredytywa bankowa), a takze wyréwnato pozostale zobowigzania w wysokosci ok. 0,9 min EUR.
Zarzad Emitenta szacuje, ze dodatni wplyw zwigzany z zakonczeniem dziatalnosci w FFPIPL na
skonsolidowany wynik z dziatalnosci finansowej biezgcego roku obrotowego wyniesie ok. 5 min PLN.
Jest to spowodowane tym, iz Emitent utworzyt odpisy na pokrycie przysztych zobowigzan wynikajgcych z
umowy wspolnikéw, ktdrych tgczna wartos¢ przekroczyta wysokos$¢ zaangazowanego kapitatu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

30 wrzesnia '24

Sroda
2 pazdziernika '24

Wtorek
1 pazdzernika '24

Czwartek
3 pazdziernika '24

Pigtek
4 pazdzernika '24

Produkcja przemystowa (JP),

Dane makro Inflacja CPI (PL)(GER)

ACTION, BIOMAXIMA,
CIGAMES, EKOEXPORT,
FERRUM, MOSTALPLC,
Wyniki spétek
PCFGROUP, COLUMBUS,
TARCZYNSKI, PKPCARGO,

KGL, PLAYWAY, BIGCHEESE

Dzen dywidendy

MUZA, ZAMET, OTMUCHOW,

Indeks PMI dla przemystu Decyzja ws. stép
(JP)(PL)(GER)(EU)(US), procentowych (PL), Raport
Inflacja HICP (EU), Indeks ISM ADP (US), Tygodniowa

dla przemystu (US) Zmiana zapasow paliw (US)

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Wystgpienie publiczne
szefa NBP (PL), Raport ISM
dla ustug (US)

Sytuacja na rynku pracy (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
7 pazdziernika '24 8 pazdziernika '24 9 pazdziernika '24 10 pazdziernika '24 11 pazdziernika '24
Produkcja przemystowa . . . . L Inflacja CPI (GER), Inflacja
Dane makro (GER), Handel zagraniczny Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja CPI (US), Wnioski o PPI (US), Raport

Wyniki spétek

Dzien dywidendy MERCOR

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(US) paliw (US)

zasitek dla bezrobotnych (US) Uniwersytetu Michigan (US)

LPP
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



