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Raport dzienny 27 wraoénia 2024

Giéwne indeksy WIG20

Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2600

Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2366 | 0,86% -1,2% 24,6% 1831/478 60 \’\f\/\
WIG30 2993 I 0,82% -0,8% 27,2% 1937/505 \/\\ 200
mWIG40 6238 1 0,54% 0,0% 27,5% 185/48 50 A
sWIG80 24137 I 0,25% -0,7% 16,6% 2717 \'V\ W\ 2400
WIG 84400 I 0,74% 0,3% 30,1% 2061/537 20
N

WIGBANKI 12 889 1,61% -1,2% 73,0% 394/102 \ ./.’ W 2300
30

Glowne indeksy swiatowe

2200
1D 1M 3M 1Y st F
S&P500 5745 ] 0,40% 2,13% 4,79% 34,41%
NASDAQ 18190 I 0,60%  2,45%  1,86%  38,93% 0 e 2100
DAX 19238 I 1,69% 2,98% 5,64% 26,42%
NIKKEI 225 39830 1l 2,32% 4,02% 1,24% 23,04% 0 2000
g ¥ O & & & & & ¥ O I & f £ O T O £ 0 T
HANG SENG 20467 I 2,72% 14,50%  15,53% 16,21% g g § g g g g g % § g g g g g § % g g g g
BOVESPA 133010 I 1,08%  -2,75%  7,00% 16,34% & ° e eI R" IR 8R e e ex
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 10080,5 ) 2,73% 8,5% 5,7% 24,6% Polska 5,76% 4,43% 4,79% 5,02% 5,40%
Ropa (USD/bbl) 71,7 I 0,18% -8,8% -14,4% -14,7% Niemcy 2,98% 2,55% 2,13% 2,01% 2,18%
Srebro (USD/0Z) 31,8 || -0,64% 6,1% 9,9% 41,0% USA 4,61% 3,89% 3,63% 3,57% 3,80%
Ztoto (USD/OZ) 26658 || -0,09% 6,0% 14,6% 42,1% Japonia 0,09% 0,20% 0,35% 0,47% 0,83%
Waluty
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8316 (] 0,07%  -0,2% 4,9% 13,0% 1D 1D
0, _ 0,
EUR/PLN 42793 1| 0,07% 0.2% 0,8% 7.5% ALIOR 97,58 | 5,45% CYFRPLSAT 12,76 |} 7,57%
0, = 0,
EUR/USD 1,168 | -0,01% 0.0% 4.3% 6.3% KGHM 163,70 ) 4,90% PKNORLEN 55,54 || 2,83%
USD/JPY 143,82 || -0,72% -0,2% -10,5% -3,9%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D M % obrotoéw obroty(PLN/USD)
Amica Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 LPP 15660,00 1) 4,33% 6,9% 9,1% 166/43
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKNORLEN 55,54 ) -2,83% -12,5% 8,0% 146/38
Sunex Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 KGHM 163,70 1) 4,90% 15,2% 6,5% 118/30
0 0 0,
Izoblok Skonsolidowane wyniki za 1H'24 DINOPL 360,00 f|  1.41% 9.1% 6.4% 118/30
Sonel Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
PMPG Polskie Media Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Spotka Wydarzenie
KREDYTIN Zz j | dzeni
Mirbud Wybér znaczacej oferty Wy czane waine zgromaczenie
Wielton Zmiana w zarzadzie spotki
Pure Biologics Umowa na dofinansowanie z NCBiR
Amica Przyjecie nowej strategii
Mo-Bruk Istotna umowa
Cyfrowy Polsat Zapowiedz odwotania dzieci Zygmunta Solorza z wtadz Prognozy makro
Murapol Cel sprzedazy ok. 3,2 tys. mieszkan w '24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 PCE (r/r) us 2,3% 2,5%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Amica Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q"24 2Q'23 zmiana r/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 599,8 702,4 -14,6% 1216,9 1 407,6 -13,5%
EBITDA 21,0 32,8 -36,0% 43,6 64,1 -32,0%
EBIT 6,3 19,2 -67,2% 14,4 37,5 -61,6%
Zy sk netto a.j.d. -4,3 -3,6 - -1,2 -4,1 -
Marze
Marza EBITDA 3,5% 4,7% 3,6% 4,6%
Marza EBIT 1,1% 2,7% 1,2% 2,7%
Marza zy sku netto -0,7% -0,5% -0,1% -0,3%
Wg MSSF; min PLN;
Enter Air Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q"24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 772,6 697,7 10,7% 1165,4 1011,4 15,2%
EBITDA 152,0 134,6 13,0% 187,1 175,1 6,9%
EBIT 87,6 75,6 15,8% 61,6 62,4 -1,2%
Zy sk netto 40,1 90,0 -55,5% -24,2 73,5 -
Marze
Marza EBITDA 19,7% 19,3% 16,1% 17,3%
Marza EBIT 11,3% 10,8% 5,3% 6,2%
Marza zy sku netto 5,2% 12,9% -2,1% 7,3%
Wg MSSF; nin PLN;
Sunex Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 53,4 88,1 -39,4% 89,1 188,7 -52,8%
EBITDA -1,5 13,3 - -8,3 27,1 -
EBIT 4,1 11,8 - 13,6 24,1 -
Zysk netto -4,9 9,8 - 13,7 19,5 -
Marze
Marza EBITDA -2,7% 15,1% -9,3% 14,3%
Marza EBIT -7,6% 13,4% -15,3% 12,8%
Marza netto -9,1% 11,1% -15,4% 10,3%

Wg MSR/MSSF; nin PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Izoblok Skonsolidowane wyniki za 1H’24
1-2Q’24 1-2Q’23 zmiana (r/r)
Przy chody 126,5 110,3 14,7%
EBITDA 9,9 7,0 41,4%
EBIT 5,3 0,5 956,2%
Zy sk netto 16,3 -0,8 -
Marze
Marza EBITDA 7,8% 6,3%
Marza EBIT 4,2% 0,5%
Marza netto 12,9% -0,7%
Wg MSR/MSSF; nin PLN
Sonel Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q’23 zmiana
Przy chody 46,6 48,5 -3,9% 96,8 102,8 -5,8%
EBITDA 4,4 5,9 -26,5% 12,9 13,7 5,7%
EBIT 1,5 3,1 -51,4% 7,3 8,3 -11,4%
Zy sk netto 1,2 2,3 -46,5% 5,7 6,1 -7,5%
Marze
Marza EBITDA 9,4% 12,2% 13,4% 13,3%
Marza EBIT 3,3% 6,4% 7,6% 8,0%
Marza netto 2,6% 4,7% 5,8% 5,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Sonel optymistycznie patrzy na drugie potrocze 2024 roku, oczekuje znaczgcej poprawy wynikow,
szczegOlnie dzieki rozwojowi Foxytech.
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 36,5 12,4 194,4% 58,3 22,2 162,3%
EBITDA 27,2 -1,0 - 38,3 0,2 19965,4%
EBIT 3,4 -3,4 - 3,1 -4,0 -
Zysk netto 2,6 -2,8 - 25 -3,6 -
Marze
Marza EBITDA 74,4% - 65,7% 0,9%
Marza EBIT 9,3% - 5,4% -
Marza netto 7.1% - 4,4% -

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PMPG Polskie Media

Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q°'23 zmiana
Przy chody 8,0 12,0 -33,2% 16,6 22,8 -26,9%
EBITDA -1,9 0,2 - -2,6 0,4
EBIT -2,1 -0,2 - -3,1 -0,4
Zy sk netto -2,0 0,2 - -3,2 0,9
Marze
Marza EBITDA -23,5% 1,7% -15,7% 1,9%
Marza EBIT -26,6% -1,4% -18,5% -1,9%
Marza netto -25,4% 1,8% -19,1% 3,9%

Wg MSR/MSSF; nin PLN;

Mirbud Wybér znaczacej oferty
Politechnika Koszalinska w postgpowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego pn. "Budowa Centrum
Wiedzy Cognitarium Politechniki Koszalinskiej przy ulicy Sniadeckich w Koszalinie - Etap II" jako
najkorzystniejszg wybrata oferte Mirbudu. Wartos¢ oferty to 119,5 min zt brutto.

Wielton Zmiana w zarzadzie spofki

Pan Piotr Kus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Wieltonu, ze skutkiem od dnia
26 wrzesnia 2024 roku. W rezygnacji wskazano, iz powodem jej ztozenia sg wzgledy osobiste.

Pure Biologics

Umowa na dofinansowanie z NCBiR

Zarzad Pure Biologics podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie
PB004. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie na realizacje tzw. Il fazy projektu PB004, ktéra obejmie
dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie
zakonczy¢ do 31 grudnia 2023 roku. Catkowita warto$¢ realizacji projektu w ramach Il fazy wynosi 7,8
min PLN, a przyznana przez NCBR kwota dofinansowania to 4,4 min PLN. Srodki w ramach projektu
mogg by¢ wydatkowane w latach 2024-2025.

Amica

Przyjecie nowej strategii

Grupa Amica przyjeta nowg strategie pt. Back to profitability. W przyjetych zatozeniach Grupa zaktada
wzrost sprzedazy na poziomie 3% w 2027 roku oraz powyzej 7% w latach 2030+. Celem jest osiggnigcie
rentownosci EBITDA na poziomie 5% w roku 2027 oraz 7% w latach 2030+. Zgodnie z zatozeniami
wskaznik RONA (rentownos$¢ aktywow netto) miatby osiggna¢ poziom 14% w roku 2027 oraz
przekroczy¢ 17% w latach 2030+. Spotka chciataby utrzymac status spotki dywidendowej i przy
zachowaniu stabilnej sytuacji ptynnosciowej wyptacaé do 35% osigganego zysku netto w formie
dywidendy. Spétka chciataby utrzymywaé wskaznik dtugu netto do EBITDA ponizej 2 oraz osiggna¢ 25%
marzy brutto na sprzedazy produktéw w roku 2027 oraz 28% w latach 2030+. Emitent zaktada réwniez
osiggnigcie marzy 7% na poziomie EBITDA i trwaty powr6t do rentownosci

Mo-Bruk

Istotha umowa

Mo-Bruk dziatajgc jako lider w ramach konsorcjum firm z Raf-Ekologia Sp. z o0.0., zawarta umowe z
Gming Prazméw, ktérej przedmiotem jest wykonanie ustugi polegajgcej na usunieciu wszystkich
odpadéw niebezpiecznych nielegalnie zgromadzonych i magazynowanych na terenie nieruchomosci przy
ul. Akacjowej 18 w miejscowosci Nowy Prazméw gm. Prazméw w szacunkowej ilosci ok. 2 tys. Mg.
Zamoéwienie zostanie wykonane w terminie do 31 grudnia 2024 roku. Odpady stanowigce przedmiot

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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umowy zostang ostatecznie zagospodarowane w procesach odzysku bagdz unieszkodliwiania w
instalacjach nalezacych do spofki lub konsorcjanta. Wiekszosé odpadow stanowigcych przedmiot umowy
zostanie zagospodarowana w nowej spalarni spotki w Karsach. Warto$¢ umowy wynosi 12,2 min PLN.

Cyfrowy Polsat

Zapowiedz odwotania dzieci Zygmunta Solorza z wiadz

Zatozyciel, gtéwny akcjonariusz Grupy Polsat Plus Zygmunt Solorz w datowanym na czwartek 26
wrzesnia liscie do pracownikow, do ktérego dotarta PAP, zapowiedziat dziatania, ktérych konsekwencijg
ma by¢ odwotanie jego dzieci z wtadz spotek Grupy. Fakt rozestania takiego listu potwierdzit w czwartek
PAP rzecznik Grupy Polsat Plus Tomasz Matwiejczuk. W liscie Zygmunt Solorz pisze, ze w ostatnim
czasie zdat sobie sprawie, iz "angazowanie na obecnym etapie moich dzieci w zarzgdzanie firmami nie
przyczynia sie do wiekszej stabilnosci w firmach ani do budowania lepszej przysztosci". Dlatego, jak
napisat, postanowit zmieni¢ te sytuacje i "podjg¢ dziatania w celu odwotania w najblizszych tygodniach
moich dzieci z wladz odpowiednich spdtek”. Syn Zygmunta Solorza, Tobias Solorz jest
wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Grupy Polsat Plus. Przewodniczagcym Rady jest sam Zygmunt
Solorz. Drugi syn, Piotr Zak jest prezesem Telewizji Polsat. Solorz ma jeszcze corke Aleksandre Zak. W
liscie do pracownikéw Grupy Zygmunt Solorz potwierdza, ze jego dzieci wystaty do zarzgdoéw i rad
nadzorczych spotek Grupy list, ktéry zostat upubliczniony. O liscie napisata w czwartek "Gazeta
Wyborcza". Wedtug niej, trojka dzieci Zygmunta Solorza pisze w nim do menedzerow czterech
najwazniejszych spotek biznesmena, ze dobro tych spotek jest zagrozone przez osoby, ktére chcg
przeja¢ kontrole nad biznesem.

Murapol

Cel sprzedazy ok. 3,2 tys. mieszkan w '24

Prezes Nikodem Iskra poinformowat podczas wideokonferencji, ze Grupa Murapol celuje w sprzedaz ok.
3,2 tys. mieszkan w catym 2024 r. Dodat: "sprzedawaliSmy w miesigcach lipiec, sierpien po ok. 250
mieszkan, co byto zgodne z celem na poziomie ok. 3,2 tys. We wrzesniu sprzedaz idzie w kierunku ok.
300 lokali i do konca roku powinnismy sprzedawac po ok. 300 mieszkan miesiecznie, by ten cel dowiez¢.
(...) Optymistycznie patrzymy na czwarty kwartat w kontekscie sprzedawania po ok. 300 lokali
miesiecznie". W 2023 r. sprzedaz Murapolu wyniosta 2 889 lokali, na podstawie uméw deweloperskich i
przedwstepnych, z wytgczeniem rezerwacji. W pierwszym potroczu 2024 r. spétka podpisata z klientami 1
438 umoéw deweloperskich i przedwstepnych.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

23 wrzesnia '24

Wtorek

24 wrzesdnia '24

Sroda

25 wrzesnia '24

Czwartek

26 wrzesnia '24

Pigtek

27 wrzesnia '24

Indeks PMI dla przemy stu
(GER)(EU)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Dane makro

VOTUM, ZREMB, DEKPOL,

Wy niki spoétek BOOMBIT

Indeks PMI dla przemy stu
(JP), Indeks instytutu Ifo
(GER), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

BLOOBER, CCC,
RAFAKO, ZEPAK, VIGO

Sprzedaz nowy ch domow
(US), Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, MONNARI,
TRAKCJA, AILLERON,
MEDICALG, VIVID,

PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez $rodkoéw trans.
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

LARQ, LUBAWA,
IMMOBILE, MOSTALWAR,
WIELTON, WOJAS,
BOWIM, IZOBLOK,

Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US)

ESOTIQ, PROCHEM,
RAINBOW, SONEL,
WIKANA, AIGAMES,
SUNEX, MERCATOR,

SELVITA ENTER, PCFGROUP, MOLECURE, GAMEOPS,
MURAPOL CREOTECH
Dzien dy widendy SANOK NTTSY STEM WIKANA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

30 wrzesnia '24

1 pazdziernika '24

2 pazdziernika '24

3 pazdziernika '24

4 pazdziernika '24

Produkcja przemy stowa
Dane makro

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),

(IP), Inflacja CPI (PL)(GER) Inflacja HICP (EU), Indeks

ACTION, EKOEXPORT,
FERRUM, MOSTALPLC,
ZAMET, PGFGROUP,
OTMUCHOW, PKPCARGO,
TARCZYNSKI, KGL,
PLAYWAY, MOVIEGAMES,
BIGCHEESE

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ISM dla przemy stu (US)

DecyZza ws. stop
procentowy ch (PL), Raport
ADP (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US)

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(US), Wy stagpienie
publiczne szefa NBP (PL),
Raport ISM dla ustug (US)

Sy tuacja na ry nku pracy
(us)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



