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Raport dzienny 18 wrzesnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm M
WIG20 2335 1,75% -3,6% 20,1% 1257/327 35 aJ A 2500
WIG30 2943 11 168%  -34%  223%  1320/343 \/\.\
mWIG40 6186 1 085%  -1,1%  22.8% 100/26 30
SWIG80 23932 I 067%  -12%  135% 36/9 o N 2400
WIG 82924 I 1,48% -2,1% 24,8% 1431/372 \ r}
WIGBANKI 12706 1 1,06% -4,1% 67,5% 439/114 20 \_/.I 2300
Gléwne indeksy swiatowe 15 - o ] N B 2200
1D 1M 3M 1Y 10
S&P500 5635 I 0,03% 1,45% 2,69% 26,52%
NASDAQ 17628 11 020%  -002%  -131%  28,58% 5 2100
DAX 18726 1 0,50% 2,20% 3,28% 19,07%
NIKKEI 225 36335 1 0,36% -4,54% -5,58% 8,35% 0 . v v T g% om o T gt TeTeTT 2000
HANG SENG 17660 11 137%  132%  -143%  -151% e oo E8RR § SS9 o § s % $ & 8 9 %
BOVESPA 134960 U -0,12%  075%  12,81%  14,09% 2IRTPL222IL&8H5P®22R/RIT 2T
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9370,0 U -0,21% 2,8% -3,1% 11,5% Polska 5,77% 3,65% 4,65% 4,98% 5,27%
Ropa (USD/bbl) 732 U -0,68% -7,2% -12,0% -13,4% Niemcy 3,23% 2,66% 2,18% 2,00% 2,12%
Srebro (USD/0Z) 30,5 U -0,52% 4,1% 3,3% 31,3% USA 4,85% 3,96% 3,60% 3,44% 3,65%
Ztoto (USD/OZ) 2 568,3 f 0,20% 2,4% 10,2% 33,0% Japonia 0,11% 0,25% 0,39% 0,49% 0,83%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8447 i 0,01% -0,2% -4,8% -11,4% 1D 1D
EUR/PLN 42757 1 002%  02%  -14% 7,9% Pzu 4142 1 580%  KETY 79500 U -1,12%
EUR/USD 11121 10 0.02% 0.4% 3.6% 4.0% DINOPL 315,00 1 3,86% ORANGEPL 8,92 1 047%
USD/JPY 141,46 U -0,20% -3,4% -10,3% -4,2%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
IMS Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PZU 41,42 1 5,80% 14.1% 9.2% 115/30
Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PEKAO 149,75 i) 0,60% -6,7% 8,9% 112/29
Eurotel Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 PKOBP 56,34 11 0,93% -0,7% 8,9% 111/29
Auto Partner Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 DINOPL 315,00 fl 3,86% -8.9% 8,7% 109/28
Ferro Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24
Elektrotim Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 Spotka Wydarzenie
Unimot Skonsolidowane wyniki za 2Q'24
LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 2Q'24
Ferrum Przymusowy wykup akcji spotki
Develia Rozwazana emisja obligaciji
Develia Zakup dziatki we Wroctawiu
Murapol Wprowadzenie do oferty 786 lokali Prognozy makro
Grodno List intencyjny dotyczgcy samochodowych stacji tadowania Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Asseco BS Wynik zaproszenia do sprzedazy akcji 11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 22% 2,6%
Mennica Polska Umowa z Bankiem Centralnym Kostaryki 14:30  Pozwolenia na budowe doméw US 1410 tys. 1406 tys.
ZPC Otmuchéw Ocena wplywu sytuacji powodziowej 14:30 Rozpoczete budowy doméw US 1311 tys. 1238 tys.
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US -0,2min 0,83 min
PoITREG Przyznanie patentu w Japonii ) ,
20:00 Decyzja FOMC ws. stop procentowych US 5,0-5,3% 5,3-5,5%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

IMS Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q°24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 15,5 17,1 -9,6% 29,8 30,5 -2,3%
EBITDA 49 57 -14,2% 8,7 9,7 -10,8%
EBIT 3,5 37 -5,6% 5,9 6,0 -0,9%
Zysk netto 2,7 2,4 12,4% 4,9 4,0 21,3%
Marze
Marza EBITDA 31,6% 33,3% 29,2% 32,0%
Marza EBIT 22,4% 21,5% 19,8% 19,6%
Marza netto 17,7% 14,3% 16,4% 13,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Wyniki sg zgodne z podanymi wczesniej szacunkami

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 44.8 78,1 -42,7% 133,9 135,8 -1,4%
EBITDA 10,4 22,7 -54,3% 38,3 38,4 -0,3%
EBIT 9,9 22,0 -55,0% 37,4 37,1 0,8%
Zysk netto 8,0 15,1 -46,8% 29,5 24,2 21,6%
Marze
Marza EBITDA 23,2% 29,1% 28,6% 28,3%
Marza EBIT 22,2% 28,2% 28,0% 27,3%
Marza netto 18,0% 19,4% 22,0% 17,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Eurotel Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 93,7 82,0 14,3% 191,9 194,3 -1,2%
EBITDA 6,3 5,9 6,1% 14,8 16,2 -8,6%
EBIT 3,3 2,4 39,9% 8,9 9,2 -3,5%
Zysk netto 2,4 2,5 -3,9% 6,3 8,1 -22,4%
Marze
Marza EBITDA 6,7% 7.2% 7.7% 8,3%
Marza EBIT 3,5% 2,9% 4,6% 4,7%
Marza netto 2,5% 3,0% 3,3% 4,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Auto Partner Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 1062,1 938,5 13,2% 2 056,9 17752 15,9%
EBITDA 92,6 94,6 -2,1% 161,7 166,5 -2,9%
EBIT 78,4 84,1 -6,8% 134,5 146,1 -7,9%
Zysk netto 56,9 64,2 -11,3% 97,2 107,2 -9,3%
Marze
Marza EBITDA 8,7% 10,1% 7,9% 9,4%
Marza EBIT 7,4% 9,0% 6,5% 8,2%
Marza netto 5,4% 6,8% 4,7% 6,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Ferro Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q"24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 179,9 183,2 -1,8% 369,3 384,4 -3,9%
EBITDA 25,5 24,3 4,8% 56,0 53,2 5,2%
EBIT 21,3 20,1 6,3% 47,5 45,0 5,6%
Zysk netto 16,6 12,6 31,3% 33,3 30,1 10,6%
Marze
Marza EBITDA 14,2% 13,3% 15,2% 13,9%
Marza EBIT 11,9% 11,0% 12,9% 11,7%
Marza netto 9,2% 6,9% 9,0% 7,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Elektrotim Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 111,6 128,3 -13,0% 173,6 225,8 -23,1%
EBITDA 9,7 15,9 -38,8% 18,7 24,5 -23,8%
EBIT 8,7 14,8 -41,4% 16,6 22,3 -25,6%
Zysk netto 8,0 11,2 -28,1% 29,1 16,9 71,8%
Marze
Marza EBITDA 8,7% 12,4% 10,8% 10,9%
Marza EBIT 7,8% 11,5% 9,6% 9,9%
Marza netto 7.2% 8,7% 16,8% 7,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 81,6 156,5 -47,8% 161,0 351,6 -54,2%
EBITDA 20,0 62,8 -68,1% 33,2 130,8 -74,6%
EBIT 7.4 51,5 -85,6% 8,5 109,4 -92,2%
Zysk netto 2,0 35,3 -94,2% 0,3 125,4 -99,8%
Marze
Marza EBITDA 24,5% 40,1% 20,6% 37,2%
Marza EBIT 9,1% 32,9% 5,3% 31,1%
Marza zysku netto 2,5% 22,6% 0,2% 35,7%
Wg MSSF; min PLN;
Unimot Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q"24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 34737 3228,1 7,6% 6 483,1 6 500,3 -0,3%
EBITDA 133,0 87,6 51,7% 663,3 522,7 26,9%
EBIT 98,9 58,0 70,5% 596,6 487,5 22,4%
Zysk netto 55,4 38,6 43,3% 538,1 456,2 18,0%
Marze
Marza EBITDA 3,8% 2,7% 10,2% 8,0%
Marza EBIT 2,8% 1,8% 9,2% 7,5%
Marza zysku netto 1,6% 1,2% 8,3% 7,0%
Wg MSSF; min PLN;
LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 8547 884,4 -3,4% 1670,6 1825,1 -8,5%
EBITDA -1074,1 219,5 - -911,6 482,4 -
EBIT -1180,3 119,2 - 11320 274,9 .
Zysk netto -950,7 99,7 - -908,0 225,8 -
Marze
Marza EBITDA -125,7% 24,8% -54,6% 26,4%
Marza EBIT -138,1% 13,5% -67,8% 15,1%
Marza zysku netto -111,2% 11,3% -54,4% 12,4%

Wg MSSF; min PLN;

Ferrum Przymusowy wykup akcji spotki
Akcjonariusze Ferrum ogtosili przymusowy wykup 2 639 829 akcji spoftki, stanowigcych 4,56% ogdlne;j
liczby akcji. Cena wykupu wynosi 4,4 PLN za akcje. Akcjonariuszami zadajgcymi wykupu sg CEE Integra
Partners, PFR Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Noble Fund Mezzanine
Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, PFR Konstrukcje Stalowe, AINE, MM Asset
Menagement, Marek Warzecha. Przymusowy wykup zacznie sie 18 wrzesnia, a dzien wykupu ustalono
na 1 pazdziernika.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Develia

Rozwazana emisja obligacji

Develia zamierza wyemitowac¢ obligacje w ramach programu emisji ustanowionego na podstawie umowy
programowej z 2018 roku. Jak podano, spétka planuje przeprowadzenie emisji obligacji najpdzniej do
konca pazdziernika 2024 roku. Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit do 4 lat, papiery bedg
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Oprocentowanie obligacji ma by¢ zmienne. Spétka chce, by
obligacje zostalty dopuszczone do obrotu w ASO prowadzonym przez GPW. Ostateczne parametry
obligacji zostang ustalone w trakcie procesu emisji i bedg uzaleznione od wyniku rozmow z inwestorami.

Develia

Zakup dziatki we Wroctawiu

Develia Wroctaw, spotka zalezna Develii, kupita od Gminy Wroctaw nieruchomosé gruntowa,
niezabudowana, potozong przy ul. Podhalanskiej we Wroctawiu. Cena wynosi 19,45 min PLN netto, czyli
23,9 min PLN brutto. Dziatka ma powierzchnie 16 700 m kw. Spdtka zamierza na tym gruncie
zrealizowa¢ projekt inwestycyjny z szacowang liczbg ok. 226 lokali mieszkalnych w zabudowie
wielorodzinnej. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu to | kwartat 2026 r.

Murapol

Wprowadzenie do oferty 786 lokali

Grupa Murapol wprowadza do oferty 786 mieszkan, apartamentéw inwestycyjnych oraz lokali
ustugowych, ktére powstang w ramach trzech nowych projektéw na terenie Krakowa, Gdanska i Gdyni.
Od poczatku br. grupa Murapol wprowadzita do oferty blisko 3,2 tys. lokali w 11 miastach w catej Polsce.

Grodno

List intencyjny dotyczacy samochodowych stacji tadowania

Zarzad Grodno poinformowat o podpisaniu w dniu 17 wrzesnia 2024 r. listu intencyjnego z Eway oraz
APS Energia dotyczacego wspotpracy w zakresie produkcji i instalacji do 1.500 publicznych stacji
tadowania samochodéw elektrycznych na terenie Polski do 31 grudnia 2026 r. W ramach tej wspétpracy
Grodno bedzie odpowiedzialne za sprzedaz stacji tadowania, dostawe komponentéw do ich produkciji,
wykonanie instalacji oraz instalacje do 50% stacji w ramach projektu. List intencyjny wyraza intencje
stron do dalszych rozméw i skonkretyzowania warunkéw wspotpracy, ktére moga zosta¢ sfinalizowane
poprzez podpisanie stosownych umow.

Asseco BS

Wynik zaproszenia do sprzedazy akcji

W odpowiedzi na zaproszenie Asseco BS do sktadania ofert sprzedazy akcji, ztozono 92 oferty na tgczng
liczbe 5.093.876 akcji. W wyniku ich przyjecia, spotka nabedzie tgcznie 600.000 akcji wkasnych. Akcje te
zostang nabyte po jednolitej cenie 60,00 zt tj. za taczng cene 36,0 min PLN. Srednia stopa redukgji
zlozonych ofert wyniosta 88,22%. W zwigzku z tym stopa alokacji oferowanych do nabycia akcji wtasnych
wyniosta 11,78%. Zawarcie i rozliczenie transakcji nabycia Akcji Wtasnych przewidywane jest na dzieh
19 wrzesnia 2024 r. Po rozliczeniu transakcji zrealizowanych na podstawie zaproszenia Asseco BS
posiadac¢ bedzie fgcznie akcje wiasne, stanowigce 1,8% udziatu w kapitale zaktadowym.

Mennica Polska

Umowa z Bankiem Centralnym Kostaryki

Mennica Polska otrzymata informacje od Centralnego Banku Kostaryki o podpisaniu przez
zamawiajgcego umowy z grupg na produkcje i dostawe monet o nominatach 10 colones oraz 100
colones w tagcznej ilosci 600 min sztuk. Catkowita warto$¢ umowy, uwzgledniajaca koszty produkciji w tym
projektowania, materiatéw i narzedzi oraz koszty opakowania, przewozu i transportu ww. monet wynosi
tacznie 34 min USD.

ZPC Otmuchow

Ocena wplywu sytuacji powodziowej

ZPC Otmuchéw dokonat ponownej oceny aktualnych skutkéw sytuacji powodziowej w regionie na
dziatalno$¢ Grupy Otmuchéw. Wedtug najlepszej wiedzy spoiki, sytuacja powodziowa w powiecie, w
ktéorym zlokalizowane sg =zakiady produkcyjne Grupy Otmuchdw, stabilizuje sie, a zagrozenie
powodziowe dla tych terenéw znacznie zmalato. Drogi dojazdowe do zakiadéw w Otmuchowie sg
przejezdne bez zastrzezen, natomiast dojazd do zaktadu w Nysie zostat udrozniony, co umozliwia

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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realizacje dostaw przez ZPC. Spdtka ocenia na ten moment, ze nie poniosta strat majgtkowych w
zwigzku z zaistnialg sytuacjg powodziowg i nie szacuje strat zwigzanych z powodzig. Funkcjonowanie
zaktadow zostato przywrdcone.

PoITREG Przyznanie patentu w Japonii
Zarzad PolTREG poinformowat, ze powzigt informacje o wydaniu przez Japonski Urzad Patentowy
warunkowej decyzji o przyznaniu patentu dla wynalazku pt. "The process for manufacturing of antigen-
specific T lymphocytes" [Proces wytwarzania antygenowo-specyficznych limfocytow T-regulatorowych].
Projekt dotyczacy antygenowo-specyficznych limfocytéw T-regulatorowych jest zaliczany do Tregéw tzw.
nowej generac;ji.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

16 wrzesnia '24

Wtorek

17 wrze$nia '24

Sroda

18 wrzesnia '24

Czwartek

19 wrze$nia '24

Pigtek

20 wrze$nia '24

Dane makro Inflacja bazowa (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

BUMECH, FERRO,

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),

Tygodniowa zmiana zapaséw

paliw (US), Decyzia FOMC
ws. stop procentowych (US)

ELEKTROTIM, ENEA,
BOGDANKA, SNIEZKA,

Produkcja przemystowa (PL), Decyzja ws. stép
Wynagrodzenie (PL), Wnioski procentowych (JP)(CN),

o zasitek dla bezrobotnych Decyzja Moody's ws. ratingu
(US), Sprzedaz doméw na (PL), Inflacja CPI (JP), Inflacja
rynku wtérnym (US) PPI (GER)

DEBICA, ECHO,

APSENERGY, POLWAX, AMICA, EKOEXPORT, LENA,

Wyniki spofek INSTALKRK ARCHICOM, AUTOPARTNER LOKUM, ANSWEAR, XTPL, CREEPYJAR, STALPRODUKT, SYGNITY
CLNPHARMA MLSYSTEM, ALLEGRO
o DEBICA, FOREVERENTER,
Dzien dywidendy BENEFIT PZU VOTUM PJPMAKRUM ORLEN, VRO, VOXEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

23 wrzesnia '24

24 wrzednia '24

25 wrzednia '24

26 wrzednia '24 27 wrzednia '24

Indeks PMI dla przemystu
(GER)(EU)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Dane makro

VOTUM, ZREMB, DEKPOL,

Wyniki spétek BOOMBIT

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP), Indeks instytutu Ifo
(GER), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

CCC, RAFAKO, ZEPAK,
VIGO

SANOK

Sprzedaz nowych doméw
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, MONNARI, TRAKCJA,
AILLERON,
MEDICALGORITHMICS,
VIVID

PKB (US), Zaméwienia na

dobra bez $rodkoéw trans.

(US), Zamoéwienia na dobra  Indeks Uniwersytetu Michigan
trwatego uzytku (US), Wnioski (US)

o zasitek dla bezrobotnych

(Us)

LUBAWA, IMMOBILE,
MOSTALWAR, WIELTON,
WOJAS, BOWIM, IZOBLOK,
ENTER, PCFGROUP,
MURAPOL

ESOTIQ, RAINBOW, SONEL,
WIKANA, MOLECURE,
CREOTECH

WIKANA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



