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Giéwne indeksy

WIG20

Zmiana Zmiana Zmiana obroty

Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2400 | -0,06% -1,8% 19,3% 935/243
WIG30 3020 U -0,06% -1,2% 20,9% 999/259
mWI1G40 6210 | -0,04% -0,4% 18,8% 92/24
sWIG80 24376 I 0,37% -1,1% 15,7% 52/13
WIG 84170 || -0,04% -0,9% 23,5% 1100/286
WIGBANKI 13100 11 0,55% -1,8% 62,6% 283/73

Glowne indeksy swiatowe

70

60 T\

50

40

30

1D 1™ 3M 1Y 20

S&P500 5571 | -0,89%  0,27%  5,75% 25,58%

NASDAQ 17619 | -1,67%  -2,10%  528% 28,41% T — 2100

DAX 18493 I  0,24%  -0,35%  -1,06% 17,58%

NIKKEI 225 38381 I 045%  -3,06%  -1,85% 19,90% 0 2000

HANG SENG 17584 || -0,32%  0,66%  -6,81% -1,47% % % § % % g g % g g 3 § § § § § § % § g g

BOVESPA 135173 U 0,95%  6,78%  8,37% 14,42% IRITIERRIEPTCSESZIRT ®2 IR

Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych

1D 1M 3m 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y

Miedz (USD#) 9130,5 || -1,40%  -0,9%  -12,4% 9,2% Polska 5,75% 4,31% 4,92% 5,07% 5,34%

Ropa (USDI/bbl) 773 I 0,04% -3,5% 3,7% 2,7% Niemcy 3,23% 2,80% 2,36% 2,11% 2,19%

Srebro (USD/OZ) 292 | 0,90% 0,0% -2,9% 20,3% USA 5,16% 4,36% 4,00% 3,72% 3,85%

Zioto (USD/OZ) 24922 |  0,30% 3,4% 7,0% 30,1% Japonia 0,14% 0,26% 0,36% 0,49% 0,88%

Waluty

1D m P 1Y Wygrani/Przegrani

USD/PLN 3.8485 || -012%  2.3%  -2,4% 6,4% 1D 1D

EUR/PLN 42825 1 0.04% 0.1% 0.4% 4.2% CYFRPLSAT 14,36 1) 10,63% PKNORLEN 62,03 || -2,90%

EUR/USD 11128 1 0.14% 2.5% 2.9% 2.4% CDPROJEKT 185,00 | 3,01% KGHM 136,90 || -2,11%

USD/JPY 14563 | -0,45%  -6,4% 7.2% 0,5%

) | Najbardziej aktywne akcje

Informacle ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)

Dino Polska Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 PKOBP 56,58 1) 1,18% -4,7% 8,0% 74/19

GPW Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 PKNORLEN 62,03 | -2,90% -3,0% 7,9% 74/19

Grodno Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 CYFRPLSAT 14,36 ] 10,63% 23,6% 6,4% 59/15
CDPROJEKT 185,00 1 3,01% 17,6% 5,4% 50/13

VRG Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

MLP Group Skonsolidowane wyniki za 2Q'24

Budimex Skonsolidowane wyniki za 2Q'24

Izostal Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

Captor Therapeutics Wniosek o pozwolenie na badanie kliniczne fazy 1
Synektik Umowa na dostarczenie systemu da Vinci

Bloober Team Rozwigzanie porozumienie akcjonariuszy

KGHM Wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe za lipiec

ML System Umowa na dostawy fotowoltaiki do USA

Text Decyzja o wyptacie dodatkowej dywidendy 2,76 PLN na akcje

Wydarzenia w spétkach
Spoétka

Wydarzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

16:00 Sprzedaz nowy ch domow US 625k 617k

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Dino Polska Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’'24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q°'24 1-2Q°23 zmiana
Przy chody 7 243,0 6 548,7 10,6% 13 914,3 12 093,0 15,1%
EBITDA 520,6 571,4 -8,9% 1012,7 1029,6 -1,6%
EBIT 421,7 482,1 -12,5% 819,3 857,8 -4,5%
Zy sk netto 347,9 362,2 -4,0% 643,1 632,8 1,6%
Marze
Marza EBITDA 7,2% 8,7% 7,3% 8,5%
Marza EBIT 5,8% 7,4% 5,9% 7,1%
Marza netto 4,8% 5,5% 4,6% 5,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
GPW Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q°'23 zmiana
Przy chody 120,9 110,7 9,2% 239,1 222,9 7,2%
EBITDA 41,7 44,0 -5,3% 73,5 78,9 -6,8%
EBIT 33,9 35,6 -4,7% 58,1 62,2 -6,5%
Zy sk netto 39,8 45,0 -11,6% 66,9 71,6 -6,5%
Marze
Marza EBITDA 34,5% 39,7% 30,7% 35,4%
Marza EBIT 28,1% 32,2% 24,3% 27,9%
Marza netto 32,9% 40,6% 28,0% 32,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Grodno Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 290,8 290,8 0,0% 577,6 588,3 -1,8%
EBITDA 5,1 8,5 -40,5% 5,6 12,0 -53,6%
EBIT 2,5 6,1 -58,6% 0,3 7,2 -96,4%
Zy sk netto 0,1 4,6 -98,0% -3,7 4,5 -
Marze
Marza EBITDA 1,7% 2,9% 1,0% 2,0%
Marza EBIT 0,9% 2,1% 0,0% 1,2%
Marza netto 0,0% 1,6% -0,6% 0,8%

Wg MSR/MSSF; nin PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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VRG Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 340,8 335,3 1,6% 619,0 602,3 2,8%
EBITDA 73,9 75,0 -1,4% 110,0 110,3 -0,3%
EBIT 40,8 43,3 -5,6% 43,5 48,0 -9,3%
Zy sk netto 28,2 47,7 -40,8% 30,4 50,9 -40,2%
Marze
Marza EBITDA 21,7% 22,4% 17,8% 18,3%
Marza EBIT 12,0% 12,9% 7,0% 8,0%
Marza netto 8,3% 14,2% 4,9% 8,5%
Wg MSR/MSSF; nin PLN;
MLP Group Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przy chody 91,5 91,0 0,5% 187,7 185,7 1,1%
EBITDA 347,6 -168,2 - 374,1 -130,6 -
EBIT 347,4 -168,4 - 373,7 -130,9 -
Zy sk netto 265,4 -108,9 - 281,6 -82,7 -
Marze
Marza EBITDA 380,0% -184,9% 199,3% -70,3%
Marza EBIT 379,8% -185,1% 199,1% -70,5%
Marza netto 290,1% -119,7% 150,1% -44,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Budimex Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przy chody 2 395,3 2 378,5 0,7% 4 040,2 4 317,9 -6,4%
EBITDA 219,9 208,8 5,3% 373,6 350,1 6,7%
EBIT 180,9 170,3 6,2% 295,8 272,6 8,5%
Zy sk netto 157,6 168,4 -6,4% 276,8 274,7 0,8%
Marze
Marza EBITDA 9,2% 8,8% 9,2% 8,1%
Marza EBIT 7,6% 7,2% 7,3% 6,3%
Marza netto 6,6% 7,1% 6,9% 6,4%

Wg MSR/MSSF; nin PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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lIzostal

Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q'23 zmiana
Przy chody 179,4 145,9 23,0% 351,4 449,6 -21,8%
EBITDA 8,0 13,0 -38,5% 17,8 25,1 -29,1%
EBIT 5,0 10,3 -51,9% 11,8 19,8 -40,4%
Zy sk netto 3,0 2,9 3,9% 6,2 7,0 -10,8%
Marze
Marza EBITDA 4,4% 8,9% 5,1% 5,6%
Marza EBIT 2,8% 7,1% 3,4% 4,4%
Marza netto 1,7% 2,0% 1,8% 1,6%

Wg MSR/MSSF; nin PLN;

Captor Therapeutics

Whniosek o pozwolenie na badanie kliniczne fazy 1

Captor Therapeutics ztozyt do Europejskiej Agencji ds. Lekéw wniosek o pozwolenie na badanie
kliniczne fazy 1 u pacjentow z rakiem watrobowokomoérkowym. Badanie, pod nadzorem Captor
Therapeutics, przeprowadzi ICON PLC. Ztozony przez spotke wniosek dotyczy planowanego
przeprowadzenia wieloosrodkowego, otwartego badania fazy 1 z eskalacjg i ekspansjg dawki. Badanie to
ma na celu ocene bezpieczenstwa, tolerancji, farmakokinetyki oraz farmakodynamiki leku CT-01,
stosowanego zaréwno jako monoterapia, jak i w potgczeniu z ewerolimusem, u pacjentéw z
umiarkowanie lub wysoce zaawansowanym rakiem wagtrobowokomoérkowym (stopien B lub C wedtug
klasyfikacji BCLC) i zachowanymi funkcjami watroby (klasa A w skali Child-Pugh). Wieloo$rodkowe
badanie kliniczne bedzie prowadzone w europejskich osrodkach leczenia nowotworéw watroby w
Hiszpanii, Niemczech i Francji. Pacjenci beda otrzymywaé doustnie wzrastajgce dawki CT-01.

Synektik

Umowa na dostarczenie systemu da Vinci

Synektik ma umowe z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Olsztynie na dostawe, montaz,
instalacje oraz uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci wraz z wyposazeniem, a takze
przeszkolenia personelu i opieki serwisowej za 10,6 min zt netto. Dostawa systemu da Vinci nastgpi do
30 listopada 2024 roku. Okres gwarancji na dostawe systemu wynosi 24 miesigce od podpisania
protokotu odbioru koncowego.

Bloober Team

Rozwiagzanie porozumienie akcjonariuszy

Akcjonariusze Bloober Team Zbigniew Kuc, Stanistaw Kowalczyk, Dariusz Wazia, Pawet Molis, Daniel
Guzik, Rafat Gaj, Krzysztof Mielczarek, Marzena Ulman oraz Jarostaw Pietrzak rozwigzali porozumienie
w sprawie zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach. Podano réwniez, ze indywidualne stany
posiadania akcji spotki przez strony Porozumienia nie ulegty zmianie, natomiast ustato sumowanie tych
stanéw w ramach porozumienia, wobec tego strony porozumienia nie sg juz traktowane jako posiadajgce
tacznie 1.138.696 akcji spotki, stanowigcych tacznie ok. 5,9 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawniajgcych tacznie do ok. 5,9 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

KGHM

Wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe za lipiec

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 59,6 tys. ton i byta wyzsza o 16 proc. rdr.
Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w lipcu 61,4 tys. ton, o 7 proc. wiecej rdr.

Produkcja srebra ptatnego wyniosta 114,5 tony, tj. o 15,4 tony (-12 proc.) mniej niz zrealizowano w lipcu
2023 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 127,1 tony i byta nizsza o 4,5 tony (-3 proc.) niz rok wczesniej.
Produkcja TPM wyniosta 16,6 tys. troz, i byta wyzsza od produkcji osiggnietej w lipcu 2023 roku o 4,4 tys.
troz (+36 proc.). Sprzedaz TPM wyniosta 10,2 tys. troz i byta nizsza o 1,4 tys. troz (-12 proc.) od

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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sprzedazy zrealizowanej rok wczesniej.

Produkcja molibdenu wyniosta 0,2 min funtéw, tj. spadfa o 0,1 min funtéw (-33 proc.) w poréwnaniu do
lipca 2023 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,1 min funtéw i byta nizsza o 0,2 min funtéw (-67 proc.)
od sprzedazy zrealizowanej rok wczes$nie;.

ML System

Umowa na dostawy fotowoltaiki do USA

Spoétka zalezna ML System zawarta umowe dostawy produktow fotowoltaicznych na cele realizaciji
inwestycji dla klienta w USA, w stanie New Jersey. tgczna warto§¢ umowy wynosi 2,9 min USD. W
zakresie dostawy sg m.in. fotowoltaiczne rozwigzania fasadowe z wykorzystaniem powtok kwantowych,
w tym szyby zespolone Active Glass oraz aktywnych okfadziny elewacyjne PhotonWall. Wykonanie
inwestycji zostato podzielone na dwa etapy: etap projektowania i etap realizacji. Dostawy majg by¢
realizowane sukcesywnie, przy czym termin dostawy ustalono na maksymalnie 11 miesiecy od daty
podpisania umowy.

Text

Decyzja o wyptacie dodatkowej dywidendy 2,76 PLN na akcje

Text wyptaci dodatkowo 2,76 zt dywidendy na akcje za 2023/24, co daje 71,07 min zi. Tym samym,
cato$ciowa dywidenda z zysku za 2023/24 uwzgledniajgca zaliczki na poczet dywidendy wyniesie 5,98 zt
na akcje, co oznacza catkowita wyptate w wysokosci ok. 153,98 min zi. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy ustalono na 29 sierpnia 2024 r., a dzien wyptaty dywidendy ustalono na 5 wrzesnia 2024
roku. Na zasilenie kapitatu zapasowego spotka przeznaczy ponad 11,8 min zt.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

EULS

Biuro maklerskie

NASDAQ

S&P500

19000

3000

18500

5700

Q
o
['e]
N

18000
17500

2000

17000

1500

16500

16000

5200

1000

15500

1000

5100

500

15000

500

14500

O e e e ey

4900

o N N W A O O

vei8lie
¥e/8/91
ve/8/el
288

YeRIS

velLe
el L192
velL€e
velLi8L
velLIS)
¥elLloL
YelLIS

velLin

219192
vei9le
velolLL
¥e19/eL
2/L

ey

¥216/0e
yelSive

veleie
¥e/8/9L
ve/8/el
¥288

ve’/e

velLne
¥el L9
velLi€e
el LI8l
velLISL
¥/ LI0)
velLs

velLi

219192
vel9le
¥elI9lLL
velorel
2oL

e

¥¢1G/0e
veisive

NIKKEI 225

DAX

45000

19000

180

40000

2500

o
Q
=]
n
]

18500

30000

2000

18000

25000

1500

20000

17500

15000

1000

10000

500

17000

5000

20

0

o J N Y Y N N O

16500

0

¥2/8/0¢
¥e/8/S)
ve/B/6
vei8/9
veRiL
velLl6e
velLive
el L6l
el LI9)
el L/0L
velLls
velLre
¥2/9/.2
ve/oive
¥2/9/61
ve/orvL
¥2I9/LL
¥2¢9/9
vene
¥2/5/62
velsive

¥e/8/91
ve/8/€l
veRe

veR/G

veile
¥elL192
velLi€e
e/ LI8l
velLlSL
el L/0L
velLis

velLre

¥el91.2
¥ei9lve
¥2/9/61
ve/orvl
¥el9lLL
¥2/9

yene

¥2/5/62
¥2isive

BOVESPA

HANG SENG

140000

1800

19000

1600

135000

18500

1400

18000

130000

1200

1000

17500

125000

800

17000

120000

600

2000

16500

400

115000

200

16000

1000

110000

oY I B Y Y T A |

15500

o

¥¢/8/6L
vel8ivL
ve8/6
2819
yemiL
velLlee
velLive
vel L6l
vl LIk
velLiLL
vaL8
velLle
¥¢/9/8¢
¥2/9/G¢
¥¢19/0¢
velolLL
veloieL
¥2IL
el
¥2/S/62
velSIve

¥2/8/€2
¥2/8/0C
¥e/8/S1
ve/8lch
YeRIL

veRle

¥2/L10e
e
vellice
el L)
velLel
velLie

Vel

¥2/9/82
¥2/9/52
¥2/9/02
¥el9lLL
ve/9/el
¥29/9

vene

¥2/5/62
¥elsive

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Kalendarium

illennium

Biuro maklerskie

Poniedziatek
19 sierpnia '24

Wtorek
20 sierpnia '24

Sroda
21 sierpnia '24

Czwartek
22 sierpnia '24

Pigtek
23 sierpnia '24

Dane makro

DecyZzja ws. stop
procentowy ch (CN),
Inflacja PPl (GER), Inflacja
HICP (EU)

Produkcja przemy stowa
(PL), Wy nagrodzenie (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US),
Protokét z posiedzenia
FOMC (US)

PKNORLEN, BENEFIT,

Indeks PMI dla przemy stu

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks

PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Produkcja

budowlano-montazowa (PL),

Sprzedaz detaliczna (PL)

KINOPOL, PKOBP, GPW,

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
nowy ch domow (US)

RAWLPLUG, SEKO,

Wy niki spétek KOMPUTRON XTB, PEP ZUE, ENERGA, VRG, DINOPL, IZOSTAL, MERCOR
yniki spore ' PCCROKITA, PCCEXOL,  MLPGROUP, GTC, 11BIT,  “= " W2
CYFRPLSAT GRODNO X
Dzien dy widendy TRANSPOL ULTGAMES STALPROFI, KETY, 7FIT EUROCASH
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

26 sierpnia '24

27 sierpnia '24

28 sierpnia '24

29 sierpnia '24

30 sierpnia '24

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks insty tutu Ifo (GER),
Stopa bezrobocia (PL),
Zamowienia na dobra bez
srodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US)

ABPL, TSGAMES,
POLIMEXMS, MARVIPOL,
VOXEL

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

KRUK, ARTEM,
WIRTUALNA,
ASSECOPOL, BIOTON

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

DATAWALK, GRENEVIA,

PKB (PL)(US), Inflacja CPI
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

CDPROJEKT, PHARMENA, SESCOM, DOMDEYV,

GRUPAAZOTY, POLICE,
PULAWY, EUROCASH,
KREDYTIN

MIRBUD, GRUPRACUJ,
JSW, MOBRUK, NEUCA

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Inflacja HICP (EU), Indeks
Uniwersy tetu Michigan (US)

HANDLOWY, APATOR,
COMARCH, DECORA,
COMP, SANOK,
INTERSPPL

GTC, VERBICOM
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



