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Raport dzienny

5 sierpnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2339 U -149%  -71% 7,8% 1054/267 2600
WIG30 2934 U 141%  68%  98%  1134/287 2550
mWIG40 6076 | -1,76% -5,0% 15,0% 128/32
sWIG80 23856 U -1,76% -5,2% 10,3% 35/9 2500
WIG 81649 U -1,53% -6,5% 14,2% 1238/313 2450
WIGBANKI 12486 | -3,09% -7,9% 42,8% 490/124
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2350
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5347 U -1,84% -3,96% 4,27% 19,40% 2300
NASDAQ 16776 | -2,43% -8,59% 3,84% 20,76% s 2050
DAX 17661 U -2,33% -4,41% -1,89% 10,72%
NIKKEI 225 31563 U -12,10% -22,85% -17,45% -1,96% 0 Gt o oo T T v Tt T T oT Tt oo 2200
HANG SENG 16561 U -227%  -696% -10,36%  -1524% boopbobooooooorEs S SENE
BOVESPA 125854 U -1,21%  -0,33%  -2,07% 5,31% FRfEPRAIRTCCI2IRTPR22RRS
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 055,5 f 0,03% -6,4% -7,3% 6,4% Polska 5,75% 4,57% 4,90% 517% 5,34%
Ropa (USD/bbl) 76,3 | -062% -10,9% -6,2% -5,8% Niemcy 3,33% 2,97% 2,45% 2,16% 2,24%
Srebro (USD/0Z) 28,3 U -1,03% -9,5% 3,0% 22,2% USA 5,17% 4,62% 3,88% 3,62% 3,79%
Ztoto (USD/OZ) 24343 U -0,36% 1,8% 5,8% 25,3% Japonia 0,18% 0,25% 0,41% 0,57% 0,95%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39451 1 031%  -02%  -1,4% 1,9% 1D 1D
EUR/PLN 43063 1 0.33% 0.5% 0.0% 27% CYFRPLSAT 13,28 ft 4,40% MBANK 582,00 U -4,06%
EUR/USD 10915 1 0.04% 0.7% 1.4% 0.8% ORANGEPL 8,05 f 2,78% ALIOR 89,26 U -3,96%
USD/JPY 142,40 U -2,82% -11,4% -7,5% -0,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
XTB Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKOBP 55,88 J -3,59% -8,5% 7.6% 80/20
AssecoSEE Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 PEKAO 151,50 y -2,88% -8,7% 6,9% 7218
Mostostal Zabrze Umowa z Lostock Sustainable Energy Plant Limited KGHM 13050 | -1,29% -14,3% 6,7% 7118
Grodno Szacunkowa sprzedaz za lipiec 2024 r. i komentarz prezesa PzU 47,00 U -1,28% -5.2% 5.8% 61/15
Alior Szacunek wielkosci emisji pod wymoég MREL
Unibep Wybor oferty na przebudowe kotlowni rejonowej w Zywcu Wydarzenia w spétkach
Pekabex Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng Spotka Wydarzenie
Drozapol-Profil Wezwanie do sprzedazy na 23,42% liczby akcji ATLANTAPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
NOVAVISGR Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,06 PLN na akcje

Trakcja Powotanie Cztonka Zarzadu
Betacom Rekomendacja wyptaty dywidendy
Boryszew Jednorazowe zdarzenia ksiggowe w 1H'24

Lokum Deweloper Korekta sprzedazy lokali w 2Q’'24

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:55  Indeks PMI dla ustug GER 52,0 53,1
10:00 Indeks PMI dla ustug EU 519 52,8
15:45 Indeks PMI dla ustug us 56,0 55,3
16:00 Indeks ISM dla ustug us 51,4 48,8

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

XTB Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q"24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 382,1 293,1 30,4% 938,1 830,7 12,9%
EBITDA 181,7 133,9 35,7% 537,4 496,8 8,2%
EBIT 176,7 129,9 36,1% 527,7 489,1 7,9%
Zysk netto 160,3 118,2 35,6% 463,0 421,0 10,0%
Marze
Marza EBITDA 47,5% 45,7% 57,3% 59,8%
Marza EBIT 46,2% 44,3% 56,3% 58,9%
Marza zysku netto 42,0% 40,3% 49,4% 50,7%
Wg MSSF; min PLN;

AssecoSEE Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 3976 375,5 5,9% 764,7 755,6 1,2%
EBITDA 67,3 75,0 -10,2% 138,4 147,7 -6,3%
EBIT 43,2 54,1 -20,1% 90,7 103,9 -12,7%
Zysk netto 40,1 47,1 -14,9% 87,1 92,2 -5,6%
Marze
Marza EBITDA 16,9% 20,0% 18,1% 19,6%
Marza EBIT 10,9% 14,4% 11,9% 13,8%
Marza netto 10,1% 12,5% 11,4% 12,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mostostal Zabrze

Umowa z Lostock Sustainable Energy Plant Limited

Spodtka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe podpisata z Lostock
Sustainable Energy Plant Limited umowe na wykonanie prac mechanicznych w ramach projektu
realizowanego na terenie Wielkiej Brytanii. Warto§¢ Umowy wynosi ok. 2,5 % przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2023 rok. Termin zakonczenia realizacji prac przez MZRP zostat
uzgodniony na koniec Il kwartatu 2025 r.

Grodno

Szacunkowa sprzedaz za lipiec 2024 r. i komentarz prezesa

Grupa Grodno szacuje, ze miata w lipcu 2024 roku 11,4 min PLN przychodéw ze sprzedazy, czyli o 13,6
proc. wiecej rdr. Ponadto spodtka szacuje, ze pomimo przepotowienia cen modutéw fotowoltaicznych
sprzedaz w segmencie OZE w lipcu wzrosta o 5,4 proc. rdr, do 34,9 min PLN (pozostata sprzedaz to
szeroko pojety segment elektrotechniki). Z kolei sprzedaz poprzez kanat e-commerce wzrosta w lipcu o
35 proc. rdr, do 15,3 min PLN. Jednocze$nie w komunikacie spétka zamiescita komentarz prezesa spoftki
Andrzeja Jurczaka, ,ze ogodlnie najgorsze w tym cyklu juz za nami. W lipcu zanotowali$my dobrg
sprzedaz pomimo mocnej walki konkurencyjnej, a wzrosty zanotowaliSmy we wszystkich kategoriach
produktowych poza oswietleniem. Wyraznie zwigkszyliSmy liczbe klientéw rok do roku, konsekwentnie
zdobywamy rynek. W samym kanale ecommerce zwigkszyliSmy liczbe klientéw o okoto 50 proc. W
segmencie elektrotechnicznym szczegodlnie duze dynamiki wzrostu widzieliSmy w kablach, z kolei w
segmencie OZE realizowali$my duze wzrosty w fotowoltaice, dostarczajgc nie tylko wiecej paneli PV, ale
réwniez rekordowe wolumeny falownikéw i magazynow energii. Perspektywy zwigzane z programem Mgj

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Alior

Szacunek wielkosci emisji pod wymég MREL

Wedtug stow prezesa Alior Banku Tomasza Miklasa szacunkowa wielko$¢, rozwazanej na drugg potowe
2024 roku emisja pod wymog MREL moze mie¢ wielkos¢ 300-500 min PLN. Wskaznik MREL TREA
grupy na koniec czerwca 2024 r. wynosit 21,44 proc. (356 pb. ponad wymaog).

Unibep

Wybér oferty na przebudowe kottowni rejonowej w Zywcu

Unibep otrzymat od Miejskiego Zaktadu Energetyki Cieplnej "EKOTERM" z Zywca, zawiadomienie o
wyborze jako najkorzystniejszej oferty ztozonej Emitenta w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia
publicznego pn.: "Przebudowa kottowni Rejonowej "Pod Grapg" dla potrzeb wysokosprawnej kogeneracji
i nowych jednostek wytwérczych zasilanych gazem" w Zywcu w wojewddztwie $lgskim. Kryterium oceny
ofert w przetargu stanowity: cena [waga 80%)] oraz sprawnos¢ elektryczna jednostek [waga 20%]. Cena
oferty ztozonej przez Unibep wynosi ok. 95,9 min PLN brutto, co stanowi rownowartos¢ ok. 78,0 min PLN
netto. Rozpoczecie realizacji Inwestycji zaplanowano w Il kwartale 2024 r., a zakohczenie w | kwartale
2026 r.

Pekabex

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng

Spétka zalezna Pekabeksu - Pekabex BET zawarta z Bech Packaging z Nowego Tomysla umowe na
sbudowe hali produkcyjno-magazynowej z zapleczem higieniczno-sanitarnym wraz z przynaleznym
zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg towarzyszgcg”. Warto$¢ umowy wynosi 2% przychodow
grupy Pekabex, a termin zakohczenia realizacji ustalono na 15.09.2025 r.

Drozapol-Profil

Wezwanie do sprzedazy na 23,42% liczby akcji

Drozapol-Profil wraz z Wojciechem Rybka, Grazyng Rybka oraz DP Invest wzywajg do sprzedazy
1.433.223 akciji spétki, stanowigcych ok. 23,42 proc. kapitatu zaktadowego i 16,59 proc. gtoséw na WZ,
po cenie 4,1 PLN za jedng akcje. Podmiotem nabywajgcym akcje w wezwaniu bedzie Drozapol-Profil.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 5 sierpnia, a zakonczy 9 wrzesnia. Przewidywany dzien transakcji
nabycia akcji na GPW to 12 wrze$nia 2024 r. Na dzien ogtoszenia wezwania, wzywajgcy jako wszystkie
strony porozumienia, wraz z podmiotami dominujgcymi lub podmiotami zaleznymi, posiadaja,
bezposrednio lub posrednio, tgcznie 4.685.327 akcji spotki, stanowigcych ok. 76,58 proc. ogdlnej liczby
akcji i ok. 83,41 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ. Jednoczesnie na 2 wrzesnia zwotano NWZA, na
ktorym ma zosta¢ podjeta decyzja w sprawie wycofania akcji spdtki z obrotu na rynku regulowanym
GPW.

Trakcja

Powotlanie Czlonka Zarzadu

Do Trakcji wptyneto pisemne oswiadczenie ztozone przez jej akcjonariusza Agencje Rozwoju Przemystu,
zgodnie z ktérym ARP, w ramach uprawnien osobistych powotata Romana Przybyte na Cztonka Zarzadu
spotki, ze skutkiem od 5 sierpnia 2024 r. Pan Roman Przybyt od poczatku kariery zawodowej zwigzany
jest z budownictwem. Pracowat na budowach w Polsce, RFN, Iraku i Abu Dhabi na stanowiskach
poczawszy od kierownika robot po kierownika kontraktéw. Pracowat jako Dyrektor Inwestycyjny w
Creditanstalt Sankt Galen Fund Management oraz jako Wiceprezes Zarzadu w Lafarge odpowiedzialny
za Business Development i Strategie. W ciggu ostatnich 15 lat petnit funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora
Naczelnego Elektromontazu Poznan (Grupa Budimex) oraz gietfdowych: Trakcji i Elektrobudowy.

Betacom

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Akcjonariusze Betacomu zdecydujg 29 sierpnia o wyptacie z zysku netto za rok obrotowy 2023/24
dywidendy w wysokosci 0,25 PLN na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4
wrzesnia, a jej wyptaty 18 wrzesnia. W 2023 roku spétka wyptacita 0,23 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Boryszew

Jednorazowe zdarzenia ksiegowe w 1H’24

Borszew podat, ze po uchyleniu decyzji organéw podatkowych wobec spétki zaleznej ZM Silesia,
Boryszew dokonat ponownej oceny ryzyk zwigzanych z tymi postepowaniami. W wyniku dokonane;j
oceny postanowit rozwigzac czes¢ rezerw utworzonych na te toczace sie postepowania w wysokosci 50
min PLN. W maju spdtka zaleznej Alchemia rozpoczeta likwidacje Oddziatu Walcownia Rur Andrzej w
Zawadzkiem. W ramach przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupa |
pétrocze 2024 roku Alchemia wstepnie oszacowata koszty zwigzane z likwidacjg walcowni na 25 min
PLN. Powyzsza kwota obcigzy wynik skonsolidowany za | pétrocze 2024 roku.

Lokum Deweloper

Korekta sprzedazy lokali w 2Q’24

Lokum Deweloper skorygowat wczesniejsze dane. Grupa Lokum Deweloper sprzedata w Il kwartale
2024 r. 47 lokali wobec 206 lokali przed rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 52 lokale wobec
125 lokali rok weczesniej. Wczesniej grupa informowata o sprzedazy 45 lokali i rozpoznanych w wyniku 50
lokalach. Jak podano, na koniec Il kwartatu 2024 r. grupa miata zawartych 5 uméw rezerwacyjnych tj.
umow zawartych w ramach inwestycji wroctawskich i krakowskich, ktdre oczekujg na przeksztatcenie w
umowy przedwstepne lub deweloperskie. Na koniec Il kwartalu 2024 r. oferta grupy na rynku
wroctawskim i krakowskim obejmowata tgcznie 421 lokali, natomiast w realizacji byty 584 Iokale.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
5 sierpnia '24

Wtorek
6 sierpnia '24

Sroda
7 sierpnia '24

Czwartek
8 sierpnia '24

Pigtek
9 sierpnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Indeks ISM
dla ustug (US)

Bilans handlu zagranicznego
(Us)

Produkcja przemystowa
(GER), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (CN)(GER),
Inflacja PPI (CN)

Wyniki spotek SYNEKTIK INGBSK PEKAO, ARCTIC MOL, EKOPOL, MENNICA
Dzen dywidendy PKOBP
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 sierpnia '24 13 sierpnia '24 14 sierpnia '24 15 sierpnia '24 16 sierpnia '24
PKB (JP), Produkcja Wskazniki inflacji bazowej
Indeks instytutu ZEW (GER), PKB (PL)(EU), Inflacja CPI przemystowa (CN)(JP)(US),  (PL), Pozwolenia na budowe
Dane makro Bilans pfatniczy (PL), Inflacja (PL)(US), Tygodniowa zmiana Sprzedaz detaliczna domoéw (US), Rozpoczgte

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

APS

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

PPI (US)

BNPPPL, KGHM

zapasow paliw (US)

OPONEO.PL, BOS, APS,
CARPATHIA, ROPCZYCE,
PLANTWEAR, AGORA,
BORYSZEW

RAWLPLUG, INSTALKRK

(CN)(US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

ENTER, LOKUM

budowy domoéw (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

COGNOR
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



