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Raport dzienny

Biuro maklerskie

25 lipca 2024

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 2432 | -055% -4,5% 11,5% 752/189 2600
WIG30 3041 U -0,49% -4,3% 13,0% 804/202
mWIG40 6207 U -043%  -4,0% 16,1% 92/23 2650
sWIG80 24651 | -0,02% -2,0% 12,4% 37/9
WIG 84486 | -050%  -40%  17,4%  904/227 2500
WIGBANKI 13315 | -0,17% -2,2% 53,5% 205/51
2450
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2400
S&P500 5427 U -2,31% -0,77% 7,50% 18,82%
NASDAQ 17342 | -3,64% -2,12% 11,09% 22,61% 10 -~ 2350
DAX 18387 U -0,92% 1,15% 2,62% 13,42%
NIKKEI 225 37887 U -324% -3,28% 0,69% 15,92% 0 2300
HANG SENG 17028 | -163% -578%  -1,48%  -12,38% 3 g % ggygs % % 33388 § § g g3¢8
BOVESPA 126423 U 013%  334%  143%  3,62% E8~22RgreciIzgRIP2B2y
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 91040 U -0,68% -5,8% -6,9% 6,9% Polska 5,76% 4,59% 5,14% 5,49% 5,65%
Ropa (USD/bbl) 81,1 | -081% -3,8% -5,9% 2,9% Niemcy 3,44% 3,14% 2,71% 2,40% 2,44%
Srebro (USD/0Z) 279 U -342% -3,4% 1,8% 13,1% USA 5,31% 4,85% 4,43% 4,17% 4,28%
Ztoto (USD/OZ) 23742 U -0,98% 2,4% 1,8% 20,8% Japonia 0,06% 0,16% 0,37% 0,63% 1,08%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39667 11 007%  -11%  -14% 1% 1D 1D
EURIPLN 43010 1 0,08% 0.1% 0.3% -3.0% KETY 855,00 1l 1,54% BUDIMEX 639,00 | -3,55%
EUR/USD 10843 N 0,03% 1,.2% 1,1% 1.9% ALIOR 97,90 f 1,30% LPP 15980,00 U -1,90%
USD/JPY 152,71 U -0,77% -4,4% -1,9% 8,4%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Unibep Najkorzystniejsza oferta w na roboty budowlano-montazowe KGHM 130,65 0,11% 13,4% 8,6% 64/16
ML System Wspotpraca z Saint-Gobain w dystrybucji produktéw BIPV PKNORLEN 63,10 y -1,38% -6,8% 7.4% 55/13
mBank Zapowiedz braku dywidendy z zysku za 2024 rok PKOBP 5928 U -020% -5,2% 6,4% 47112
Develia Wprowadzenie do sprzedazy 186 lokali w Krakowie DINOPL 386,90 U -0.21% -7.0% 56% 42110
GTC Umowy najmu w 1H'24
EC Bedzin Zgoda na zbycie 49% w ECB Wytwarzanie oraz kupno nieruchomosci Wydarzenia w spétkach
PKP Cargo Przeprowadzenie zwolnien grupowych Spotka Wydarzenie
PHN Zwyczajne walne zgromadzenie
ASSECOBS Nadzwyczajne walne zgromadzenie
TERMOREX Zwyczajne walne zgromadzenie
PGE Zwyczajne walne zgromadzenie, cd. WZA z 28.06.2024 r.
ARCHICOM Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,64 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 88,9 88,6
14:30 PKB (annualizowany) uUs 2,0% 1,4%
14:30 Zaméwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us 0,2% -0,1%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) uUus 0,3% 0,1%

14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 239tys. 243 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spotkami, bedacymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg si¢ na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Unibep

Najkorzystniejsza oferta w na roboty budowlano-montazowe

Oferta konsorcjum z Unibepem o wartosci 89,8 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu na
"Wykonanie robdét budowlano - montazowych po uprzednim opracowaniu programu inwestycji i
dokumentacji projektowo - kosztorysowej dla budowy taktycznego centrum szkolenia wraz z niezbedng
infrastrukturg towarzyszacg na potrzeby szkolenia DZSW w systemie "zaprojektuj i wybuduj" - zadanie
Czarna Biatostocka - postepowanie nr 6/RB". W skfad konsorcjum wchodzg Unibep (lider konsorcjum)
oraz Tytan Systemy Bezpieczenstwa (partner konsorcjum). Cena oferty ztozonej przez konsorcjum
wynosi ok. 89,8 min PLN brutto, tj. ok. 73,0 min PLN netto, z czego wynagrodzenie przypadajgce
Unibepowi stanowi kwota ok. 46,2 min PLN netto. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w dniu
podpisania umowy, a zakonczenie w Il kwartale 2025 r.

ML System

Wspélpraca z Saint-Gobain w dystrybucji produktéw BIPV

ML System nawigzat strategiczng wspotprace z firmg Saint-Gobain (globalny producent materiatow
budowlanych) w zakresie technologii BIPV (Building-Integrated Photovoltaics). W ramach umowy, ML
System oraz nowoutworzona spoétka PhotonWall bedg wspotpracowaé z Saint-Gobain w zakresie
posrednictwa w dystrybucji produktow z gamy BIPV. Spétka podata, ze celem wspoipracy jest
wykorzystanie kanatéw dystrybucji Saint-Gobain na zasadzie agencyjnej, co pozwoli na skuteczniejsze
wprowadzenie rozwigzan ML System na rynek. Umowa obejmuje rowniez nowe linie produktowe, w tym
fotowoltaiczne plyty elewacyjne PhotonWall. Jest to otwarcie nowego kanatu sprzedazy dla tych
produktow.

mBank

Zapowiedz braku dywidendy z zysku za 2024 rok

Zarzad mBanku zaktualizowat "Strategie zarzgdzania kapitatem grupy mBanku" i zaktada brak wyptaty
dywidendy z zysku uzyskanego w 2024 roku. Diugoterminowa strategia dywidendowa banku na kolejne
lata zaktada wspotczynnik wyptaty dywidendy na poziomie 50 proc. Zarzad banku przedstawit uchwate
do zatwierdzenia radzie nadzorczej.

Develia

Wprowadzenie do sprzedazy 186 lokali w Krakowie

Develia wprowadzita do sprzedazy 186 lokali w ramach XV etapu osiedla Stoneczne Miasteczko w
Krakowie. Budowa ostatniego etapu Stonecznego Miasteczka rozpocznie sie w lipcu br., a jej
zakohczenie planowane jest na | kwartat 2026 r. Z kolei przekazania mieszkan przewidziano na Il kwartat
2026 .

GTC

Umowy najmu w 1H'24

GTC w pierwszym potroczu 2024 r. podpisato na polskim rynku 32 umowy najmu. Objety one ponad 35,4
tys. m kw. w 10 budynkach. Zawarte umowy dotyczyty budynkéw GTC zlokalizowanych w pieciu
miastach: Warszawie (Artico i Aeropark Business Centre), Krakowie (Korona Office Complex), Wroctawiu
(Globis Wroctaw), Katowicach (Francuska Office Centre) oraz Poznaniu (Pixel i Globis Poznan).

EC Bedzin

Zgoda na zbycie 49% w ECB Wytwarzanie oraz kupno nieruchomosci

Rada Nadzorcza EC Bedzin podjeta uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz przez EC Bedzin
49% udziatow w kapitale zaktadowym ECB Wytwarzanie na rzecz Grupy Altum za cene sprzedazy w
wysokosci 13 min PLN oraz na nabycie przez spétke prawa uzytkowania wieczystego dziatek nr 48 oraz
52 potozonych przy ul. Matobgdzkiej w Bedzinie wraz z wszelkimi zabudowaniami oraz istniejgcymi
instalacjami technicznymi znajdujgcymi sie na tych nieruchomosciach od ECB Wytwarzanie.

PKP Cargo

Przeprowadzenie zwolnien grupowych
Zarzad PKP CARGO podjat decyzje o przeprowadzeniu zwolnien grupowych przez Zaktady i Centrale

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PKP CARGO S.A. Zwolnieniami grupowymi zostanie objetych do 30% zatrudnionych w Spétce (do 4142
pracownikow) w réznych grupach zawodowych. Pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem z nim stosunku
pracy w ramach grupowego zwolnienia, przystugiwa¢ bedzie odprawa pieniezna uzalezniona od okresu
zatrudnienia. Szacowana wysokosS¢ rezerwy zwigzanej z restrukturyzacjg zatrudnienia w Zaktadach i
Centrali wyniesie ok. 249 min PLN, a przewidywane oszczednosci w skali roku w zakresie kosztéw
osobowych wynikajace z przeprowadzenia zwolnien grupowych wyniosg ok. 423,4 min PLN. W sytuaciji
uzyskania pozytywnej decyzji sgdu o otwarciu postepowania sanacyjnego koszty zwolnien grupowych
spotka bedzie miata mozliwo$é sfinansowaé ze srodkéw z FGSP. Proces zwolnien grupowych zostanie
poprzedzony analizg wszystkich stanowisk, uwzgledniajgcg m.in. efektywno$c¢, znaczenie dla kluczowych
operacji oraz potencjat do adaptacji w nowych strukturach organizacyjnych. Priorytetem procesu bedzie
minimalizacja negatywnego wptywu na kluczowe obszary dziatalnosci spétki.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemystu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- Sorzedaz doméw na rvnku wst. (US, UE, GER), Indeks ~ PKB (US), Zamdwienia na
Dane makro montazowa (PL), Wyniki “fém m (US) v PMI dla ustug wst. (US, UE,  dobra trwatego uzytku wst.  PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) Y GER), Sprzedaz nowych (US), Wnioski o zasitek dla
domow (US) bezrobotnych (US)
Wyniki spotek ORANGEPL SANPL GRODNO
Dzien dywidendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL, MAXCOM NOVITA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
29 lipca '24 30 lipca '24 31 lipca '24 1 sierpnia '24 2 sierpnia '24
Decyzja BoJ ws. stop
. procentowych (JP), Produkcja Indeks PMI dla przemystu Stopa bezrobocia (US),
Fgggfiﬁgiﬁmﬁf CPl orzemystowa (JP), Inflacia CPI (JP)(PL)(GER)(EU)(US), Zmiana zatrudnienia w
Dane makro ’ (PL), Inflacja HICP (EU), Whioski o zasitek dla sektorze pozarolniczym (US),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

konsumentdéw - Conference
Board (US)

WITTCHEN, DEKTRA,
MOBRUK

Raport ADP (US), Decyzja

bezrobotnych (US), Indeks

FOMC ws. stép procentowych ISM dla przemystu (US)

(Us)

KETY

RENDER, NOVAVISGR

MBANK, ASSECOBS,
STALEXP

TORPOL, DEKPOL

Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),

ALIOR, ASSECOSEE

EKOBOX, SUNTECH
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg si¢ na szeregu zatozen, ktore w przysziosci moga okazac¢ sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spétek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzagdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla migdzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientdw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



