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Raport dzienny

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2561 ]  0,53% 3,0% 24,3% 1111/277 2600
WIG30 3199 11 0,53% 2,4% 26,2% 1179/295
mWIG40 6518 I 080%  -0,5%  34,3% 112/28 2550
sWIG80 25279 I 0,20% 2,5% 16,5% 26/6 2500
WIG 88614 1l  0,54% 2,7% 31,7% 1261/315
WIGBANKI 13818 I 1,16% 5,2% 73,6% 481/120 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y 20 g e T 2350
S&P500 5460 | -0,41% 3,47% 4,13% 22,70%
NASDAQ 17733 | -071%  596%  815%  28,61% 00 2300
DAX 18235 I 0,14% -1,42% -1,39% 12,93%
NIKKEI 225 39631 I 0,12% 2,97% -0,43% 19,41% 0 2250
<+ ¥ & F ¥ ¥ & ¥ I 4 & & & § T o+ & T T 0=
HANG SENG 17719 1 0,01%  -2,00% 7,12% -6,33% § § 5§ 5555588555589 s595898°¢8s
BOVESPA 123007 || 0,32%  1,48%  -2,43%  4,93% TETCIEe2IR®TPICNRNSTESOREE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 9599,0 ] 0,88% -8,6% 8,3% 16,3% Polska 5,75% 4,99% 5,14% 5,55% 5,74%
Ropa (USD/bbl) 85,6 ] 0,69% 5,8% 0,9% 17,5% Niemcy 3,36% 3,21% 2,83% 2,48% 2,50%
Srebro (USD/0Z) 29,1 || -0,10% -5,3% 16,1% 27,0% USA 5,35% 5,10% 4,75% 4,38% 4,40%
Ztoto (USD/OZ) 23256 || -0,05% -0,1% 3,3% 21,2% Japonia 0,05% 0,19% 0,37% 0,59% 1,06%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,0971 || -0,69%  2,0% 0,0% A.7% 1D 1D
0, _ o,
EUR/PLN 43021 || -0,23% 0,7% 0,2% 3,0% MBANK 637,00 ] 3,58% PEPCO 20,96 |} 1,73%
0, - 0,
EUR/USD 10762 1] 0,46%  1.3%  0.2% 1,4% PEKAO 168,00 i 182%  PGE 718 U -1.40%
USD/JPY 160,98 ] 0,06% 3,1% 6,2% 11,3%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spoétek 1D 1™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
Betacom Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKOBP 62,92 1 0,45% 6,0% 7.5% 83/20
Komputronik Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKNORLEN 67,69 1) 0,09% 6,5% 7,5% 83/20
Budimex Najwyzsza ocena oferty w przetargu PKP PLK PEKAO 168,00 | 1,82% 5,0% 5,7% 63/15
0, () 0,
Santander BP Wplyw ryzyka kredytow walutowych na zysk Il kw. 24 DINOPL 406,20 I 1,15% 3.6% 5.2% 57114
Atende Znaczgca Umowa na dostawe produktéw
Sescom Przychody ze sprzedazy za maju 2024r. Wydarzenia w spétkach
Spyrosoft Zakup akcji spotki Codibly Spotka Wydarzenie
BRAND24 Zakon i j i is6 kcj i
LW Bogdanka Brak absolutorium dla bytego zarzadu akonczenie przyjmowania zapisow na akcje wwezwaniu
ORZBIALY Dzien dy widendy w wy sokosci 1,00 PLN na akcje
Agora Zmiany w zarzadzie spotki
Vivid Games Sprzedaz 5 min akcji przez bytego prezesa spotki
JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatéw FIZ
Agora Powotanie sktadu zarzadu na nowg kadencje
PKO BP Decyzja o wyptacie dywidendy 2,59 PLN na akcje Prognozy makro
Text Decyzja o wyptacie dywidendy 2,76 PLN na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Dekpol Decyzja o wyptacie dywidendy 2,39 PLN na akcje 9:00  Indeks PMI dla przemy stu PL 449 45
Benefit Systems Wypfata facznie 135 PLN dywidendy na akcje 14:00  Inflacja CPI GER 23%  24%
. i . 15:45 Indeks PMI dla przemy stu us 51,7 51,3
Esotiq&Henderson Wyptata 3 PLN dywidendy na akcje
16:00 Raport ISM dla przemy stu us 49,1 48,7

Big Cheese Studio Wyptata 1,45 PLN dywidendy na akcje

LW Bogdanka Wyptata 2,5 PLN dywidendy na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Betacom Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat I kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 11,8% 30,9 62,9 36,9 46,3 27,6
EBITDA -99,7% 0,0 21 1,4 21 1,1
EBIT - -0,8 1,2 0,6 1,1 0,2
Zysk netto - -1,0 0,9 0,5 0,8 0,0

Marze
Marza EBITDA 0,0% 3,4% 3,9% 4,5% 4,0%
Marza EBIT -2,7% 2,0% 1,5% 2,4% 0,5%
Marza netto -3,2% 1,4% 1,3% 1,7% -0,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Komputronik Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -9,8% 4144 457,2 388,7 375,0 459,5
EBITDA 26,7% 6,7 12,8 1,1 2,5 53
EBIT - 2,1 8,0 5,8 2,3 -1,2
Zysk netto - -0,3 3,2 -4,3 -3,0 -6,3
Marze
Marza EBITDA 1,6% 2,8% -0,3% 0,7% 1,1%
Marza EBIT 0,5% 1,7% -1,5% -0,6% -0,3%
Marza netto -0,1% 0,7% -1,1% -0,8% -1,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Budimex Najwyzsza ocena oferty w przetargu PKP PLK

Oferta Budimeksu na roboty budowlane na liniach kolejowych nr 201 odc. Koscierzyna - Somonino oraz
nr 214 Somonino - Kartuzy za 1,28 mld zt zostata najwyzej oceniona w przetargu PKP PL. Rozpoczecie
robot nastapi dzien po ewentualnym podpisaniu umowy, a planowany termin zakonczenia to 42 miesigce
od poczatku prac.

Santander BP Wplyw ryzyka kredytéw walutowych na zysk Il kw. ‘24
Santander Bank Polska szacuje wptyw ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem walutowych kredytéw
hipotecznych na skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem w Il kwartale 2024 r. na 1,11 mid z, w tym
Santander Bank Polska 730 miIn zt oraz Santander Consumer Bank, bedgcy spoétkg zalezng banku, 379
min zt.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Znaczaca Umowa na dostawe produktow

Atende ma umowe z klientem z sektora publicznego na dostawe produktéw VMware o wartosci 28,3 min
zt brutto. Umowa ma charakter kompleksowy i obejmuje dostarczenie licencji oraz zapewnienie wsparcia
w okresie 36 miesiecy.

Sescom

Przychody ze sprzedazy za maju 2024r.

Wedtug szacunkowych, niezaudytowanych danych, skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy
Sescom wygenerowane w maju 2024 r. wyniosty 20,9 min zt i byty wieksze o ok. 4,6% wobec maja 2023
r. oraz nizsze o ok. 10,4% wzgledem kwietnia 2024 r.

Spyrosoft

Zakup akcji spotki Codibly

Spyrosoft kupit za 3,8 min zt 57,5 proc. akcji Codibly, spdiki specjalizujgcej sie w dostarczaniu
dedykowanego oprogramowania dla branzy elektromobilnosci i odnawialnych zrodet energii. taczna
kwota transakcji obejmuje zakup wigkszosciowego pakietu oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione
m.in. od wynikéw finansowych spétki w najblizszych 3 latach. Jednoczesnie, udziatowcy Codibly bedg
mogli zawrze¢ umowe wymiany akcji na akcje Spyrosoft, w ramach planowanej konsolidacji udziatow
spotek z Grupy Spyrosoft. Zgodnie ze strategig rozwoju grupy wymiana udziatéw spoétek zaleznych
planowana jest na 2027 r., w ramach konsolidacji grupy i planowanego w kolejnym kroku debiutu na
gietdzie zagraniczne;.

LW Bogdanka

Brak absolutorium dla bylego zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Lubelski Wegiel Bogdanka SA nie udzielito w pigtek absolutorium za
2023 r. bylemu prezesowi Kasjanowi Wyligale. Absolutorium nie otrzymali tez byli cztonkowie zarzadu
gorniczej spotki. Akcjonariusze przyjeli takze uchwaty w sprawie nieudzielenia absolutorium bytym
cztonkom zarzgdu: Adamowi Partyce, Dariuszowi Dumkiewiczowi, Arturowi Wasilewskiemu. Wyligata byt
prezesem kopalni od 13 stycznia 2023 r. do 15 kwietnia 2024 r., kiedy to do czasowego wykonywania
czynnosci prezesa rada nadzorcza delegowata swojego czionka — Stawomira Krenczyka. 25 kwietnia
rada nadzorcza powotata na prezesa Zbigniewa Stope, ktory kierowat spotkg w latach 2012-2016.

Agora

Zmiany w zarzadzie spoftki

Akcjonariusze Agory zdecydowali o dotaczeniu do zarzadu nowej kadencji Agnieszki Siuzdak-Zyga,
prezeski spotki Gazeta. pl i Macieja Strzeleckiego, prezesa Grupy Eurozet. WZ Agory powotato zarzad
spoétki na nowa, 5-letnig kadencje. Zasigdg w nim jego dotychczasowi cztonkowie: Bartosz Hojka, Anna
Krynska-Godlewska, Tomasz Jagielto i Wojciech Bartkowiak, a takze powotani do zarzadu nowej
kadencji Agnieszka Siuzdak-Zyga, prezeska spotki Gazeta. pl i Maciej Strzelecki, prezes Grupy Eurozet.

Vivid Games

Sprzedaz 5 min akcji przez bylego prezesa spotki
Byty prezes i zatozyciel Vivid Games Jarostaw Wojczakowski sprzedat aktualnemu prezesowi Piotrowi
Gamracemu 5 min akcji spotki. Po transakcji Gamracy posiada ok. 16 proc. akcji.

JSW

Zgoda RN na umorzenie certyfikatéw FIZ

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu i udzielita zgody na umorzenie
certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tgcznej
szacowanej wartosci ok. 300 min PLN w ramach ustalonego na 2024 rok limitu. Sumarycznie, w 2024 r.
rada nadzorcza wyrazita zgode na umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ o tgcznej szacowanej
wartosci 500 min PLN z zaplanowanej kwoty umorzen na rok 2024 o wartosci 1,5 mid PLN.
Jednoczesnie spotka informuje, ze zgodnie z zapisami umowy konsorcjalnej dotyczacej finansowania w

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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formule Sustainability-linked loan spodtka nie zarekomenduje wyptaty zadnych dywidend oraz podziatu
zysku, chyba ze w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych takg rekomendacje spoétka nie dokonywata
wyptat z FIZ. Niewykonanie tego zobowigzania przez spotke bedzie stanowito przypadek naruszenia na
gruncie umowy. W zwigzku z powyzszym w przypadku umorzenia certyfikatdbw inwestycyjnych, spotka
bedzie zobowigzana w okresie 12 miesigcy od kazdego umorzenia do nierekomendowania wyptaty
dywidendy oraz podziatu zysku.

Agora Powotanie skladu zarzagdu na nowa kadencje
WZ Agory powotato zarzad spdtki na nowg, 5-letnig kadencje. Zasigdg w nim jego dotychczasowi
cztionkowie: Bartosz Hojka, Anna Krynska-Godlewska, Tomasz Jagietto i Wojciech Bartkowiak, a takze
powotfani do zarzgdu nowej kadencji Agnieszka Siuzdak-Zyga, prezeska spotki Gazeta.pl i Maciej
Strzelecki, prezes Grupy Eurozet.

PKO BP Decyzja o wyptacie dywidendy 2,59 PLN na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego przeznaczyto, z zysku netto osiggnietego w 2023
roku, na dywidende dla akcjonariuszy 3.237.500.000 zi, co stanowi 2,59 zt brutto na jedng akcje. ZWZ
ustalito dzien dywidendy tj. dzien nabycia prawa do dywidendy - na 8 sierpnia 2024 r., 2) termin wyptaty
dywidendy - na 22 sierpnia 2024 r.

Text Decyzja o wyptacie dywidendy 2,76 PLN na akcje
Text chce przeznaczy¢ na dywidende za rok obrotowy 2023/24 blisko 154 min zi, co daje 5,98 z
dywidendy na akcje. Uwzgledniajgc zaliczki, do wyptaty pozostanie 2,76 zt na akcje. Text wyptacit juz
pierwszg zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/24 w wysokos$ci 41,97 min
zt, czyli 1,63 zt na akcje. Planowany dzieh ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy to 29
sierpnia, a planowany dzieh wypfaty dywidendy to 5 wrzesnia.

Dekpol Decyzja o wyptacie dywidendy 2,39 PLN na akcje

Walne zgromadzenie Dekpolu zdecydowato o wyptacie tagcznie 19,99 min zt z zysku netto za 2023 i
kapitatu zapasowego na dywidende, czyli 2,39 z na akcje. Dzien dywidendy wyznaczono na 1 sierpnia, a
dniem jej wyptaty bedzie 31 pazdziernika 2024 r.

Benefit Systems

Wyptata tagcznie 135 PLN dywidendy na akcje

Benefit Systems wyptaci tacznie 399,4 min PLN dywidendy, czyli 135 PLN na akcje, w dwdch transzach
po 67,5 PLN na akcje. Na dywidende trafi caty zysk netto za 2023 rok, w wysokosci 348,6 min PLN oraz
kwota blisko 50,8 min PLN stanowigca cze$¢ srodkéw przekazanych na kapitat zapasowy z zysku spotki
z lat ubiegtych. Dzien dywidendy to 16 wrzes$nia 2024 roku. Pierwsza transza ptatna bedzie 27 wrzesnia
2024 roku w wysokosci 67,5 PLN na akcje, a druga transza ptatna 25 listopada 2024 roku w wysokosci
67,5 PLN na akcje. Za 2022 rok spotka wyptacita prawie 120,3 min PLN dywidendy, czyli 41 PLN na
akcje.

Esotig&Henderson

Wyptata 3 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Esotig&Henderson zdecydowato o przeznaczeniu 5,9 min PLN z zysku netto za
2023 rok na dywidende, co daje 3 PLN dywidendy na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku netto w kwocie 2,9
min PLN walne zgromadzenie przekazato na kapitat zapasowy spotki. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 5 lipca, a wyptata dywidendy nastapi 15 sierpnia. Przed rokiem Esotig&Henderson
wyptacit 1,20 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Big Cheese Studio Wyptata 1,45 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Big Cheese Studio zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy tgcznie
ok. 6 min PLN, co daje 1,45 PLN na akcje. Lgczna kwota dywidendy obejmuje czes¢ zysku netto za 2023
r. - w kwocie 1 min PLN, a takze czg$c¢ kapitatu zapasowego w kwocie ok. 5 min PLN. ZWZ ustalito dzien
dywidendy na 15 lipca, za$ termin jej wyptaty na 22 lipca. Przed rokiem spoétka wyptacita 2,67 PLN
dywidendy na akcje.

LW Bogdanka Wyptata 2,5 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie LW Bogdanki zdecydowato o wyptacie 85,03 min PLN z zysku netto za 2023 rok na
dywidende, co daje 2,5 PLN na akcje. Pozostalg cze$¢ zysku w wysokosci 601,96 min PLN
postanowiono przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy. Dzieri dywidendy ustalono na 4 lipca, a jej wyptata
nastgpi 19 lipca 2024 roku. Za 2022 rok Bogdanka wyptacita 2,58 PLN na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
1 lipca '24

Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
2 lipca '24 3 lipca '24 4 lipca '24 5 lipca '24

Indeks PMI dla przemy stu
Dane makro (PL), Raport ISM dla
przemy stu (US)

Wy niki spoétek

Inflacja HICP (EU)

DecyZzja ws. stop

procentowy ch (PL), Raport Protokét z posiedzenia ECB
ADP (US), Raport ISMdla (EU), Wy stgpienie

ustug (US), Protokét z publiczne szefa NBP (PL)
posiedzenia FOMC (US)

Stopa bezrobocia (US)

Dzier dy widendy PLAY WAY DECORA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
8 lipca '24 9 lipca '24 10 lipca '24 11 lipca '24 12 lipca '24

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

Inflacja PPI (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



